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Resume

Sum-, Intradag- og Straksclearingen (i daglig tale clearingerne, detailclearingerne eller detail-
betalingssystemerne) er den finansielle sektors systemer til clearing og afvikling af danske de-
tailbetalinger. Systemerne ejes af Finans Danmark, forvaltes af e-nettet, der er den finansielle
sektors projekt- og forvaltningsselskab, og leveres af Mastercard Payment Services Danmark
A/S (MPS).

Clearingernes cenfrale placering i den finansielle infrastruktur stiller hgje krav fil sikkerhed og ef-
fekfivitet. Finans Danmark arbejder derfor Igbende pd i samarbejde med de centrale akterer i
sektoren med at tilpasse clearingerne, s& internationale standarder efterleves. Der er i novem-

ber 2021 51 direkte og 24 indirekte deltagere i clearingerne.

Vcerdi af tfransaktioner og antal i de 3 clearinger i 3. kvartal 2021:

e Intfradagclearingen gennemfarte samlet transaktioner for en samlet voerdi pd 1.425
mia. kr. fordelt p& 55,2 mio. transaktioner.

e Straksclearingen gennemfgrte samlet transaktioner for en voerdi p& 108,2 mia. kr. for-
delt pd& 118 mio. fransaktioner.

e Sumclearingen (Dokumentlgs Clearing) gennemfarte samlet transaktioner for en veerdi
pA 511,5 mia. kr. fordelt pd 27,9 mio. transaktioner.

Denne rapport udger en detaljeret beskrivelse af clearingernes med udgangspunkt i internatio-
nale principper for finansielle markedsinfrastrukturer som formuleret af Committee on Payments
and Market Infrastructures i samarbejde med International Organization of Securities Commissi-
ons (tilsammen CPMI-IOSCO).

Rapporten er opbygget som foreskrevet i vejledningen udarbejdet af CPMI-IOSCO.

{3 |FINANS DANMARK 7



Beskrivelse af detailclearingerne efter internationale principper

Generel

baggrundsbeskrivelse

Metodiske betragtninger
Denne beskrivelse af de danske detailclearinger er opdateret i december 2021 og erstatter

den tidligere version fra september 2018.
Den farste rapport blev publiceret i september 2018.

Vcesentlige cendringer i rapporten siden 2018 er:

e Der er gennemfeart konsekvenscendringer som falge af:

o af Mastercard Payment Services har kabt clearingerne af Nets og derved er
ny driftsleverander til Finans Danmark (hele rapporten).

o atf der er sket regulatoriske cendringer i perioden, herunder at Finans Danmark
som registrant af clearingerne ikke lcengere er omfattet af outsourcingbe-
kendtgerelsen (primcert princip 1).

o vedtagelsen af en samlet sektorplan for fremtidens betalingsinfrastruktur, hvor
det er mdlscetningen, at de eksisterende clearingerne i 2025/26 erstattes af
nye nordiske clearinger fra P27 Nordic Payments (se generel baggrundsbeskri-
velse).

o cendringer i governancestrukturen og compliancerammevcerk om clearin-
gerne bdde i Finans Danmark, i forhold til MPS og Nationalbanken og i e-nettet
(princip 2).

o cendringer i beskrivelser af risikostyring og sikkerhedspolitikker (princip 17).
generel opdatering af tekst hvor ngdvendigt grundet cendringer siden 2018.

Kort beskrivelse af clearingerne
Clearingerne i Danmark er opbygget over de sidste mange ar af bankerne i Danmark. Finans

Danmark, der er bankernes interesseorganisation, er scheme-ejer af clearingerne. | rolle som
scheme-ejer er det Finans Danmarks ansvar at clearingerne efterlever dansk lovgivning og

bedste praksis og internationale standarder.

Figuren herunder viser en high-level beskrivelse af clearingerne.

{3 |FINANS DANMARK 8
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Clearingerne i november 2021

5 bankejede Clearingsystemer
datacentraler

RTGS-system i
Nationalbanken

PBS-
clearingen* Sum-
clearing

€l Kronos

2

MPS
Infradag / Likviditets-
B Straks-
clearingen

193upq S/
T

Finans Danmark

* Clearing af MPS produkter ] =l systemejer
** Dekumentles clearing

N

Clearing og afvikling af detailbetalinger
Sumclearingen, Intfradagclearingen og Straksclearingen er de danske systemer til clearing og

afvikling af detailbetalinger.

Sumclearingen og Infradagclearingen er multilaterale nettoafviklingssystemer, hvilket betyder,
at der udveksles belgb mellem pengeinstitutterne pd faste tidspunkter i degnet svarende til

summen af betalinger fil og fra instituttets kunder.

Straksclearingen er et bruttoafviklingssystem, hvor pengeinstitutterne lgbende afvikler betalin-

gerne i fakt med, de foretages.

Systemerne ejes af Finans Danmark, mens Mastercard Payment Services Danmark A/S (MPS) er
operatar og ejer PBS-clearingen. Deltagerstrukturen i badde Sumclearingen, Intradagclearingen
og Straksclearingen er todelt, idet der er adgang for sével direkte som indirekte deltagere. For

at blive direkte deltager krceves det bl.a., at man har en foliokonto og en afviklingskonto i Nati-
onalbanken. Afviklingen af en indirekte deltagers betalinger sker via en direkte deltagers afvik-

lingskonto.

Sumclearing
| Sumclearingen udveksles der belgb mellem pengeinstitutterne én gang i dggnet — om natten

kl. 01.30. Sumclearingen indeholder séledes ikke transaktioner men modtager sumtotaler fra
Dokumentlgs Clearing, som er en systemintegration mellem de frem datacentraler, og PBS-
clearingen. Systemets nettopositioner opgeres séledes pd& baggrund af to delclearinger, Doku-
mentlas Clearing og PBS-clearingen. Dokumentlgse Clearing omfatter afregning af forskellige

Y |FINANS DANMARK o
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bankprodukter eksempelvis girokort og det feelles indbetalingskort. PBS-clearingen omfatter
betalinger med MPS’s egne produkter, eksempelvis dankortbetalinger. PBS-clearingen er ikke

omfattet af denne beskrivelse af clearingerne, da det er et ' ejet system.

Infradagclearing
| Infradagclearingen udveksles der belgb mellem pengeinstitutterne fire gange i degnet —kl.

01.30, kl. 09.00, kl. 12.00 og kl. 14.00. Det ger det muligt at overfere penge fra en konto i et insti-
tut til en konto i et andet institut indenfor samme dag, sdkaldte sammedags-overfersler. | Intra-
dagclearingen gennemfares konto til konto-overfarsler som fx netbankoverfersler, lanudbetalin-

ger og offentlige udbetalinger.

Straksclearing
| Straksclearingen har pengeinstitutternes kunder mulighed for at foretage konto til konto-over-

farsler, fx netbankiransaktioner, der er modtageren i hcende, umiddelbart efter overferslen er
foretaget. De sdkaldte straksoverfarsler har en avre belagbsgreense pd& 500.000 kr. og kan foreta-

ges dggnet rundt alle &rets dage.

Plan for fremtidens betalingsinfrastruktur
Der er oktober 2021 opndet enighed i banksektoren om en plan for fremtidens betalingsinfra-

struktur, som understatter Nationalbankens beslutning om i pdsken 2025 at migrere Kronos?2
over pd Target-services samt opgradering til de nyeste ISO 20022-standarder som formuleret i

schemes fra Nordic Payments Council. Hovedtrcekkene i planen er som fglger:

e Det er mdlbilledet, at P27 Nordic Payments er sektorens fremtidige nordiske clearing-
hus. Dette forudscetter at alle nuvcerende deltagere i clearingerne ftilslutter sig P27.

e P27 vil p& vegne af en samlet sektor varetage den kommende integration til National-
bankens kommende RTGS-system Target DKK — b&de for batch og straksbetalinger
(deltagerne kan for straksbetalinger ogsé veelge TIPS standard seftlement model).

e Finans Danmarks Straksclearing lukker i tilknytning fil overgangen til Target DKK.

e Finans Danmarks eksisterede likviditetsmodul tilpasses, sdledes at Intfradagclearingen
og Sumclearingen efter pdsken 2025 forsat kan aflevere sumtotaler til settlement via
P27s integration til Target DKK.

e Infradagclearingen og Dokumentlgs Clearingen forventes at veere endeligt udfaset
senest 1. kvartal 2026, forudsat at der er fundet Igsninger for migrering af de eksiste-

rende produkter i Dokumentlgs Clearing.

Til at styre disse aktiviteter har sektoren i samarbejde med P27 etableret et faelles sektorpro-

gram med tilhgrende styregruppe, som skal understatte sektorplanen for fremtidens betalings-

infrastruktur. Arbejdet kan felges pd& Finans Danmarks hjemmeside: Plan for fremtidens finan-

sielle betdalingsinfrastruktur (finansdanmark.dk)
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PRINCIP 1:

JURIDISK GRUNDLAG

En FMI' ber have et velfunderet klart juridisk grundlag for sine aktiviteter

i alle relevante jurisdiktioner.

KC 1: DET JURIDISKE GRUNDLAG

Det juridiske grundlag bar give en hgj grad af sikkerhed for alle vaesentlige aspekter af FMI’ens

akfiviteter i alle relevante jurisdiktioner.

| det fglgende beskrives kort det juridiske grundlag, som de danske FMI'er opererer under.

Formueretten
Dansk formueret anerkender og beskytter i meget vidt omfang aftaler og andre retshandlinger

mellem parter (aftalefrihed, formlashed, fri bevisferelse og adgang til umiddelbar tvangsrealisa-

tion af sikkerhedsstillelse).

Endvidere anerkendes elekironisk kommunikation som gyldige retshandlinger, herunder som

bevismiddel ved danske domstole.

Konkurser har ifglge konkursloven virkning fra konkursdekretets afsigelse. Det betyder, at frans-
aktioner, der er indg&et og afviklet i systemet inden konkursdekretet afsiges, ikke kan omstades
af konkursboet. Det understattes ligeledes af, at Nationalbanken garanterer deltagernes (pen-

geinstitutter) likviditet (mod sikkerhedsstillelse) i afviklingen frem fil en evt. konkurs.

Retsregler for betalingssystemer
Den specifikke retlige regulering af betalingssystemer i Danmark findes i lov om kapitalmarke-

der, afsnit 10, herunder scerligt kapitel 31 om endelig afvikling og netting i betalingssystemer
mv., §§163-175, og kapitel 32 om registrerede betalingssystemer, §§ 176-180. Selve filsyns — og
kontrolbefgjelserne findes i Afsnit XI, herunder scerligt kapitel 37 om tilsyn, og kontrol, § 212 og §

217 ilov om kapitalmarkeder.

1 FMI = financial market infrastructures. DVS sig virksomheder eller aktarer som er ansvarlige for den finan-
sielle infrastruktur

) |FINANS DANMARK "
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Lov om kapitalmarkeder gennemfarer Direktiv 98/26/EF om endelig afregning i betalings- og
veerdipapirafviklingssystemer (finality-direktivet). Clearingerne er registreret og anmeldt (desig-
neret) i henhold fil reglerne i direktivet, jf. nedenfor. Samtlige deltagere i clearingerne er omfat-

tet af finality-direkfivet.

Ifalge finality-direktivet har overfarselsordrer og netting retsvirkning og er bindende for tredje-
mand (fx et konkursbo) i en konkurssituation, hvis ordrerne er indgdet i systemet inden tidspunk-
tet for insolvensbehandlingens indledning. Direktivet fastsl@r ogsd, at systemets regler bestem-
mer, hvorndr en ordre er indgdet i systemet. Endvidere understreges det, at en ordre ikke kan

tilbagekaldes af en deltager eller fredjemand efter et tidspunkt, der er fastsat af systemet.

I lov om kapitalmarkeder § 163 reguleres multilateral netting i relation fil veerdipapirafviklingssy-
stemer og betalingssystemer. Bestemmelsen fastscetter, at overfarselsordrer, der erindgdet i et
system, skal nettes, cleares og afvikles eller feres tilbage, hvis en af parterne erkloeres konkurs
under forudscetning at overfarselsordrerne er indgdet i systemet inden konkursdekretets afsi-
gelse. En sddan aftale skal for at have retsvirkning over for konkursboet og kreditorerne veere
indsendt til Nationalbanken inden konkursbehandlingen, jf. § 163, stk. 4. Registrering af et beto-
lingssystem er betinget af, at de for systemet og deltagerne gceldende regler og filslutningsaf-

taler indeholder de i § 178, stk. 1, nr. 1-8 oplistede bestemmelser.

| forbindelse med den danske implementering af finality-direktfivet blev der ikke cendret voe-
sentligt i disse bestemmelser. Det er dog prceciseret i lov om kapitalmarkeder § 166, at det skal
fremgd af et systems aftalegrundlag, hvorndr en overfarselsordre er indgdet i systemet, og

hvorndr den ikke lcengere kan tilbagekaldes, hverken af en deltager eller af tfredjemand.

Finality-direktivet indeholder ogsd en lovvalgsregel, der sikrer, at en deltagers konkursbo ikke
med henvisning til eget lands konkurslov kan hindre gennemfarelse af de aftaler, den p&gcel-
dende deltager har indg&et med systemet. Det er i sGdanne tilfcelde den konkurslovgivning,
som systemet er underlagt, der finder anvendelse. Denne bestemmelse er implementeret i lov
om kapitalmarkeder § 174, stk. 1 og § 178, pkt. 1.

Sikkerhedsstillelse for kredit kan ikke omstades efter konkurslovens § 70, stk. 1, eller § 72, stk. 2.
Dette folger af lov om kapitalmarkeder § 167, stk. 1, (som implementerer artikel 9 i finality-direk-
tivet), hvorefter sikkerhed stillet til fordel for et betalingssystem registreret i henhold til § 177, en

clearingcentral eller Danmarks Nationalbank ikke bergres af deltagerens insolvens.

Outsourcing regler
Der er i dansk ref fastsat ncermere regler om outsourcing i lov om finansiel viksomhed ved lov

nr. 1447 af 11. september 2020, der er suppleret med bekendtgegrelse nr. 877 af 12. juni 2020 om
outsourcing. Reglerne er inspireret af internationale standarder og indeholder en raekke mini-

mumskrav til outsourcingaftaler.
Lov om finansiel viksomhed definerer outsourcing som:
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Enhver form for ordning mellem en virksomhed og en leverander, i henhold til hvilken leveran-
dgren udfgrer en proces, en tienesteydelse eller en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville

udfare.

Som udgangspunkt ville Finans Danmarks aktiviteter omkring kerneinfrastrukturen falde ind un-
der ovenstdende definition og séledes underlcegge kreditinstitutterne outsourcingbekendtga-
relsens forpligtelser, men processer og aktiviteter som clearing og afviklingsordninger blev und-
taget i forbindelse med lovaendringerne til outsourcingbekendtgearelsen foretaget i juni 2020.
Baggrunden for denne undtagelse er, at en finansiel institution er ngdt til at veere en del aof
clearingerne, hvis denne vil kunne cleare m.v., dvs. instituttet vcelger ikke at outsource clea-
ringaktiviteterne, men vcelger at deltage i kerneinfrastrukturen. Dette vil blive afspejlet i den ek-

sisterende Rammeaftale i forbindelse med den nceste opdatering.

Selvom clearingydelser ikke fremadrettet vil vcere at betragte som outsourcing, er det Finans
Danmarks vurdering, af ved det, at deltagerne generelt skal leve op til den nye outsourcing-
bekendtgarelses bestemmelser, it-operaterer af detailbetalingssystemer skal leve op fil outsour-
cingbekendtgarelsens bestemmelser og ved det at clearingydelser understgtter aktiviteter hos
bankerne, som md veere at betragte som kritisk og vigtig infrastruktur, ber forvaltningen af
clearingermne varetages pd et niveau, som ikke vcesentligt afviger fra det niveau og de krav,

som fremgdr af outsourcingbekendtgarelsen.

Undtagelsen i outsourcingbekendtgerelsen vil blive benyttet til at nedbringe den administrative
byrde og juridiske kompleksitet, som i dag er forbundet med administration af clearingaftalerne

ud mod deltagerne.

| forhold til MPS's drift af clearingerne forventes det, at de lever op fil outsourcingsreglerne, an-
den gceldende lovgivning og Finanstilsynets filsyn. Forpligtelsen i forhold fil outsourcingsreg-
lerne forventes at blive vedtaget i Folketinget ved lovforslag nr. L12 inden udgangen af 2021.
Hermed sikres, at it-operatgrer som MPS bliver underlagt de samme krav fil outsourcing aof vee-
sentlige aktivitetsomrdder som andre virksomheder p& det finansielle omrdde Ovenstdende

retstilstand vil blive reflekteret i aftalegrundlaget mellem Finans Danmark og MPS.

Finans Danmark har tidligere foretaget anmeldelser til Finanstilsynet jf. den tidligere outsour-
cingbekendtggrelses bestemmelser. Det vil fremover veere MPS, der skal foretage eventuelle

anmeldelser.

KC 2: KLARE REGLER | OVERENSSTEMMELSE MED LOVGIVNING

En FMI bar have regler, procedurer og kontrakter, som er klare, forstdelige og i overensstem-

melse med relevante love og forskrifter.
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Betingelserne for, at et system kan blive registreret og anmeldt i henhold til finality-direktivet, er
angivet i lov om kapitalmarkeder § 178, stk. 1, nr. 1-8. Af aftalegrundlaget skal det — ud over
kravene i § 166 - blandt andet fremgd, at systemet er underlagt dansk ret, hvem der kan vcere
direkte eller indirekte deltager i systemet, samt hvilke krav til sikkerheder og sikkernedsstillelse
systemet stiller med henblik p& at sikre afviklingen i systemet. Clearingerne opfylder disse krav

og er som ncevnt ovenfor (jf. KC1) registreret og anmeldt i henhold ftil finality-direktivet.

Finans Danmark er schemejer/registrant for clearingerne og er ansvarlig for det tilhgrende afta-

legrundlag.

Herunder fglger en beskrivelse af Finans Danmark som organisation samt aftalegrundiaget for

clearingerne.

Finans Danmarks organisationsforhold
Finans Danmark er en interesseorganisation for bank, realkredit, kapitalforvaltning, veerdipapir-

handel og investeringsfonde i Danmark. Finans Danmark er stiftet som en forening, hvor besty-
relsen varetager den overordnede ledelse af Finans Danmark og den daglige ledelse vareto-

ges af Finans Danmarks direktion.

Bestemmelser om medlemskab i Finans Danmark fremgdr af Finans Danmarks vedtoegters § 3.
Heraf fremgdr felgende: "Som medlem af Finans Danmark kan optages ethvert dansk kreditin-
stitut eller dansk holdingselskab til et dansk kreditinstitut. Tilsvarende gcelder for hervaerende

datterselskaber og filialer af udenlandske kreditinstitutter. Endvidere kan som medlem optages
danske finansielle holdingselskaber med den virkning, at kreditinstitutter, der er ejet af holding-

selskabet, omfattes af medlemskabet.”

Finans Danmark har bemyndigelse til at indgd aftaler med Danmarks Nationalbank eller andre
myndigheder om penge- og kreditpolitiske forhold, jf. Finans Danmarks vedtcegter § 8 stk. 5.
@vrige aftaler er kun forpligtende for de medlemmer, der har tiltrddt dem. Et medlems voesent-
lige misligholdelse af aftalerne kan medfare opsigelse af aftalerne fra Finans Danmarks side, jf.

Finans Danmarks vedtcegter § 4

Bestyrelse fastscetter indmeldelsesgebyrets og kontingentets starrelse for Finans Danmark, jf. Fi-

nans Danmarks vedtcegter § 13.

Bestyrelsen kan nedscette rddgivende udvalg med den opgave at gere indstilling til bestyrel-
sen eller i gvrigt deltage i forberedelsen af bestyrelsens beslutninger. Bestyrelsen kan ogsd be-
slutte at nedscette udvalg med en selvstcendighed, der afviger herfra, jf. Finans Danmarks ved-

tcegter § 8.6.

Andringer i aftalegrundlaget om clearingerne besluttes i Finans Danmarks udvalgsstruktur, for

aftalerne omkring clearingernes vedkommende i Juridisk Udvalg og den underliggende Juridisk
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Infrastrukturarbejdsgruppe. Dog behandles forhold vedrgrende driftsaftfalerne med MPS i Digi-
taliserings- og Infrastrukturudvalget. Forhold omkring persondata forberedes i Persondataar-
bejdsgruppen. | b&de udvalg og arbejdsgrupper sidder reprcesentanter for deltagerne i clea-

ringerne.

Aftaler om clearingerne
Finans Danmarks aftalegrundlag for clearingen bestér af aftalerne med henholdsvis MPS som

leverander, e-nettet som forvaltningsselskab og Nationalbanken som afviklingsbank samt afta-
ler med deltagerne, herunder sektoraftaler, som forpligter deltagerne indbyrdes. Aftalerne, som

bergrer afviklingen i Nationalbanken, er godkendt af Nationalbanken.

Felgende aftaler indgdr i Finans Danmarks aftalegrundlag for deltagelse i og drift af clearin-

gerne:

¢ Rammeaftale om deltagelse i Kerneinfrastrukturen med bilag ("Rammeaftalen”)

e Afftale om direkte deltagelse i Sumclearingen, Intradagclearingen og Straksclearingen
og afviklingen heraf ("Clearingafviklingsaftalen™)

¢ Afftale om direkte deltagelse i Sumclearingen og Infradagclearingen og afviklingen
heraf ("Clearingafviklingsaftalen — med dispensation for Straksclearingen”)

e Aftale mellem Mastercard Payment Services Denmark A/S og Finans Danmark om drift
af den danske clearing- og afviklingsinfrastruktur ("Driftsaftalen Intradag- og Strakscleo-
ringen”)

e Aftale mellem Mastercard Payment Services Denmark A/S og Finans Danmark om drift
af den danske Sumclearing ("Driftsaftale Sumclearingen”).

e Forvaltningsaftale mellem Finans Danmark og e-nettet a/s om Clearing ("Forvaltningsaf-
talen”).

e Aftale mellem Finans Danmark og Danmarks Nationalbank om vilkar for afvikling i dan-
ske kroner af Finans Danmarks detailclearinger (" Afviklingsaftalen”)

¢ Nafionalbankens kontobestemmelser (Dokumentationsgrundlag for pengepolitiske in-
strumenter og betalingsafvikling i DKK og EUR)

e HAndbog for Sumclearingen, Handbog for Infradagclearingen og Handbog for Straks-
clearingen

Rammeaftale om deltagelse i Kerneinfrastrukturen mellem Finans Danmark og deltagerne in-

deholder bestemmelser om blandt andet adgangsvilkdr, ansvarsforpligtelser, outsourcing, del-
tagerbetaling, data og persondata samt veerneting og lovvalg. | Rammeaftalen henvises der
ti hdndbagerne for clearingerne, der beskriver tekniske retningslinjer og bedste praksis p&d om-

radet. Aftalen tradte i kraft den 6. september 2013 og er Igbende blevet opdateret.
Rammeaftalen kan findes p& Finans Danmarks medlemsnet.

Clearingafviklingsaftalen mellem Finans Danmark og de direkte deltagere indeholder bestem-
melser om adgangsvilkar, ansvarsforpligtelser, nettingforpligtelser samt voerneting og lovvalg.
Aftalen fasticegger vikérene for direkte deltagelse i Sumclearingen, Intradagclearingen og

Straksclearingen og afviklingen heraf. Det er en forudscetning for filtrcedelse af
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Clearingafviklingsaftalen, at pengeinstituttet har en foliokonto og afviklingskonto i danske kro-
ner i Danmarks Nationalbank og er tilsluttet Kronos, samt at pengeinstituttet skriftligt har givet
Danmarks Nationalbank tilladelse til at foretage afviklingen pd sin konto i Nationalbanken. |
Clearingafviklingsaftalen henvises der til bestemmelserne i Handbog for Sumclearingen, Hadnd-
bog for Infradagclearingen og Handbog for Straksclearing, der blandt andet indeholder tidsfri-
ster for, hvorndr en overferselsordre er indgdet i systemet, og hvornér den ikke lcengere kan til-

bagekaldes.

Clearingafviklingsaftalen indeholder ogsd en nettingbestemmelse, der er indsendt fil National-
banken. Nettingbestemmelsen proeciserer p& baggrund af objektive kriterier, hvorndr de op-
gjorte positioner i clearingen skal afvikles p& deltagernes konti i Nationalbanken eller fares til-
bage i deres helhed. Aftalen lever sdledes op til kravene ilov om kapitalmarkeder § 166. Net-

tingbestemmelsen er godkendt af Nationalbanken.

Ifelge Clearingafviklingsaftalen kan Finans Danmark over for udenlandske deltagere krceve do-
kumentation (legal opinion) for, at vikarene i aftalen er virksomme i forhold til den p&goel-
dende deltager. Det gcelder ogsd i relation til nettingbestemmelsen og udenlandske deltage-
res eventuelle konkursbo og kreditorer. Disse bestemmmelser er som falge af finality-direktivet for-

trinsvis relevante for udenlandske deltagere uden for EU/EQS.

| aftalen findes ogsd en bestemmelse, der giver Nationalbanken og Finans Danmark mulighed
for uden varsel at udelukke en deltager fra afviklingen. Nationalbanken og Finans Danmark
skal straks underrette hinanden om udelukkelse af en deltager. Det har hidtil ikke vceret ngd-
vendigt at ekskludere en deltager, hvorfor bestemmelsen om misligholdelse ikke har vceret an-
vendt. Derudover giver Clearingafviklingsaftalen Finans Danmark ret til uden varsel at aftale

cendringer af Afviklingsaftalen med Nationalbanken.

Aftalen trddte i kraft den 6. september 2013 og er Izbende blevet opdateret. Deltagerne i

clearingeme har adgang til Clearingafviklingsaftalen pd Finans Danmarks medlemsnet.

Driftsaftalerne mellem Finans Danmark og MPS fastloegger omfanget af og vilkérene for MPS’s
drift af Sum-, Infradag- og Straksclearingen. MPS er gennem aftalen forpligtet til at sikre, at MPS’
s driftsydelser lever op til gceldende ret, sektorspecifikke regler og aftalte standarder. | aftalen
om Intradag- og Straksclearingen er det yderligere specificeret, at forpligtelsen ogsd goelder
ved cendringer i den privatretlige regulering, som SEPA CT og ISO 20022 standarden er udtryk
for. Aftalen om Infradag- og Straksclearingen trédte i kraft den 16. august 2013. Aftalerne er Ig-
bende opdateret, eksempelvis i forloengelse af idriftscettelsen af Kronos2 i august 2018, ved

cendringsanmodninger samt i forbindelse med skcerpede compliancekrav til leverandgren.

Deltagerne i clearingerne har lgbende féet tilsendt driftsaftalerne og deltagerne kan rekvirere

dem hos Finans Danmark.
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Forvaltningsaftalen med e-nettet fastiocegger de opgaver, som e-nettet varetager p& vegne af
Finans Danmark i forhold fil clearingerne. Der er ligeledes indarbejdet et bilag til Finans Dan-
marks rammeaftale, som beskriver de forvaltningsopgaver, som er overdraget til e-nettet. Del-

tagerne i clearingerne har faet tilsendt aftalen og bliver lgbende orienteret om cendringer.

Afviklingsaftalen mellem Finans Danmark og Nationalbanken beskriver vilkérene for pengeaf-
viklingen over deltagernes konti i Nationalbanken. Aftalegrundlaget proeciserer, hvilke ydelser
parterne skal praestere, hvorndr og hvordan, og indeholder nadprocedurer samt bestemmelser
om hdndtering af konkurs mv. blandt deltagerne. Det centrale i aftalen er, at Nationalbanken
inden afviklingen fremsender et traekningsmaksimum til clearingen for hver enkelt deltager og
indestér for disse maksima under afviklingen. Nyeste version af Afviklingsaftalen med bilag
tradte i kraft den 20. august 2018 og der er sket ordenscendringer i forbindelse med salget af
Nets til MPS.

Deltagerne i clearingerne kan rekvirere aftalen hos Finans Danmark.

Nationalbankens kontobestemmelser doekker foliokontohaveres kontoforhold i danske kroner

samt euro. Nationalbankens kontohavere er pengeinstitutter og avrige deltagere.
Kontobestemmelserne findes p& Nationalbankens hiemmeside.

Hé&ndbager for clearingerne. Der er findes tre hdndbager for clearingeme. Hdndbog for Sum-
clearingen, som regulerer forhold ang&dende Sumclearingen, herunder den dokumentlgse
clearing samt Handbog for Intradagclearingen og H&ndbog for Straksclearingen. Ud over
dette indeholder Hadndbog for betalingsformidiingen en rcekke generelle forhold, som ogsd

kan have betydning for clearingerne.

Handbgegerne beskriver i detalier procedurer og formater for dataudveksling i clearingerne, af-
viklingsforlgbet i clearingerne, krav fil deltagernes forretningsgange og beredskab, systemejers

muligheder for sanktioner, osv.

Handbgagerne indeholder en grundig fremstilling af clearingernes basale opbygning og en be-
talings vej igennem systemet. Sammen med Rammeaftalen og Afviklingsaftalen giver Hadndbg-
gerne en klar beskrivelse af deltagernes og de gvrige involverede parters ansvar og forpligtel-
ser. P& baggrund af clearingens regler og procedurer har deltagerne séledes mulighed for at

danne sig et tydeligt billede aof risiciene ved at deltage i clearingerne.

e-nettet har p& vegne af Finans Danmark i henhold til Rammeaftalen ret til at foretage cendrin-
ger af teknisk karakter uden betydning for Deltagerne eller deres repraesentanter i forbindelse

med den Igbende vedligeholdelse af h&dndbegerne. £ndringer i hdndbagerne kan dog tidligst
ske med virkning for det ncestkommende clearingdegn. Vedligeholdelsesarbejdet er forankret i

samarbejdsfora med deltagerne.
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HAandbagerne for clearingerne foreligger i elektronisk version p& Sektorinfo hos e-nettet. Her lig-
ger desuden format og greensefladebeskrivelser for clearingerne, som beskriver de tekniske
standarder som skal anvendes for at deltage i clearingerne. Deltagerne i clearingerne har ad-

gang fil Hadndbog for Betalingsinfrastrukturen pd& Finans Danmarks medlemsnet.

Ud over de ovenncevnte h&ndbager, findes der ogsd Handbog for PBS-clearingen, som MPS

alene er ansvarlig for.

Adgang til clearingerne
For at f& adgang til betalingsinfrastrukturen og afviklingen skal en kommende deltager tiltraede

Rammeaftale om deltagelse i Kerneinfrastrukturen med tilhgrende bilag. Dette geelder for
bdde direkte og indirekte deltagere. Direkte deltagere skal desuden filircede Clearingafvik-

lingsaftalen med Finans Danmark samt tiltrcede Nationalbankens kontobestemmelser.

Det er gennem aftalerne, at Finans Danmark fastscetter de overordnede betingelser over for
deltagerne. Deltagelse i betalingsinfrastrukturen krcever ikke ordincert medlemskab af Finans
Danmark, og medlemskab af Finans Danmark kroever ikke deltagelse i betalingsinfrastrukturen.
Deltagere som ikke gnsker et ordincert medlemskab og som alene gnsker at deltage i clearin-

gerne, betaler nedsat kontingent.

Finans Danmarks bestyrelse har fastlagt et sGkaldt investeringsbidrag baseret pd afholdte cen-
trale omkostninger for etableringen af de sdkaldte kerneinfrastrukturelementer, herunder clea-
ringerne. Investeringsbidrag og eventuel betaling af lgsbende drifts- og udviklingsvederlag for
de enkelte elementer i kerneinfrastrukturen er ncermere beskrevet i Finans Danmarks notat "In-
vesteringsbidrag for adgang fil kerneinfrastrukturen”, som er offentliggjort p& Finans Danmarks
hjemmeside. Kriterierne for adgang fil kerneinfrastrukturen, for overdragelse af adgang samt for
dispensation for deltagelse i dele af kerneinfrastrukturen fremgér af den dbne del af Finans

Danmarks medlemsnet samt af Handbog for Betalingsinfrastruktur.

Fastscettelsen af vikdrene for at afvikle en indirekte deltagers betalinger aftales scerskilt mel-
lem den direkte og den indirekte deltager. Finans Danmark giver Nationalbanken meddelelse
om cendringer vedrgrende direkte deltagere. Ifglge Lov om kapitalmarkeder § 180, jf. § 179,
skal Finans Danmark meddele Nationalbanken, hvem der deltager direkte eller indirekte i sy-

stemet samt eventuelle cendringer heri.

Foruden Finans Danmarks rammeaftale skal deltagerne endvidere filtfrcede en roekke aftaler

over for MPS for at f& adgang til clearingeme.

Opsigelsesvarsel i aftaleforholdet mellem direkte og indirekte deltagere
Finans Danmark betragter i udgangspunktet fastscettelsen af kommercielle vilkér for afviklingen

af den indirekte deltagers betalinger som et forhold, der udelukkende vedrgrer det indbyrdes

forhold mellem den direkte og den indirekte deltager.
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Der er derfor fra Finans Danmarks side ikke udtemmende krav fil, hvad aftalen mellem en di-
rekte og en indirekte deltager bar indeholde. Den direkte deltager mé& dog kun give adgang
til indirekte deltagere, som har tiltrddt Rammeaftalen. Endvidere er den direkte deltager for-
pligtet fil at sikre, at den indirekte deltager er omfattet af nettingbestemmelsen i Clearingafvik-

lingsaftalen.

Effektueringen af en opsigelse, der ikke giver den indirekte deltager mulighed for at fortscette
som enten direkte eller indirekte deltager i clearingen, vil imidlertid f& alvorlige konsekvenser

for den indirekte deltager.

For at give den indirekte deltager den forngdne tid til at entrere med en anden direkte delta-
ger, har Finans Danmark derfor anbefalet de direkte deltagere at indfgre et opsigelsesvarsel i

deres aftaleforhold med indirekte deltagere pd 3 mdneder.

Afvikling via Finansiel Stabilitet A/S
I henhold til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder afvikles banker

som udgangspunkt via Finansiel Stabilitet med mindre, der er fundet en sektorlgsning.

Hvis Finansiel Stabilitet overtager det ngdlidende instituts akfiver, herunder instituttets betalings-
formidlingsaftaler og en del af passiverne, fortscetter det nadlidende institut i clearingerne som

clearingdeltager.

| Kronos2 hdndteres en afvikling ved, at det nye institut overtager det tidligere instituts konto-
setup, herunder afviklingskontoen til clearingerne, p& ucendrede vilkér. Nér Finansiel Stabilitet
A/S har offentliggjort, at instituttet afvikles hos Finansiel Stabilitet, udsendes information herom

til de andre deltagere.

KC 3: En FMI's fremlceggelse af det juridiske grundlag for sine aktiviteter over

for relevante parter

En FMI bar kunne gare rede for det juridiske grundlag for sine aktiviteter over for relevante myn-

digheder, deltagere og, hvis det er relevant, deltageres kunder p& en klar og forstdelig mdade.

Der er klare regler, procedure og kontrakter for clearingerne som ligger tiigoengelige p& Finans
Danmarks medlemsnet (aftalegrundlaget og Handbog for Betalingsinfrastruktur) og p& Sektor-
info hos e-nettet (h&dndbegerne for clearingerne). £ndringer i aftalerne sker i dialog med re-
proesentanter for deltagerne i Finans Danmark udvalg og arbejdsgrupper og i e-nettets grup-

per nedsat i forbindelse med forvaliningen af clearingerne.
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Deltagerne orienteres om cendringer af relevans for clearingerne gennem Direktionsskrivelser
samt ved lgbende opdateringer pd Finans Danmarks medlemsnet og Sektorinfo hos e-nettet.
Danmarks Nationalbank orienteres ved kvartalsmader om eventuelle cendringer i aftalegrund-

laget for clearingerne.

Potentielle nye deltagere filbydes introduktionsmader hos Finans Danmark, hvor aftalegrundliag
og Vvilkér til adgang til clearingerne bliver gennemgdet og der afholdes minimum arligt informa-

tionsmgder for alle clearingdeltagerne, hvor der orienteres om starre aftalecendringer.

KC 4: En FMI's regler, procedurer og kontrakter skal kunne handhceves i alle

for relevante retsomrader

En FMI bar have regler, procedurer og kontrakter, der kan hdndhceves i alle relevante jurisdikti-
oner. Der bar vcere en haj grad af sikkerhed for at handlinger, FMI’en foretager i henhold til s&-

danne regler og procedurer, ikke kendes ugyldige, omstades eller begceres udsat.

Clearingerne er placeret under dansk jurisdiktion, og aftalerne har dansk ret som lovvalg.

MPS ger i nogen udstroekning brug af underleveranderer, og dele af Infradag- og Straksclearin-

gen driftes sdledes i Norge.

Det er gennem driftsaftalen sikret, at MPS ikke kan benytte underleveranderer uden Finans
Danmarks godkendelse. Driftsaftalerne med MPS og Forvaliningsaftalen med e-nettet er udar-
bejdet under hensyntagen til outsourcingbekendtgearelsens bestemmelser ogsd@ selvom clearin-
gerne som udgangspunkt er undtaget. Det betyder blandt andet, at MPS og e-nettet skal sikre,
at underleverandarer opfylder de krav, der falger af Driftsaftalen samt alle andre lovgivnings-

mcessige krav i forbindelse med leveringen af underleverandarens ydelser.

Det felger endvidere af driftsaftalerne, at hvis MPS eller e-nettet vaelger at benytte underleve-
randarer, vil MPS vaere ansvarlig for underleverandgrens ydelse, handlinger og undladelser p&

samme mdade som, hvis MPS eller e-nettet selv forestod underleverancen.

Deltageren skal desuden orienteres om Finans Danmarks og Finans Danmarks underleveran-
dgrers (herunder e-nettets) eventuelle videreoutsourcing af de outsourcede opgaver. Dette

fremgdr af Rammeaftalen med deltagerne.

Idet MPS og e-nettet kan geres ansvarlig for deres underleveranderer, er det fyldestggrende, at

jurisdiktionen alene er dansk.

| Rammeaftale om deltagelse i kerneinfrastrukturen fremgdr det, at direkte deltagelse i detail-
clearingerne og afviklingen heraf er betinget af, at den direkte deltager skal:
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o have filladelse fil at drive viksomhed med indlén eller udién (ikke p& grundlag af real-
kreditobligationer) eller

o veere en dansk filial af en udenlandsk bank, sparekasse eller andelskasse under filsyn af
Finanstilsynet eller

o veere en dansk filial af en udenlandsk bank, sparekasse eller andelskasse, der er under
tilsyn i et andet land inden for EU eller i et land, med hvilket EU har indgé&et samarbejds-
aftale om hjemlandstilsyn eller

o veere en udenlandsk bank, sparekasse eller andelskasse, der er under tilsyn i et andet
land inden for EU eller i et land, med hvilket EU har indgd&et samarbejdsaftale om hjem-
landstilsyn og som udgver groenseoverskridende virksomhed i Danmark.

Der er pd nuvecerende tidspunkt ikke nogen deltagere i detailclearingerne, som ikke er under
tilsyn af Finanstilsynet, under filsyn i et andet land inden for EU elleri et land, med hvilket EU har

indgdet samarbejdsaftale om hjemlandstilsyn.
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PRINCIP 2:

GOVERNANCE

En FMI begr have governance-arrangementer, som er klare og transpa-
rente, som fremmer FMI'ens sikkerhed og efficiens og understatter sta-
biliteten i det bredere finansielle system, andre relevante offentlige in-

teresser samt relevante interessenters formal.

KC 1: Overordnede malscetninger

En FMI bar have mdlscetninger, som prioriterer FMI'ens sikkerhed og effektivitet hajt, og som ud-

frykkeligt understgtter finansiel stabilifet og andre relevante hensyn fil offentlighedens interesse.

Rollen som systemejer er en del af Finans Danmarks bredere virke som finanssektorens interesse-

organisation.

Betalingsinfrastrukturen (som clearingen er en essentiel del af) er den eneste af sin art i Dan-
mark og kan kategoriseres som et systemisk vigtigt betalingssystem. Clearingerne i deres helhed

er s@ledes afgerende for den finansielle stabilitet i Danmark.
Mélscetningen for clearingeme fremgér af risikopolitikken for clearingermne og er:

Banksektoren skal understgtte et moderne digitalt samfund, hvor forbrugerne og virksomhe-
derne stiller store krav til brugervenlige, sikre og tidssvarende digitale betalingslgsninger, som
lever op fil gceldende regulering. Det ger sektoren blandt andet ved at sikre udvikling og drift
af clearingerne, som understgtter gode kundeoplevelser, en effektiv bankdrift og den finan-
sielle stabilitet i Danmark. P& denne mdade kan sektoren ved sit ejerskab af clearingen under-
stgtte den stadige uavikling og videre digitalisering af Danmark med de fordele, en digital fi-

nansiel banksektor giver for vaekst og arbejdspladser.

Bestyrelsen er ansvarlig for at godkende og fasticegge Finans Danmarks malscetninger i rollen
som systemejer. Mdlscetningerne revideres efter behov og gennemgds minimum én gang ér-
ligt. Bestyrelsen orienteres p& ad hoc basis, sdfremt der mellem de Arlige reviews er haendelser
eller cendringer i risikobilledet, der ger, at bestyrelsens stillingtagen eller kendskab er ngdven-
digt.
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Finans Danmark og e-nettet deltager i Finansielt Sektorforum for Operationel Robusthed (FSOR),
som er et samarbejdsforum mellem myndigheder og vigtige akterer i den finansielle sektor.
FSOR har til formdl at gge den operationelle robusthed pd tveers i sektoren, herunder robusthe-

den over for cyberangreb.

Finans Danmark og e-nettet deltager desuden i det Nationale Kriseberedskab for den finan-
sielle infrastruktur i regi af FSOR og i Arbejdsgruppen for gensidige afhcengigheder mellem de

tre FMI'er i Danmark.

KC 2: Rammer for governance

En FMI bar have dokumenterede ledelsesstrukturer, der indeholder en klar og direkte ansvars-
fordeling. Disse strukturer bgr gares tilgoengelige for ejere, relevante myndigheder, deltagere

og mere generelt for offentligheden.

Driften og udviklingen af clearingerne er Finans Danmarks ansvar som schemeeijer i et samar-
bejde med relevante udvalg og arbejdsgrupper hos Finans Danmark. Finans Danmark har out-
sourcet forvaltningen af clearingerne til e-nettet, mens selve it-udviklingen og den daglige drift
varetages af MPS i rollen som systemleverander. Den governance, der omfatter clearingerne,

har séledes flere dimensioner:

For at sikre en effektiv governance, risikostyring og compliance, er der udarbejdet ef ramme-

veerk med fem domecener og tfilhgrende kontroller med en klar og entydig ansvarsfordeling:

1. Overordnet evaluering og ledelse af governance, risikostyring og compliance, der
varetages af Finans Danmark.

2. Forvaltning af Clearinginfrastrukturen, der varetages af e-nettet

3. Styring af Clearingservices, der varetages af de enkelte clearingdeltagere sammen
med MPS og Danmarks Nationalbank som beskrevet i Clearinghdndbagerne.

4. Styring aof Clearing-it-infrastrukturen, der varetages af MPS

5. Overvagning af kontroller, der varetages af e-nettets GRC-funktion samt den eks-
terne revision.

Figurerne herunder illustrerer det samlede compliancerammevcerk:
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Clearing governance, risk and compliance framework
Main governance and compliance domains and processes
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Herunder falger en mere detaljeret beskrivelse af governancestrukturen.

Finans Danmark

Finans Danmarks bestyrelse
| henhold til Finans Danmarks vedtcegter bestér Finans Danmarks bestyrelse af ti medlemmer,

der reprcesenterer sével de store, de landsdoekkende og de lokale pengeinstitutter samt real-
kreditinstitutionerne. Bestyrelsen veelges p& generalforsamlingen. Formand og to ncestfor-
mcend bliver valgt af generalforsamlingen blandt de valgte bestyrelsesmedlemmer. Medlem-

merne af bestyrelsen samt disses personlige suppleanter vaelges for 1 &r ad gangen.
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Kun medlemmernes direktionsmedlemmer (for filialer af udenlandske kreditinstitutter en i Er-
hvervsstyrelsen registreret filialbestyrer og filialledelsen) samt direktionsmedlemmer i modersel-

skaber for medlemmer kan vcelges som bestyrelsesmedlemmer eller suppleanter.

Formandskabet bestdr af en formand og to ncestformand, der - som den gvrige bestyrelse —
veelges for et &r ad gangen. Intet medlem, herunder koncernforbundne medlemmer, kan veel-

ges som formand i mere end to valgperioder i traek.

Bestyrelsen varetager den overordnede ledelse af Finans Danmark og serger for forsvarlig or-
ganisation af Finans Danmarks virksomhed. Bestyrelsen tilretteloegger Finans Danmarks arbejde
og behandler sager, der foreloegges den, ligesom bestyrelsen selv kan tage sager op til be-

handling.

Bestyrelsen troeffer den endelige afgerelse i alle sager, medmindre andet er bestemt i vedtceg-
terne. Bestyrelsen kan med bindende virkning for medlemmerne indgd aftaler med Danmarks
Nationalbank eller andre myndigheder vedrgrende penge- og kreditpolitiske forhold. Andre af
bestyrelsen indgdede aftaler vil kun veere forpligtende for medlemmerne, nér disse har tiltrddt

dem.
Ansvar i forhold til clearingerne

Bestyrelsen fastloegger malscetningen for clearingerne og ajourfarer &rligt disse samt den ved-
tagne risikopolitik og drafter ved samme lejlighed det aktuelle risikobillede. Bestyrelsen inddra-
ges ved driftshaendelser, cendringsanmodninger og risici, som medfgrer omfattende eller anse-
elig sektorpdvirkning og potentiale for at p&fare sektoren eller Finans Danmark stor eller meget
stor gkonomisk og/eller forretningsmaessig og/eller omdammemcessig skade. Bestyrelsen trcef-
fer desuden beslutninger om gkonomien for clearingerne og tager inden for de besluttede to-
lerancegrcenser stilling fil starre cendringsanmodninger med omfattende budgetmaessige im-
plikationer. Bestyrelsen kan desuden i henhold fil sektorprojektmodellen beslutte at nedscette et

sektorprogram eller -projekt til videreudvikling af clearingerne.

Direktionen i Finans Danmark
Den daglige ledelse, herunder administration og varetagelse af Finans Danmarks sager, fore-

stés af en direktion, der anscettes af bestyrelsen. Medmindre bestyrelsen treeffer anden be-
stemmelse, henhgrer administrative spargsmal, herunder personaleforhold under direktionens
ansvarsomrade. Tilsvarende er det direktionen, der i disse spargsmdal udtaler sig pd Finans Dan-

marks vegne.
Ansvar i forhold til clearingerne

Beslutninger, der ikke umiddelbart ligger under afdelingen Digitalisering i Finans Danmarks la-
bende mandat, behandles altid af direktionen, se beskrivelse af Digitalisering nedenfor. Direkti-

onen freeffer lgbende beslutning om, hvorvidt sager skal behandles i bestyrelsen eller eventuelt
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kan forelcegges bestyrelsen til information. Direktionen modtager altid orientering om hcendel-
ser af scerlig alvorlig karakter og treeffer beslutning om eventuelle afbgdeforanstalininger fil se-

nere godkendelse i bestyrelsen.

Sager af politisk, juridisk eller gkonomisk indgribende art vil altid blive behandlet i direktionen,
der vurderer, om bestyrelsen skal inddrages. Direkfionen vurderer lzbende, om sager vedre-

rende driften af infrastrukturen skal foreloegges bestyrelsen.

Direktionen drgfter arligt, som forberedelse til behandlingen i bestyrelsen, forslag til cendringer i
den vedtagne risikopolitik samt det aktuelle risikobillede. Direktionen, som minimum Digitalise-
ringsdirektgren, inddrages ved driftshcendelser og risici, som medfegrer omfattende eller ansee-
lig sektorpdvirkning og potentiale for at pafere sektoren eller Finans Danmark stor eller meget

stor gkonomisk og/eller forretningsmaessig og/eller omdammemaessig skade.

Omrddet Digitalisering i Finans Danmark
Digitalisering er det forretningsomrdade i Finans Danmark, som beskceftiger sig med clearin-

gerne og varetager sekretariatsfunktionen i forhold fil systemejerskabet.
Ansvar i forhold til clearingerne

Digitalisering kan trceffe beslutninger, uden at involvere direktionen, inden for de rammer, der
er angivet i konfrakterne med MPS, og inden for de mandater, der er givet fil de forskellige ud-
valg og arbejdsgrupper. Sager, der vurderes at have scerlig stor politisk eller forretningsmaoessig
bevAgenhed, vil dog altid krceve direktionens og/eller bestyrelsens involvering. Digitalisering

varetager sekretariatsfunktionen for udvalg og arbejdsgrupper i relation fil clearingen.

Chefen for Digitalisering - digitaliseringsdirektgren har desuden befgjelse til at underrette besty-
relsen direkte uden om direktionen om risici, der vurderes i vaesentlig grad at ville kunne p&fare
sektoren eller Finans Danmark stor eller meget stor gkonomisk og/eller forretningsmceessig og/el-

ler omdgmmemaessig skade.

Udvalg og arbejdsgrupper under Finans Danmark
Det politiske arbejde er omdrejningspunktet for Finans Danmark for at skabe gode rammevilkér

for sektoren. Selve arbejdet sker i daglig kontakt med medlemmerne og ved at deltage i en

lang roekke udvalg og arbejdsgrupper.

Bestyrelsen kan efter behov nedscette rddgivende udvalg med den opgave at gere indstilling
til bestyrelsen eller i gvrigt deltage i forberedelsen af bestyrelsens beslutninger. Bestyrelsen kan

beslutte at nedscette udvalg med en selvstcendighed, der afviger herfra.

| forhold til videreudviklingen af infrastrukturen, herunder gkonomiske forhold, er det Digitalise-
rings- og Infrastrukturudvalget, der udger rammerne for dette arbejde, og det er her, delta-

gerne i infrastrukturen er repraoesenteret.
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Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget (D&l-udvalget)
Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget har, som r&dgivende og indstillende udvalg til Finans
Danmarks bestyrelse, det overordnede ansvar for, at driften i betalings- og digitaliseringsinfra-

strukturen er optimeret i forhold til sektorens fcelles lgsninger og behov.

Udvalget varetager banksektorens overordnede forretningsmaessige og strategiske interesser i
forbindelse med de igangvcerende og fremtidige akftiviteter inden for betalings-, digitaliserings-
infrastrukturen, og er det koordinerende organ for banksektoren, herunder i forhold fil forskellige

leverandgrer af finansielle infrastrukturlgsninger.

Udvalget har ansvaret for at varetage finanssektorens interesser inden for falgende omréder:

e Betalingsinfrastrukturen
e Digitaliseringsinfrastrukturen

Betalingsinfrastrukturen vedrarer alle relevante betalingssystemer til formidling af sével kroner
som euro, herunder clearing- og afviklingssystemer. Betalingskortomrddet indgdr ligeledes som
element i betalingsinfrastrukturen. Aftalegrundlag tilkknyttet betalingssystemerne, standarder og
formater anvendt hertil samt sikkerhedsspeargsmdal, herunder i forbindelse med sektorens feelles

netbankssikkerhedslasning, indgdr desuden som elementer i betalingsformidlingsinfrastrukturen.

Beslutningskompetence
Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget er af bestyrelsen nedsat som et rddgivende udvalg med
den opgave at indstille til bestyrelsen eller i avrigt deltage i forberedelsen af bestyrelsens beslut-

ninger.

Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget kan nedscette arbejdsgrupper og netveerk til at under-
stgtteudvalgets arbejde. Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget kan indstille til Finans Danmarks
bestyrelse, at der i henhold til sektorprojektmodellen nedscettes et program eller et projekt fil

videreudvikling af clearingerne.

| forbindelse med starre sektorprojekter, som er vedtaget af Finans Danmarks bestyrelse, har Di-
gitaliserings- og Infrastrukturudvalget ansvaret og beslutningskompetencen i forhold fil spargs-

mal af principiel sektorpolitisk eller strategisk forretningsmaessig betydning inden for projektet.

Medlemmer
Medlemmerne af Finans Danmarks bestyrelse udpeger medlemmer af Digitaliserings- og infra-
strukturudvalget. Udvalgets medlemmer ber have et overordnet strategisk forretningsansvar in-

den for digitaliserings- og/eller infrastrukturomradet.

Ansvar i forhold til clearingerne
Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget drgfter kvartalsmcessigt risikobillede for clearingerne og
drgfter Igbende udviklingsplaner for clearingerne samt budgetlcegningen. Digitaliserings- og

Infrastrukturudvalget hegres i sager angdende clearingerne, som foreloegges bestyrelsen.
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Likviditetsarbejdsgruppen for clearingerne (Likviditetsgruppen)
Likviditetsgruppen behandler sager af likviditetsmaessig karakter i relation til clearingerne.

Gruppen har ingen selvstcendig beslutningskompetence, men kan indstille beslutninger med
betydning for likviditetsafviklingen i clearingerne til kompetente organer i enten e-nettet eller

Finans Danmark.
Ansvar i forhold til clearingerne

Alle likviditetsrelaterede spergsmal, herunder gennemgang af likviditetsscenarier og likviditetsri-
sici, spergsmdl om belgbsgreensen for clearingerne m.m. hdndteres af likviditetsgruppen. | for-
bindelse med Nationalbankens Kronos2-projektet har en del likviditetsemner, som normailt vil
veere relevant for likviditetsgruppen veeret draftet i Nationalbankens Likviditetsgruppe under

Kronos2.

e-nettet
e-nettet varetager fglgende forvaltningsopgaver for clearingerne:

o Tirettelceggelse af governance for forvaltningen af clearingerne

e konomistyring

e Daglig varetagelse af Likviditetsberedskabet

e Vedligeholdelse af sektorens clearinghdndbeger

e Change og Release management

e Risikostyring

e Leverandarstyring af Mastercard Payment Services Denmark pd vegne af Fi-
nans Danmark

e Hcendelsesberedskab

e Forvaltningsstrategi og sundhedstjek

e Fakturering af deltagerne

e Kontaktliste for persondataretlige hcendelser

e  Monitorering af governance i complianceprogram

De relevante greenseflader mellem systemleverander, forvalter og systemejer er defineret og
dokumenteret i "Forvaltningsaftale — Clearing” med tilhgrende bilag, driftsh&ndbeger og in-
terne hdndbgger og de opgaver som e-nettet varetager pd vegne af Finans Danmark er de-

klareret overfor MPS og deklareret overfor deltagerne i bilag 1 til Rammeaftalen.

Bestyrelsen
e-nettets bestyrelse behandler Igbende sager i relation til e-nettets varetagelse af forvaltnings-

opgaven for clearingerne.

e-nettets bestyrelse kan treeffe beslutninger i relation fil den daglige forvalining af clearingerne,
herunder prioritering af ressourcer internt i e-nettet, med udgangspunkt i det af Finans Danmark
besluttede rammebudget for clearingerne. P& den baggrund treeffer e-nettets bestyrelse be-

slutning om det samlede forvaltningsbudget.
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e-nettet er ejet af finanssektoren og bestyrelsens sammenscetning afspejler ejerkredsen.
Ansvar i forhold til clearingerne

e-nettets bestyrelses ansvar begrcenser sig til varetagelsen af de opgaver, som e-nettet i hen-
hold fil Forvaltningsaftalen mellem e-nettet og Finans Danmark skal varetage pé& vegne af Fi-
nans Danmark. Bestyrelsen modtager ledelsesrapportering og risikorapportering p& de operati-

onelle risici i clearingerne.

AdVvisory Board Clearing
Det er besluttet, at Advisory Board Clearing er stillet i bero, da alle vaesentlige beslutninger om-

kring clearingerne eskaleres og freeffes i Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget og videreudvik-
ling besluttes i det besluttede sektorprogram for fremtidens betalingsinfrastruktur. Advisory
Board indgdr dog stadig som en formel del af governancestrukturen for clearingerne, hvis det

skulle vise sig hedvendigt at aktivere det.

Formatarbejdsgruppen og Hdndbogsgruppen
Formatarbejdsgruppen og Handbogsgruppen har ingen selvstaendig beslutningskompetence,

men kan indstille beslutninger med betydning for formater eller for hdndbagerne til Finans Dan-

mark.

Grupperne har fast udpeget bemanding og mgdes ad hoc efter behov. Grupperne er beman-
det med reprcesentanter fra bankerne, datacentralerne og MPS (efter anmodning fra Finans
Danmark) med detailkendskab til meddelelsesformater/ISO20022 og clearinginfrastrukturen ge-

nerelf.
Ansvar i forhold til clearingerne

Formatarbejdsgruppen har ansvaret for at vedligeholde formatbeskrivelser for clearingerne,
herunder foresl& og implementere cendringer, enten med udgangspunkt i forretningsmaessige
behov eller for at leve op til goeldende nationale eller internationale standarder, ex. ISO 20022.
Formatgruppen anvendes som stattegruppe for bdde e-nettet og Finans Danmark ved afgi-
velse af hgringssvar for finansielle standarder, og arbejder i den sammenhaoeng toet sammen
med Arbejdsgruppen for finansielle standarder i Finans Danmark. Hdndbogsgruppen tager lg-
bende stilling til starre cendringer i hdndbagerne og bidrager med ressourcer til den konkrete

formulering af cendringerne.

MPS

Opgaven som systemleverandear af clearingen varetages af MPS, der séledes star for den dag-
lige drift og implementering af systemoendringer. MPS sender mdanedligt SLA-rapportering og
transaktionsstatistik til Finans Danmark og e-nettet og afrapporterer kvartalsmaoessigt pd faste
driftsmader med e-nettet og faste kvartalsmgder med e-nettet og Finans Danmark. | forbin-
delse med nedbrud og forsinkelser modtager e-nettet scerskilt rapportering fra MPS. Det er Fi-

nans Danmarks ansvar og e-nettets opgave at sikre, at MPS varetager driften af clearingen i
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henhold til de indgdede aftaler. Det fremgér af hdndbagerne for clearingerne, hvem der er
kontaktpersoner i forhold til den daglige drift af systemet og hvilke personer, der kan aktiveres i

forbindelse med beredskab eller behov for eskalering af driftsrelaterede sager.

MPS deltager efter behov i e-nettets arbejdsgrupper med det formdl at understatte behandlin-

gen af spergsmal vedrerende udvikling og drift.

MPS har mandat til at operere inden for driftskontraktens indhold og skal sikre de ngdvendige
kompetencer til at serge for effektiv og stabil drift af clearingerne, herunder overholdelse af

SLA-mdl og lzbende underretning i henhold til driftsaftalen.

Relationen til MPS er reguleret af driftsaftalerne mellem Finans Danmark og MPS.

Nationalbanken
Nationalbanken fungerer som afviklingsbank for clearingen i kroner, og afviklingen foregér p&

scerlige afviklingskonti i Nationalbanken pd de vilkér, som er aftalt mellem Finans Danmark og

Nationalbanken i Afviklingsaftalen. Nationalbanken yder intradag-kredit fil deltagerne mod sik-
kerhed, hvilket er med fil af understatte afviklingen. Overvagningen i Nationalbanken afholder
kvartalsmader med Finans Danmark med udgangspunkt i en kvartalsmaessig rapport fra Finans

Danmark. P& disse mgder deltager e-nettet og MPS efter behov.

Der er desuden aftalt faste mgder mellem Bank og Marked i Nationalbanken, e-nettet og MPS,
hvor forhold med relevans for den lgbende driftsstabilitet mellem clearingerne og Kronos2 drgf-

tes, herunder planlagte cendringer, servicevinduer m.m.

Clearingdeltagerne
Alle deltagere i clearingerne er gjort bekendt med det fastlagte goverance-setup, da Forvali-

ningsaftalen mellem Finans Danmark og e-nettet er udsendt fil alle deltagere. Clearingdelta-
gerne er reproesenteret i governancestrukturen via de forskellige udvalg og arbejdsgrupper i
Finans Danmark og e-nettet, som er ncevnt herover. Udover dette modtager alle clearingdel-

tagere arlig en afrapportering om clearingerne og inviteres lgbende til informationsmader.

KC 3: Bestyrelsens roller og ansvar

Bestyrelsens opgaver og ansvar bar vaere klart specificeret, og der bgr vaere dokumenterede
procedurer for funktioner inkl. procedurer til at identificere, adressere og handtere interesse-

konflikter. Bestyrelsen skal vurdere bestyrelsesmedlemmerne samlet og individuelle praestation.

Der henvises fil beskrivelsen af Finans Danmarks bestyrelse under KC2.
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Der er i bestyrelsen ikke vedtaget procedurer for selvevaluering i forbindelse med systemejer-
skabet, men bestyrelsens og sektorens efterlevelse af de besluttede malscetninger bliver draftet

Arligt.

KC 4: Bestyrelsens medlemmer

Bestyrelsen skal til enhver tid best& af medlemmer med passende viden og faglig kompetence,

der kan opfylde deres varierende roller. Dette kraever ofte inddragelse af direktionen.

Finans Danmark vcegter en kompetent bestyrelse hgijt i forhold til den tekniske og strategiske
ledelse af clearingen som FMI og ser derfor bestyrelsens differentierede sammensaetning som
en styrke. Bestyrelsen har, gennem sit valgbarhedskrav2 beskrevet i Finans Danmarks vedtceg-
ter, stcerke strategiske kompetencer og viden om og forstéelse af infrastrukturen. Bestyrelsen
reproesenterer samtidig medlemsvirksomheder af de forskellige sterrelser, hvorfor alle sektorens

interesser bliver inddraget i beslutningerne, som bestyrelsen froeffer.

Roller og ansvar i Finans Danmark er sammen med ledelsens kompetencer og erfaring beskre-

vet yderligere under henholdsvis KC 2 og KC 4.

KC 5: Ledelsens rolle- og ansvarsfordeling

Ledelsens rolle og ansvarsomrdder bar vcere klart angivet. FMI'ens ledelse ber have passende
erfaring, en blanding af kompetencer og den forngdne integritet til at varetage ansvaret for

drift og risikostyring af FMI’en.

Roller og ansvar i Finans Danmark er beskrevet under KC2. Ledelsens kompetencer og erfaring

er beskrevet under KC4.

2 Se afsnittet under KC2 "Finans Danmarks Bestyrelse”, hvor valgbarhedskravet er ncermere beskrevet
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KC 6: Bestyrelsens rammer for risikostyring

Bestyrelsen bar fastsaette en klar, dokumenteret risikostyringsramme, som omfatter FMI'ens risi-
kotolerancepoalitik, fastscetter ansvarsfordelingen | forbindelse med beslutninger, der vedrarer
risici og omhandler beslutningstagning i krise- og n@dsituationer. Ledelsesstrukturen bear sikre, at
risikostyringen og de interne kontrolfunktioner har tilstroekkelig bemyndigelse, uafhcengighed,

ressourcer og adgang til bestyrelsen.

Bestyrelsen er ansvarlig for vedtagelse af en risikopolitik, hvori Finans Danmarks risikoprofil, rolle-

og ansvarsfordeling, tolerancegreenser mv. defineres. | forbindelse med den arlige behandling
og godkendelse vil bestyrelsen vurdere organisationens risikokapacitet og risikoappetit pd bag-
grund af et opdateret risikobillede for systemejerskabet. Ud over dette vil bestyrelsesbehandlin-

gen indeholde en status over risikostyringsarbejdet.

Direkfionen involveres desuden ved alvorlige hoendelser og forsinkelser i infrastrukfuren og Digi-
taliserings- og Infrastrukturudvalget behandler en statusrapport om clearingen kvartalsmaoessigt.
Hver hcendelse eller forsinkelse handteres af e-nettet, der vurderer, om der pd& baggrund af

hcendelsens arsag ber ske opdatering af det samlede risikobillede.

Risikostyringen af clearingerne er yderligere beskrevet under princip 3 og valideres drligt.

KC 7: Afspejling af legitime interesser

Bestyrelsen bear sikre, at FMI'ens design, regler, overordnede strategi og vaesentlige beslutninger
afspejler de legitime interesser hos de direkte og indirekte deltagere og andre relevante inte-
ressenter. Vaesentlige beslutninger bgr klart meddeles relevante interessenter og, hvis de har

en bredere markedsvirkning, offentliggares.

Deltagerne indgdr i governance-strukturen for clearingerne, som beskrevet under KC 2.

Finans Danmarks og e-nettets udvalgsstrukiur betyder en tcet dialog med deltagerne aof cleo-
ringerne. Udvalgene drgfter lsbende emner af feelles interesse for clearingerne, ligesom udval-
gene tager stilling til udvikling og cendringsansker til infrastrukturen og kan eskalere eventuelle
interessekonflikter fil beslutning i Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget samt til Finans Danmarks

bestyrelse.
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Baseret pd de — under KC 2 - beskrevne arbejdsgrupper sammenstiller Digitalisering eventuelle
cendringsgnsker til clearingerne. Disse cendringsgnsker indstilles gennem Digitaliserings- og Infra-

strukfurudvalget udvalget til bestyrelsen.

Emner af relevans for Finans Danmarks deltagere publiceres pé& e-nettets Sektorinfo, Finans
Danmarks medlemsnet eller som en Direktionsskrivelse, mens emner af en bredere relevans

publiceres pd Finans Danmarks officielle hjemmeside.

Finans Danmark benytter i hgj grad sine deltagere som informationskanal, idet de Igsninger,
som Finans Danmark gennem infrastrukturen stiller fil rédighed for deltagerne, i hej grad er Igs-

ninger til gavn for deltagernes kunder.

Den brede inddragelse kombineret med den klare governance-struktur sikrer generelt, at der
kan treeffes beslutninger bdade driften og videreudviklingen af clearingerne med udgangspunkt
i en afvejning af alle veesentlige interesser og under hensyntagen til de krav der stilles fra Natio-
nalbanken og andre myndigheder i forhold til driftssikkerhed og funktionalitet i systemet. Dette
er nyligt illustreret i forbindelse med Kronos2-projektet, hvor sektoren har veeret beslutningsdyg-
tig i forhold til at treeffe beslutninger om alle relevante clearingrelaterede cendringer, herunder

en fremtidig cendring af clearingdggnet.

Governance-strukturen i sammenhceng med klare retningslinjer for omkostningsfordeling i form
af fordelingshagler i sektoren betyder, at der er klare retningslinjer for finansiering af yderligere
investeringer i clearingerne, ndr der i sektoren vurderes at veere et forretningsmaeessigt behov
for dette, eller nér der fra anden side troeffes beslutninger eller vedtages regulering, som har
betydning for clearingafviklingen og de underliggende systemer. Fordelingsnagler fil finansie-

ring i sektoren er besluttet i Finans Danmarks bestyrelse.

Finans Danmark og e-nettet erilgbende dialog med vaesentlige interessenter i forbindelse

med pd&tcenkte udvidelser eller vaesentlige cendringer af infrastrukturen.

Finans Danmark deltager i Nationalbankens betalingsrdd pd lige fod med repreesentanter fra
den brede offentlighed, herunder forbrugerorganisationer og erhvervsorganisationer. Betalings-
radet udger en ramme for samarbejdet om borgeres og virksomheders betalinger. Formalet
med rddefts arbejde er at fremme effektiviteten og sikkerheden af disse betalinger for alle invol-
verede parter, dvs. borgere, virksomheder, pengeinstitutter mv. | Betalingsrddet behandles em-
ner som udviklingen af den fcelles infrastruktur for betalinger og grundvilkérene for brugen og

udbuddet af betalingstienester og —produkter, herunder ogs& den internationale udvikling.
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PRINCIP 3:

RAMMER FOR OVER-
ORDNET RISIKOSTYRING

En FMI bgr have robuste rammer for risikostyring med overordnet sty-

ring af juridiske-, kredit-, likviditets-, operationelle og andre risici.

KC 1: Robust risikostyring

En FMI bar have risikostyringspolitikker, -procedurer og -systemer, der scetter den i stand til at
identificere, mdle, overvdge og styre de risici, der opstdr i eller bceres af FMI'en. Der bar jaevn-

ligt foretages en gennemgang af rammerne for risikostyring.

Finans Danmarks og e-nettefts risikostyring tager udgangspunkt i ISO27005 Information Security
Risk Management og ISO31000 Risk Management. Dog med ftilpasninger, hvor det er skannet

hensigtsmaessigt.

Finans Danmarks og e-nettets samlede risikostyringsmodel bestdr af en raekke styringsdokumen-

ter, -vcerktgjer og —aktiviteter. De vaesentligste er:

- Enrisikopolitik for clearingerne

- Risikohdndbog

- Flowdiagrammer for den lgbende risikostyring

- Arshjul for risikostyringsaktiviteter

- Enskabelon for kvartalsmcessig risikorapportering

- Et metodeapparat for risikoklassificering

- Risikoregister som Igbende ajourfares

- Scerskilt beskrivelse af ansvarsfordelingen mellem e-nettet og Finans Danmark i Forvalt-
ningsaftalen for Clearingerne mellem e-nettet og Finans Danmark

Roller og ansvar for alle aktgrer omkring clearingerne i forbindelse med risikostyringen er desu-
den beskrevet indgdende i den governancemodel for risikostyring som anvendes i forbindelse

med clearingerne.
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Risikostyringen omfatter labende overvagning og hdndtering af risici og adresserer de seks risi-
koomrdder vist i figur 1. Tisammen udger disse risikoomrdder Finans Danmarks risikobillede som
FMI:

Figur over risikoomrader

Finans Danmarks risikobillede som FMI

Operationelle
risici

Pvrige risici Kreditrizici

Juridiske risici Likviditetsrisici

Leverandprrisici

Figuren nedenfor illustrerer elementerne i clearingernes risikostyringsmodel. De enkelte punkter

uddybes under figuren.

Figur af risikostyringsmodellen for clearingerne
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Risikoprofil
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Risikoledelse

Risikoledelsen af systemejerskabet tager udgangspunkt i den risikopolitik, der fastloegger ram-

merne for risikostyringen. Risikopolitikken indeholder fglgende elementer:

e Beskrivelse af mdlscetningerne for risikostyringen, herunder hvordan disse méalscetninger
understgtter Finans Danmarks overordnede mdlscetninger

e Ramme for politikken

e Organisationens risikoappetit

e Beskrivelse af risikoniveauer og tolerancegrcenser

e Rolle- og ansvarsfordeling i risikostyringen

e Metode for risikostyringen

Indholdet af risikopolitikken tager udgangspunkt i kendte rammevcerk sGsom ISO31000 Risk Ma-

nagement og Management of Risk (M_o_R).
Mélscetningen med risikostyringen for clearingeme, er i risikopolitikken defineret som falgende:

Risikostyringen skal sikre, at risici lsbende identificeres og analyseres, og at de identificerede
risici beskrives og mitigeres. P& den baggrund skal risikostyringen sikre, at de enkelte risici og
det overordnede risikoniveau holder sig inden for den vedtagne risikoappetit i risikopolitik-
ken. Dette sker gennem lgbende overvdgning og gennemfarelse af mitigerende handlinger

samt gennem rapporfering og eskalering fil relevante organer i henhold til den vedtagne

o <
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governancemodel for risikostyringen. Sidelgbende skal der ske en optimering af proces-

serne omkring risikostyringen i et tcet samarbejde mellem alle relevante aktarer.

Rolle- og ansvarsfordelingen i forhold fil risikostyring mellem Finans Danmarks bestyrelse, udvalg,
arbejdsgrupper, direktion, afdelingen Digitalisering og e-nettet, samt succeskriteriet for risikosty-

ringen er beskrevet tidligere under Princip 2 KC 1.

Risikoidentificering og —vurdering

Risici identificeres i samarbejde med de centrale aktarer i Risikoforum for clearinger eller andre
relevante arbejdsgrupper og afrapporteres kvartalsmaessig til Digitaliserings- og Infrastrukturud-
valget. Risici vurderes i forhold til to perspektiver; operationelt og strategisk. Risikopolitikken og

risikoappetitten behandles arligt i Finans Danmarks bestyrelse.

Den kvartalsmcessige risikorapport indeholder et heat map og en opsummering af risikobilledet
pd Likviditetsrisici, Kreditrisici, Operationelle risici, Juridiske risici, Leverandarrisici samt @vrige risici.
Den resterende del of rapporten bestdr af en konkret status og beskrivelse af identificerede risici
med aktuel status over middel risiko, herunder hvem som ejer risiciene, hvordan risiciene skal
h&ndteres (dvs. risikoreaktion) og hvilke mitigerende handlinger som vil kunne nedbringe risiciene

fil et acceptabelt niveau.

De rapporterede risici ssammer fra et risikoregister, som vedligeholdes af e-nettet og Finans Dan-
mark. Rapporteringen rummer ikke samtlige identificerede risici, men stiller skarpt p& de risici, som
skennes at have den starste potentielle negative forretningsmeessige effekt pd henholdsvis sek-

toren og Finans Danmark, dersom disse méatte indtreeffe.

Risikoregistret indeholder tillige en stillingtagen til den ngdvendige risikoreaktion ifglge goengse
standarder for risikostyring. Risikomdlingen sker pd baggrund af skalaer for sandsynlighed og

konsekvens, hvor konsekvens er opdelt i konsekvenser for gkonomi, omdgmme og forretning.

Niveauerne for de forskellige tolerancegroenser samt konsekvenspdvirkning fremgér af den
vedtagne risikopolitik samt af metodebilaget, som indgér i den kvartalsmaessige risikorapporte-

rng.

Kvantificering og konsolidering

Ndr de enkelte risici er identificeret og vurderet, samarbejder Finans Danmark med e-nettet om
lzbende at vurdere de forskellige risikoomrdder. Det sker for af sikre, at det samlede risikobil-
lede stemmer overens med den vedtagne og udstukne risikoappetit, s& der kan foretages lz-
bende afrapportering til Digitaliserings- og Infrastrukturudvalget, direktion og bestyrelse. Sidela-
bende sker der en Igbende justering af det samlede risikobillede inden for de enkelte risikoom-
réder. Clearingdeltagerne, datacentraler og MPS bliver Izbende involveret i draftelserne of ri-

sici.
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Overvagning og rapportering

Digitalisering og e-nettet udfarer Igbende aktiviteter relateret til risikostyringen i det samlede
Arshjul for driften af clearingerne som beskrevet og implementeret i forbindelse med complian-
ceprogrammet for clearingerne. De omfatter blandt andet en Igbende overvagning af clea-
ringernes drift i forhold til aftalte SLA og opfelgning pd hcendelser, oplevede driftsforstyrrelser,
eventuelle sikkerhedshcendelser mv. som beskrevet under princip 17, som draftes pd driftsmg-
derne med MPS. Uafhcengigt af antallet af eventuelle haendelser orienterer e-nettet Finans
Danmark om risikobilledet p& kvartalsmaoessig basis. £ndringer aof risikobilledet efter en ordincer
gennemgang Vil falge den normale governancestruktur for involvering af direktionen og even-
tuelt bestyrelse i Finans Danmark som beskrevet under princip 2. Digitalisering udarbejder pd
baggrund af e-nettets Igbende risikorapportering en Arlig risikorapport til brug for direktionens
orientering af bestyrelsen som led i den samlede operationelle risikostyring og udvecelger og im-
plementerer Igbende et passende niveau af konfrolforanstaltninger i forhold fil det aktuelle trus-
selsbillede. S&fremt der er risici, der overstiger den vedtagne risikoappetit og tolerancevcerdi-
erne beskrevet i risikopolitikken, udarbejder Digitalisering et beslutningsgrundlag til direktion og
bestyrelse indeholdende beskrivelse af den pdgoeldende risiko samt handlingsplan for mitige-

ring og nedbringelse af risikoniveauet.

Risiko- og kontroloptimering

P& baggrund af rapportering og overvagning optimerer Finans Danmark Igbende sin risikosty-
ring. Der er i complianceprogrammet for clearingerne defineret en roekke konftroller, som e-net-
tet arligt vil gennemgd i samarbejde med Digitalisering. Det vurderes ved samme lejlighed, om
effektiviteten af risikostyringen er tilfredsstillende og understatter de strategiske mdlscetninger
med risikostyringen, som er fastlagt i risikopolitikken. e-nettet modtager som forvaltningsansvar-
lig en gang arligt fra Nets en revisorerklcering efter revisionsstandard ISAE 3402. P& samme
mdde modtager Finans Danmark en ISAE 3402 erklcering fra e-nettet pd deres forvaltning af
clearingerme, og e-nettet foretager en arlig kontrol af Finans Danmarks varetagelse af opgaver
i forbindelse med clearingerne, en sakaldt assessment, som forelcegges Finans Danmarks be-

styrelse.

Det er lovpligtigt for finansielle virksomheder, som har outsourcet it-systemer, at indhente sddan
en revisorerkloering. Hovedformadlet med ISAE 3402 er at vurdere, om outsourcet it leveres pd
det niveau og efter de standarder, som er aftalt. Finans Danmark og e-nettet felger de forhold

som ncevnes i erklceringen.

Konceptet for risikostyring er dokumenteret i risikopolitikken for Finans Danmark, forvaltningsaf-
talen mellem e-nettet og Finans Danmark samt rammevcerket for governance, risikostyring og

compliance.
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KC 2: Incitamenter for deltagerne til at styre og begrcense risici

En FMI ber give deltagerne og, hvor det er relevant, deltagernes kunder incitament il at styre

og begraense de risici, som kan pdvirke FMI'en.

Der eri clearingen et iboende incitament for deltagerne til at medvirke til en problemfri og ret-
tidig afvikling af clearingerne. Finans Danmark vurderer, at det typisk vil pdvirke deltagerne og
deres kunder negativt, hvis de ikke sikrer afviklingen. Dette kombineret med hensynet til det
gensidige feellesskab og alle deltageres anseelse udger dette det vaesentligste incitament i re-

lation til deltagelsen.

Derudover har Finans Danmark valgt en tilgang med ftildeling af sanktioner for manglende ind-
dcekning i Sum- og Intradagclearingen. Sanktionerne har til formdl at drage omsorg for, at del-
tagerne tager de ngdvendige veerktgjer i brug for at nedbringe den risiko, de pdaferer sig selv

eller andre deltagere i clearingen. Der henvises i gvrigt 1il princip 4 Kreditrisici og princip 7 Likvi-

ditetsrisici.
Der tildeles ikke sanktioner i Straksclearingen, da der ikke kan ske henlceggelser.

For Dokumentlgs Clearing gcelder det, at clearingdeltagerne scetter individuelle belgbsgroen-
ser for bdde debetbetalinger og kreditbetalinger for de enkelte transaktioner. For Intradag-
clearingen og Straksclearingen scetter clearingdeltagerne belgbsgroenser for kredittransaktio-
ner. | Straksclearingen er der yderligere fastsat en sektorbestemt belagbsgroense pd 500.000 kr.
pr. fransaktion, hvilket betyder, at deltagernes mulighed for at fastscette en egen belgbs-
greense pd kredittransaktionerne i Straksclearingen i realiteten ikke anvendes, da ingen af del-
tagerne har fastsat en belgbsgroense for kredittfransaktioner under 500.000 kr. Der er desuden i
Straksclearingen, for at nedbringe risikoen for uhensigtsmaessigt likviditets-outflow hos clearing-
deltagerne, implementeret en automatisk likviditetsstopklods, adviseringsi@sning via e-mail og
SMS, overblik i DK Clearingportalen med fransaktionsoplysninger samt individuel frekvens for or-

dincer kontrol og top-op.

Handbggerne for clearingerne fastscetter klare regler og standardiserede forretningsgange,
som nedbringer risikoen for afvigelser i de foelles forretningsprocesser. To gange &rligt gennem-
gds forretningsgange, og der evalueres og eventuelt justeres p&d maksimalgroensen for enkelt-

transaktioner for debit- og kredittransaktioner.
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KC 3: Regelmcessig gennemgang df risici fra afhcengigheder

En FMI ber regelmcessigt gennemgd de vaesentlige risici, den udscettes for og udscetter andre
aktgrer (andre FM’er, afviklingsbanker, likviditetsudbydere og tjenesteudbydere) for som fglge
af indbyrdes afhcengigheder. Der bar udvikles passende risikostyringsveoerktajer til at imadegd

disse risici.

Finans Danmark vurderer, at opbygningen af den danske clearinginfrastruktur i sig
selv reducerer risikoen for gensidige afhcengigheder, da afviklingerne har relativt &

interessenter uden for den direkte deltagerkreds.

Rammerne for at dele viden om risici med de vcesentligste deltagere er beskrevet i
bilagene til forvaltningsaftalen mellem e-nettet og Finans Danmark og implementeret
i dagsordner for relevante mader. P& de relevante mader i Arshjulet med MPS, Natio-
nalbanken og gvrige deltagere deles information om risici. Det samlede risikobillede
for clearingerne bliver drgftet med clearingdeltagerne i relevante arbejdsgrupper.
Implementering af IOSCO-rammevcerket i den finansielle it-infrastruktur er i en vis ud-
straekning medvirkende til at minimere de risici, som vil kunne opstd i de forskellige re-

levante risikokategorier.

Finans Danmark indgdr et samarbejde om gensidige risici mellem de tre FMI'er i Dan-
mark, Nationalbanken (Kronos2), Finans Danmark (clearingerne) og VP Securities
(veerdipapirafviklingen) samt e-nettet for e-connect, som rapporterer fil FSOR. | sam-
arbejdet er der identificere en roekke risici, som gadr pd tvcers af aktererne i infrastruk-
turen, og disse er registreret i et risikoregister som lgbende vedligeholdes. | den aftalte
governance er der etableret en fortlabende arbejdsgruppe, Risikoforum for Gensi-
dige Afhcengigheder (RGA) samt en tilhgrende styregruppe (SGA), hvor Finans Dan-
marks digitaliseringsdirekter deltager. Der er 4 arlige mader, hvor de feelles risici dref-
tes. Samarbejdet om gensidige afhcengigheder er yderligere beskrevet under princip
17, KC 7. Derudover kan der igangscettes forskellige initiativer med henblik pd at gge

den operationelle robusthed pd& tvcers af deltagerne i samarbejdet.
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KC 4: Passende planer for retablering eller kontrolleret nedlukning

En FMI ber identificere scenarier, der potentielt kan forhindre den i fortlabende at kunne levere
sine kritiske tjenester og vurdere effektiviteten af et komplet udvalg af muligheder for retable-
ring eller kontrolleret nedlukning. En FMI ber udarbejde passende planer for retablering eller
kontrolleret nedlukning baseret pd resultaterne af denne vurdering. Hvor det er relevant, bar
en FMI ogsd give de relevante myndigheder de oplysninger, der er nadvendige til beslutnings-

tagning.

| Hidndbog for Straksclearingen, Hdndbog for Intradagclearing og Hdndbogen for
Sumclearingen er der udarbejdet beredskabsafsnit, som fasticegger procedurer, som
skal falges i forbindelse med en hcendelse i clearingerne mellem MPS og Datacentrao-
lerne. Hdndbggernes beskrivelser angiver i figurform en racekke scenarier bundet op
pd clearingcyklerne og en vurdering af kritiske dage, som giver anvisninger i kritikalite-
ten og hdndteringen af forskellige typer af hcendelser. Ud over dette er en raekke
scenarier pd tvoers af FMI'er beskrevet i det Nationale Kriseberedskab og i samar-
bejde om gensidige afhcengigheder. Hdndbagerne for clearingerne indeholder
eskaleringsrutiner fra e-nettet til Finans Danmark. Ud over dette er der udarbejdet en
scerskilt proces for eskaleringsrutiner fra Clearingberedskabet til det Nationale Bered-
skab. Der eri aftalen med MPS en rcekke bestemmelser, som skal sikre den fortsatte
drift af clearingerne i en situation, hvor MPS giver besked om ophegr af ydelser i hen-
hold til kontrakten. Finans Danmark vurderer dog risikoen for, at en s&ddan situation vil
opstd, som vaerende meget lille, hvis ikke utcenkelig. MPS er selv produktejer pd dele
af de ydelser, der filbydes via clearingerne i Danmark, og et ophgr med driften af
clearingen vil ogs& betyde et ophar for disse produkter, som er nggleparametre for

betalingsinfrastrukturen i Danmark.

Under princip 15 KC1 er bestemmelserne angdende viderefarelse af forretningen be-

skrevet yderligere.

Som beskrevet under KC1 gennemfgrer Finans Danmark i samarbejde med e-nettet
analyser af risikobilledet b&de Igbende og periodisk, herunder leveranderrisikoen og
risikoen for, at MPS som leverander af clearingydelser ikke lcengere vil kunne videre-

fgre en kritisk drift af clearingen.
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| RGA (Risikoforum for Gensidige Afhcengigheder) p&gdr feelles arbejde for 'Kontrolle-
ret nedlukning’ mellem de tre deltagende FMI'er. Arbejdet blev startet op i juni 2021

og forventes afsluttet i Igbet af 2022.

En veesentlig af arbejdet med kereplanerne kommer til at ligge lokalt hos i clearin-
gerne. Der skal bl.a. udarbejdes drejebager og filhgrende governance for, hvordan

nedlukningen/gendbningen helt eller delvist af clearingerne helt prcecist skal ske.
Det fcelles arbejde i RGA vil overordnet omfatte:

o Identifikation af scenarier for kontrolleret nedlukning, som har gensidig pdvirk-
ning

o Udarbejdelse af fcelles kgreplaner (kontrolleret nedlukning og kontrolleret gen-
Abning) for hvert scenario

¢ Planlcegning og udferelse af test af udvalgte scenarier/kareplaner

o Aftale om set-up for labende vedligeholdelse og test af kereplanerne
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PRINCIP 4:

KREDITRISICI

En FMI skal pa en effektiv made madle, overvage og styre dets kreditek-
sponering over for dens deltagere samt male kreditrisici, som stammer
fra FMI’ens betalings-, clearings, og afviklingsprocesser. En FMI skal
have tilstrcekkelig finansielle ressourcer til, med hgj sandsynlighed, at

dcekke dens krediteksponering over for hver deltager fuldt ud.

KC 2: Identificering, madling og overvagning af kreditrisici

En FMI ber identificere kilder til kreditrisiko, regelmcaessigt mdle og overvdge krediteksponering

og anvende passende risikostyringsvaerktgjer til styring af sGdanne risici.

Kreditrisikoen i betalingssystemer er risikoen for at lide tab som falge af, at en af de andre del-
tagere i systemerne ikke kan leve op til sine betalingsforpligtelser, hverken pd afviklingstidspunk-

tet eller et senere tidspunkt.

I Sum- og Intradagclearingen eksisterer et generelt princip om, at clearingdeltagere, der ikke
har tilstraekkelig likviditet pé sin afviklingskonto i Nationalbanken, vil blive henlagt og dermed
taget ud af afviklingen. Dette princip sikrer, at der ikke opstdr nogen kreditrisiko institutterne
imellem, da clearingdeltagerne kun vil indgd i afvikling af Sum- og Intradagclearingen, s&fremt

der er dcekning.

Kreditrisikoen i Infradagclearingen for den enkelte deltager mod sine egne kunder vurderes at
veere yderst begroenset, da der er daekningskontrol pd afsenderkundernes konti, og modta-
gerkundernes konti farst krediteres efter, at clearingdeltagernes nettopositioner er bogfert p&
deres afviklingskontii Nationalbanken. Det vil sige, at der sker afvikling i centralbankpenge, far

pengene stilles til rddighed for kunderne.

| Sumclearingen er der en vis kreditrisiko for den enkelte deltager mod sine egne kunder, idet
afsendende institut forbundet med de betalingsinstrumenter, hvor der ikke er doekningskontrol

pd afsenderkundens konto i forbindelse med betalingen, initieres. Dette betragtes dog ikke
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som en systemisk risiko ved clearingafvikling, men som en almindelig kreditrisiko instituttet har

p& kunden.

| Straksclearingen doekningskontrolleres afsenderkundens konto med det samme, og modta-
gerkundens konto krediteres kort efter, hvilket sker p& grundlag af pengeinstituttets pre-funding.
Der er dermed ingen kreditrisiko i Straksclearingen, da pre-fundingen sikrer, at modtagerban-
ken far sine penge fra afsenderbanken. | tilfcelde af at et institut ikke har pre-funded tilstroekke-
lig likviditet, vil dennes kunder ikke kunne foretage Straksoverfarsler. Dermed er der ingen kredit-
risiko institutterne imellem il frods for, at selve afviklingen i centraloankpenge pé afviklingskonti i

Nationalbanken ferst sker efter bogfaring p& kundernes konti.

Der kan vcere kreditrisici mellem direkte clearingdeltagere og deres indirekte clearingdelta-
gere. Indirekte clearingdeltagere benytter en direkte clearingdeltager som afviklingsbank. Det
indebcerer potentielle kreditrisici som falge af mellemvcerender mellem den direkte og den in-
direkte clearingdeltager. Proceduren for indberetning af belgbsgraenser fordrer dog, at en indi-
rekte deltagers belgbsgraenser ogsd skal godkendes af den direkte deltager. Dermed f&r den
direkte deltager mulighed for at tage stilling fil, hvilke finansielle risici den direkte deltager péta-

ger sig p& vegne af den indirekte deltager.

Risici mellem den direkte og indirekte clearingdeltager begroenses endvidere af systemets de-
bet- og kreditbelgbsgraenser. | praksis kendes ikke til filfcelde, hvor de finansielle risici, der er ved
indirekte deltagelse, har pavirket afviklingen af clearingerne. Aftaleforholdet mellem en direkte
og indirekte deltager reguleres ikke af betalingsformidlingsaftalerne eller af clearinghdndbg-
gerne, da det er ef forretningsmaessigt mellemvcerende mellem de deltagende parter. Det er
derfor pdlagt parterne at tirettelcegge deres risikostyring, s& den tager hajde for de risici, man
kan pdadrage sig som direkte eller indirekte deltager. Procedurerne for risikostyring pd tveers

mellem Finans Danmark, de deltagende parter og MPS er beskrevet under princip 3

Det vurderes, af der ikke er kreditrisiko mellem FMI'en og deltagerne, fordi FMI'en ikke har aktiv

rolle i clearingafviklingerne og ikke yder kredit til clearingdeltagerne.

Clearingerne afvikles i centralbankpenge. Nationalbanken stiller i sin egenskab af afviklings-
bank intradagkredit til rddighed for deltagerne i clearingen. Det vurderes, at der ikke er kreditri-
siko mellem deltagerne og afviklingsbanken, fordi intradagkredit stilles til rddighed mod pant i
behgrighed sikkerhed.

KC 3: Brug dof sikkerhedsstillelse og andre finansielle ressourcer

Et betalings- eller vaerdipapirafviklingssystem ber fuldt ud afdaekke sine aktuelle og potentielle
fremtidige eksponeringer, hvis sddanne findes, over for hver deltager med en hgj grad af sikker-

hed gennem brug af sikkerhedsstillelse og andre filsvarende finansielle ressourcer (se princip 5
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vedrgrende sikkerhedsstillelse). | forbindelse med nettobetalingssystemer eller voerdipapirafvik-
lingssystemer uden afviklingsgaranti, men hvor deltagerne udsceftes for krediteksponering, der
opstdr i forbindelse med systemets betalings- og afviklingsprocesser, bar FMI'en som minimum
have ftilstrcekkelige ressourcer fil at doekke eksponeringen hos de to deltagere, som sammen

med deres filknyttede selskaber har den stgrste aggregerede krediteksponering i systemet.

Der er klare procedurer for hdndteringen af ngdlidende deltagere i clearingerne. Finans Dan-
mark registrerer en deltagers konkurs, hvilket far effekt i bdde Sum-, Intradag- og Straksclearin-

gen.

Forlgbet i clearingafviklingerne i forbindelse med en deltagers konkurs vil veere forskelligt alt ef-

ter, om der er tale om Sum- og Intfradagclearingen eller Straksclearingen.

| Sum- og Infradagclearingen er det af afgerende betydning, om clearingdeltageren erklceres

konkurs far eller efter anmeldelsestidspunktet for en forestdende clearingafvikling. Efter anmel-
delsestidspunktet er clearingdeltagerens fransaktioner beskyttet af nettingbestemmelsen i lov
om kapitalmarkeder, og bliver som udgangspunkt gennemfart, hvis der er doekning p& den re
levante afviklingskonto for et eventuelt froek. Hvis clearingdeltageren erklceres konkurs fer an-
meldelsestidspunktet for en forestdende clearingafvikling, bliver den pdgceldende clearing
gennemfert i det omfang, at den direkte Deltager er nettomodtager i clearingen eller netto-
modtager i en clearing, der afvikles samtidig, og det indkomne belgb mindst svarer til det net-

tofrcek, som skal foretages eller kan dcekkes af den kreditline, som er sendt fil Nafionalbanken.

| Straksclearingen skal en udestdende kreditline pd tidspunktet for konkurs altid honoreres, da
bogfering pd& kundernes konti forinden er blevet gennemfart. Nér clearingafviklingen pd bag-
grund af den udestdende kreditline er blevet gennemfert, kan deltageren tages ud af Straks-

clearingen.
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PRINCIP 7:

LIKVIDITETSRISICI

En FMI skal madle, overvage og styre sin likviditetsrisiko. En FMI skal
have tilstrcekkelige likvide reserver i relevante valutaer til med hgj
sandsynlighed at kunne effektuere sammedags- og straksafvikling, og
hvor relevant, infradag- og multidagafvikling af betalinger under en
bred vifte af potentielle scenarier, der som minimum bgr inkludere sce-
nariet, hvor den deltager, som ville generere den sterst aggregerede
likviditetsforpligtelse for FMI'en, gar konkurs under ekstreme men plau-

sible markedsforhold.

KC 1: Robuste rammer for styring af likviditetsrisici

En FMI ber have robuste rammer til styring af de likviditetsrisici, som deltagere, afviklingsbanker,

og nostroagenter, depotbanker, likviditetsudbydere og andre enheder pdfarer systemet.

Likviditetsrisikoen i Sum- og Infradagclearingen er risikoen for, at en clearingdeltagers henlceg-
gelse/afvisning grundet manglende likviditet medfarer, at andre clearingdeltagere ogsd hen-
lcegges/afvises, og betalingerne i sidste ende ikke bliver afviklet rettidigt. | Straksclearingen er
likviditetsrisikoen ikke til stede, da likviditeten er prefundet (blandt andet som beskrevet i princip
8).

Der er implementeret systemmaessige rammer, som skal sikre et godt grundlag for likviditetssty-

ring i clearingerne samt nedbringe likviditetsrisikoen. De bestér primcert af:

e Overordnet risikostyring p& tveers af sektoren, herunder likviditetsrisici
o Vcerktgjer til likviditetsstyring i flere moduler hos MPS, blandt andet i Likviditetsmodulet
e Vcerktgijer til likviditetsstyring i Kronos2 hos Nationalbanken

Disse er yderligere beskrevet nedenfor under KC 2.
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Ud over disse udger aftalegrundlaget omkring clearingerne, de formelle juridiske rammer for

afviklingen af i clearingerne og den afledte likviditetsstyring som beskrevet under princip 1.

KC 2: Identificering, maling og monitorering af likviditetsrisiko

En FMI bar have effektive operationelle og analytiske vaerktgjer, som ger det muligt lsbende
og rettidigt at identificere, mdle og overvdge afviklings- og finansieringsstramme, herunder an-

vendelse af infradag-likviditet.

Risikostyring pa tveers af sektoren
Generiske likviditetsrisici for sektoren som helhed registreres i et samlet risikoregister, og af-

hcengigheder pd tveers i sektoren og mellem deltagere indgér i vurderingen af den enkelte ri-
siko. Registret opdateres Igbende og risici draftes i relevante fora i henhold til den governance-

struktur, som er beskrevet i princip 2 og princip 3.

Likviditetsvcerktgjerne hos MPS
Likviditetsveerktgjerne hos MPS (Liquidity Manager i Straksclearingen og Liquidity Module i Intro-

dagclearingen og Sumclearingen) seger at reducere det samlede likviditetsbehov til afvikling
af clearingerne. Samtidig sikres det, at den tilgcengelige likviditet bliver udnyttet bedst muligt,
s& foerrest mulige clearingdeltagere bliver berert i tilfcelde af, at en direkte clearingdeltager

ikke har f&et reserveret tilstraekkelig likviditet pd sin afviklingskonto (LOM konto) i Nationalban-

ken.

Likviditetsrisici minimeres ved likviditetsoverv@gningen i MPS' DK Clearing Portal. Det sker i form
af forecast, der fungerer som veerktgj fil at kunne optimere allokeringen af nedvendig likviditet
til gennemfarelse af de enkelte clearingcykler. Desuden minimeres likviditetsrisici ved, at funkfi-
onaliteten i likviditetsvcerktgjerne understatter reduktion af likviditetsbehov til afvikling af clea-

ringerne ved, at:

* Bogfering af Straksclearingen sker, for der dannes forecast og leveres kreditlines til af-
viklingen af Sum- og Infradagclearingen. Dermed kan en positiv nettoposition fra
Straksclearingen stilles til rddighed for Sum- og Intradagclearingen.

* Anvende fotal netting princippet ved samtidig afvikling af Infradagclearingen og Sum-
clearingen. Denne funktionalitet hdndteres af Likviditetsmodulet for Infradagclearing.

e Anvende seriel afvikling af Sumclearingen og Intfradagclearingen i tilfcelde of, at di-
rekte clearingdeltagere ikke har reserveret tilstraekkelig likviditet pd deres afviklings-
konto fil gennemfgrelse af begge clearinger samtidig.

* Derudsendes forecast inden en afviklingscyklus, som ger deltagerne i stand til at tilve-
jebringe ftilstroekkelig likviditet til den p&dgceldende afviklingscyklus.

e Derer mulighed for at anvende overdcekning, som er en mulighed for at etablere en
likviditetsbuffer fil brug for afviklingen i Infradag- og Sumclearingerne. Bufferen
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minimerer en deltagers risiko for at mangle likviditet i de tilfcelde, hvor en anden delta-
ger er blevet henlagt i afvikingen og dermed ikke forsyner systemet med den forven-
tede likviditetsmoengde.

* Den enkelte clearingdeltager fastscetter en automatisk stopklods for filfarsels af likvidi-
tet til Straksclearingen. Denne stopklods giver deltagerne mulighed for at beskytte sig
mod et kraftig og pludseligt likviditets out-flow.

* Hver gang der tilfgres yderligere likviditet til Strakclearingen (pre-funding) modtager
den enkelte deltager bdde e-mail og sms. Herved kan den enkelte deltager ogsé
uden for normal kontortid falge med i likviditetsudviklingen i Straksclearingen, og om
nedvendig 24/7 justere, hvor meget likviditet der stilles til rddighed for Straksclearin-
gerne

Sa&fremt en deltager ikke har stillet tilstroekkelig sikkerned for likviditet til afvikling af Straksclearin-
gen, overfgres likviditet fra Foliokontoen (Settlement Account) til en sékaldt pantsat penge-
konto, hvorefter kreditline til Straksclearingen opskrives, s& den farstkommende afvikling kan

gennemfgres.

Instrumenterne i Kronos2 hos Nationalbanken
Kronos2 er Nationalbankens RTGS-system, som clearingdeltagerne bruger fil at reservere den

ngdvendige likviditet til afviklingen af clearingerne. | Kronos2 kan clearingdeltagerne anvende

en roekke effektive instrumenter til at styre likviditeten. Det drejer sig om:

e st&ende ordrer
e sikkerhedsret
e manuelle overfersler.

Instrumenterne bidrager fil at minimere likviditetsrisici.

Forud for hver clearingafvikling i Infradag- og Sumclearingen overfares likviditet fil clearingdel-
tagernes afviklingskonti (LOM account) baseret pd et forecast fra MPS’ Likviditetsmodul. Umid-

delbart fer afvikling I&ses likviditeten, hvorefter Nationalbanken sender kreditlines til MPS.

Overfarslerne af likviditet sker p& basis af clearingdeltagerens disponible likviditet i Kronos2. Di-

sponibel likviditet kan bestd af bade indestGende samt forskellige former for sikkerhedsstillelse.

Clearingdeltagerne kan ikke disponere over deres afviklingskonti under selve afviklingen af
clearingen. Nér en clearingafvikling er afsluttet, bliver clearingdeltagernes indestdende pd af-

viklingskonti (LOM account) overfert til deres foliokonto (Seftlement Account).

Placeringen af afviklingsblokkene skal ses i sammenhceng med Nationalbankens mulighed for
at yde infradagkredit. Nationalbanken kan yde infradagkredit inden for det pengepolitiske
dagn, der Igber fra kl. 16.30 fil kl. 15.30 den efterfglgende dag.

For yderligere beskrivelse af funktionaliteter i Kronos2 henvises til Nationalbankens hiemmeside,

herunder Kronos2 Quickguide og notatet "Kronos2 — version 2.0".
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Styring og minimering af likviditetsrisiko
Afviklingsforlgbet for de enkelte clearinger er blandt andet designet for at nedbringe likviditets-

risikoen. Straksclearingen afvikles umiddelbart inden dannelse af forecast til Sumclearingen
og/eller Intradagclearingen. Det giver clearingdeltageren mulighed for at kunne udnytte en
positiv nettoposition fra Straksclearingen inden reservation af likviditet til afvikling af Sumclearin-

gen og/eller Infradagclearingen.

Likviditetsrisikoen i Infradagclearingen og Sumclearingen, er yderligere reduceret, da clearing-
deltagerne Igbende kan allokere likviditet til en kommende afvikling. Allokeringen sker p& basis
af forecast fra MPS’ Likviditetsmodul, endeligt forecast er tiigaengeligt i Kronos2 og MPS 35 mi-

nutter fer hver afvikling.

Umiddelbart forud for hver afvikling i Sum- og Infradagclearingen modtager hver deltager et
forecast, hvor det fremgdr, hvilket traek deltageren vil blive madt med i den forestdende afvik-
ling. Deltageren kan anvende forecast til at afscette den pdkroevede moengde likviditet til, at
deltageren kan honorere sine forpligtelser i afviklingen. Deltagerne har hele tiden adgang via

DK Clearing Portalen til Igbende at se forecast for den kommende clearingafvikling.

Det forelgbige forecast indeholder nettoposition for Infradagclearingen samt Straksclearingen.
Den enkelte deltager veelger selv, hvor ofte (mellem hvert 15. minut og hver 24. time) der skal
kontrolleres om deltagere, har udnyttet mere end 50 pct. af deres likviditetsregel i Strakscleairn-
gen (prefunding). Likviditetsreglen fastscetter for hver enkelt deltager, hvor meget likviditet de
har reserveret. For de deltagere, hvor det er tilfceldet, vil der automatisk blive hentet yderligere
likviditet fil brug for Straksclearingen. Tilsvarende vil MPS frigive en del af likviditeten for delta-
gere, hvor den tilgcengelige likviditet er mere end 150 pct. of likviditetsreglen.. Hver gang likvi-
diteten skal justeres for en deltager, sendes der en ny kreditline fil MPS. Kronos2 kan sende og
modtage beskeder 24/7, hvilket giver deltagerne den fordel, at der altid kan bindes et mini-
mum af likviditet til Straksclearingen, samtidig med at delfagerne ikke risikerer, at borgernes

brug aof straksoverfarsler bremses, fordi der ikke er reserveret tilstraekkelig likviditet.

Likviditetsrisikoen begrcenses endvidere af muligheden for at scette belgbsgreenser for fransak-
tioner i clearingerne. Formdlet med at scette belgbsgraenser pd enkelttransaktioner er blandt
andet at reducere risikoen for uventede store troek som felge aof fejl foretaget af andre clea-

ringdeltagere, mitigere misbrug samt ud fra et forretningsmaessigt hensyn.

For Straksclearingen gcelder, at der er sat en generel belgbsgraense for enkelttransaktioner,
som pd nuvcerende tidspunkt udger 500.000 kr. De detaljerede retningslinjer for den tekniske

anvendelse af belgbsgreenserne fremgdr af Handbog for Straksclearingen.

For Dokumentlgs Clearing gcelder det generelt, at clearingdeltagerne scetter individuelle be-
lzbsgreenser for bdde debet- og kreditbetalinger. For Intradagclearingen og Straksclearingen

scetter clearingdeltagerne belgbsgroenser for kredittransaktioner. Belgbsgreensen skal afspejle
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niveauet for enkelftransaktioner i det pdgceldende pengeinstitut. Betalinger, der overskrider
belgbsgroenserne, bliver afviklet via Kronos2, som en Nationalbankoverfarsel. Direkte clearing-
deltagere skal godkende indirekte clearingdeltageres belgbsgraenser, inden de meldes ind fil
systemet. Belgbsgraenserne er registreret i DC-registeret hos MPS, som udveksler oplysningerne
med datacentralerne. £ndringer i belgbsgreenserne kan kun ske efter godkendelse af Finans
Danmark i henhold til de retningslinjer for belabsgreenser, som fremgdr af Handbagerne for

clearingeme. Belgbsgroenserne drgftes halvarligt med Danmarks Nationalbank.

Indirekte deltagere
Indirekte clearingdeltagere pafarer deres direkte clearingdeltager en likviditetsrisiko, hvis den

indirekte clearingdeltager har en stgrre negativ nettoposition i afviklingen end ventet. Dermed
bliver traekket p& den direkte clearingdeltagers afviklingskonto ogsd sterre. Dog er indirekte
clearingdeltageres likviditetsbehov smé& sammenlignet med direkte clearingdeltageres egne

betalinger.

Det er den direkte clearingdeltagers pligt at sikre sig, at der er tilstrcekkeligt med likviditet fil at
understgtte bdde egne og indirekte deltageres behov. Hvordan dette i praksis styres, afhcen-
ger aof det aftale-setup og de forpligtelser, der er etableret mellem den direkte deltager og
de(n) indirekte deltager(e) om sikkerhedssfillelse. Sikkerhedsstillelsen fra de indirekte deltagere
skal svare til de forpligtelser, som den indirekte deltager pdlaegger den direkte. Indirekte clea-
ringdeltagere har via DK Clearing Portalen mulighed for at se lebende og endelig forecast for
eget pengeinstitut. Tilsvarende kan den direkte clearingdeltager via DK Clearing Portalen |-
bende fglge den enkelte indirekte clearingdeltagers likviditetstroek. Clearingdeltagernes mulig-

hed for tfransaktionssggning bliver styrket i lgbet af 2017.

Forhold vedrgrende indirekte deltagere er yderligere beskrevet under princip 19.

Sanktioner ved likviditetshcendelser
Likviditetshcendelser opstér nér en eller flere deltagere ikke har stillet den nadvendige likviditet

til rddighed til afviklingen i Infradag- og Sumclearingen. Opstdr der en likviditetshcendelse,
medfgrer det sanktionstildeling fra Finans Danmark i forhold fil den deltager, som er faldet i
clearingen. Sanktionerne skal sikre, at der er mulighed for at gribe ind i forhold til deltagere,
som ikke bedriver den ngdvendige likviditetsstyring. Der er klart beskrevne processer for opfalg-
ning pa likviditetshoendelser, hvor e-nettet Igbende falger op pd clearingdeltagernes opfalg-
ning i egen organisation i form af skriftige redegarelser. Proceduren er beskrevet i forvaltnings-
aftalerne for clearingerne. Rammerne for sanktionstildeling, herunder sanktionsbelab, fremgadr

af hdndbggerne for clearingerne.
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KC 3: Tilstreekkelige likvide reserver

Et betalings- eller voerdipapirafviklingssystem, herunder et, der anvendes til netting, bar have
tilstraekkelige likvide midler i alle relevante valutaer fil med hgj sandsynlighed at kunne afvikle
betalingsforpligtelser samme dag, eller efter omstcendighederne intradag eller over flere
dage. | en lang rcekke potentielle stressscenarier, herunder, men ikke begrcenset til, en mislig-
holdelse under ekstreme, men plausible markedsforhold, hos den deltager, som sammen med

sine tilknyttede selskaber har den starste aggregerede betalingsforpligtelse.

Der henvises til beskrivelserne om KC 1 og KC 2, der beskriver, hvordan Likviditetsmodulet un-

derstgtter, at der fil clearingerne er filstraekkelig likviditet til at gennemfere clearingerne.

KC 8: Brug af centralbankkonti

En FMI med adgang til centralbankkonti, betalingstjenester eller voerdipapirtienester bgr an-

vende disse tienester til at forbedre styringen af likviditetsrisici, hvor det er hensigtsmaessigt.

Finans Danmark har ikke konto i Nationalbanken eller adgang fil andres konti i Nationalbanken.

Afvikling af clearingerne foregdr via clearingdeltagernes afviklingskonti (LOM konti) i National-
banken. Dette er systemunderstattet i RTGS-systemet Kronos2. De direkte deltagere benytter
likviditetsveertgjerne i Kronos2 hos Nationalbanken, herunder pd vegne af deres eventuelle in-
direkte deltagere. Finans Danmark varetager de direkte deltageres interesser i forhold til Kro-

nos2 pd vegne af sektoren.

For en ncermere beskrivelse af, hvorledes de forskellige regler opscettes i likviditetsvoerktgjerne,

henvises der til notatet Kronos2 — version2 samt beskrivelsen under princip 2.

KC 9: Test af tilstreekkelige likvide ressourcer

En FMI ber fastloegge omfanget af og lebende afprave filstraekkeligheden af sine likvide res-
sourcer gennem rigoristiske stresstests. En FMI ba@r have klare procedurer til at rapportere resul-
taterne af sine stresstests til relevante beslutningstagere i FMI'en og at bruge disse resultater fil

at vurdere, om rammerne for likviditetsrisikostyring er tilstroekkelige og eventuelt tilpasse disse.
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Ved udfgrelse af stresstest bar en FMI overveje en bred vifte af relevante scenarier. Scenarier
skal indeholde relevante historiske prisvolatfiliteter, skift i andre markedsfaktorer som prisdetermi-
nanter og rentekurver, flere standardvcerdier over forskellige tidshorisonter, samtidige pres pd
finansierings- og aktivmarkederne og et spekfrum af fremadrettede stressscenarier i en roekke
forskellige ekstreme men plausible markedsforhold. Scenarier skal ogsd tage hensyn til FMI'ens
design og drift, herunder alle enheder, der kan indebcere materielle likviditetsrisici for FMI'en
(sdsom afviklingsbanker, nostroagenter, depotbanker, likviditetsudbydere og andre tilknyttede
FMl'er) og, hvor det er relevant, dcekke en multiday periode. | alle tilfcelde bar en FMI doku-
mentere sin begrundelse for og bgr have passende styringsordninger vedrgrende moengden

og formen af de samlede likvide ressourcer, den opretholder.

Finans Danmark har gennemfeart systematiske stresstest af en raekke likviditetsscenarier i 2019.
Disse er blevet gennemgdet med sektoren. Finans Danmark vurderer ikke at der for ncerveoe-
rende er sket vaesentlige cendringer i betalingsstramme og omfang, der ger, aft likviditetsrisi-

koen i 2021 i voesentlig grad afviger fra den som stresstesten, der blev gennemfeart i 2019.

KC 10: Regler og procedure for handtering af likviditetsmangel

En FMI bear fastscette eksplicitte regler og procedure, der muligger sammedagsafvikling af be-
talingsforpligtelser, eller efter omstcendighederne intradag eller over flere dage, efter et eller
flere tilfcelde af misligholdelse blandt deltagerne. Disse regler og procedurer barimgdegd ufor-
udsete og potentielt uafdaekkede likviditetsmangler og ber tilsigte at undgd omgarelse, tilba-
gekaldelse eller forsinkelse af sammendagsafvikling af betalingsforpligtelser. Reglerne og pro-
cedurerne bar ogsd angive, hvordan likvide midler, der anvendes af FMI'en i stresssituationer,

skal genopbygges, s& FMI'en fortsat kan operere pd en sikker og forsvarlig mdade.

En systemejer skal have regler og procedurer for hdndtering af falgende situationer i forhold fil

at hdndtere likviditetsmangel i Sum- og Infradagclearingen:

- Scefte FMI’en i stand fil at gennemfare rettidig sammedagsafvikling eller infradag- eller
multidagsafvikling pd trods af en enkelt eller flere deltageres konkurs.

- Adressere uforudsete og/eller potentielt set udaekkede likviditetsmangler.

- S& vidt muligt undgd tilbagefaersel af betalinger, ophcevelse af betalinger eller udscet-
telse af sammedagsafvikling.

| forhold til konkurs er der i clearingerne fastlagt en klar procedure for hdndtering heraf. Som

udgangspunkt vil en konkursramt deltager udgd af clearingen, ndr konkursen indtrceffer. Der er
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sdledes taget hdnd om konkurssituationen i forhold til likviditetsrisikoen. | forhold til konkurs hen-
vises desuden til princip 13.

Afvikling af clearingcykler gennemfares altid. | Sumclearingen bliver clearingdeltagere henlagt,
hvis de ikke har allokeret tilstraekkelig likviditet. | Infradagclearingen bliver transaktioner til og fra
clearingdeltagere, som ikke har tilstroekkelig likviditet, afvist. | Straksclearingen bliver alle trans-

aktioner i en afvikling gennemfeart, da de allerede er clearet via pre-funding.

| avrigt henvises til princip 8 Endelighed i afviklingen og princip ? Pengeafvikling for en ncermere

beskrivelse af, hvad der sker ved henlceggelser.
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PRINCIP 8:

ENDELIG AFVIKLING

En FMI skal yde en klar og sikker endelig afvikling, som minimum ved
vdgangen af valerdagen. Hvor negdvendigt eller foretrukkent skal en

FMI yde endelig intradag- eller realtidsafvikling.

KC 1: Reglerne for endelig afvikling

En FMI's regler og procedurer ber klart angive, hvorndr afvikling er endelig.

Clearingafviklingsaftalen mellem Finans Danmark og clearingdeltagerne fasticegger regler for
overfarselsordres endelighed og afvikling. Aftalen fastioegger vilkérene for direkte deltagelse i

clearingerne. Aftalen er godkendt af Nationalbanken, som beskrevet under princip 1, KC1.

Aftalen fastloegger, at overferselsordrer (betalingstransaktioner), der er korrekt fremsendt og

registreret i systemet, cleares og afvikles pd& deltagernes konto, uanset om en direkte deltager
fer afviklingerne er blevet erklceret konkurs. Det vil sige, at hvis en clearingdeltager er erklceret
konkurs fer anmeldelsestidspunktet til en clearingcyklus, s& indgdr denne ikke i ferstkommmende
og efterfglgende afvikling af clearingcyklusser. Hvis en clearingdeltager erklceres konkurs efter
anmeldelsestidspunktet, men inden afslutning af afviklingstidspunktet, vil denne indgd i afviklin-

gen pd normal vis.

Endelighed i afviklingen af Sum- og Intradagclearingen forudscetter, at deltageren har filstroek-
kelig likviditet p& sine afviklingskonti i Nationalbanken, der mindst svarer til nettotroekket i den
forestdende afvikling. Hvis den disponible likviditet ikke er tilstraekkelig, vil clearingdeltageren i
en afvikling blive taget ud af Infradagclearingen og Straksclearingen. Hvis en direkte clearing-
deltager ikke har tilstrcekkelig likviditet fil dcekning af en negativ nettoposition, vil fransaktioner
til ogfra denne samt eventuelt dennes indirekte clearingdeltagere blive berart (henlagt i Sum-
clearingen og afvist i Infradagclearingen). Den pdgceldende clearing gennemfares i det om-
fang, den direkte deltager er nettomodtager i clearingen, eller nettomodtageri en clearing,
der afvikles samtidig, og det indkomne belgb mindst svarer til det nettotrcek, som skal foreta-

ges eller kan dcekkes af den kreditline, der er sendft til Nationalbanken.
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Hvis den direkte clearingdeltager har en positiv nettoposition, vil transaktioner til og fra denne
blive gennemfart i Infradagclearingen og Sumclearingen, hvis melding om konkurs sker efter

anmeldelsestidspunktet.

Dette omfatter ogsd transaktioner fra pengeinstitutter, som er indirekte deltagere, og som ind-
gdri afviklingen i Nationalbanken. Systemet vil da beregne nye nettopositioner for de avrige

direkte deltagere. Den igangvecerende clearingafvikling vil dermed veere endelig. Afviste/hen-
lagte transaktioner vil indgd i efterfalgende afvikling, hvis der er opn&et daekning for deltage-

rens nettotrcek pd deltagerens afviklingskonto Nationalbanken.

Transaktioner i Straksclearingen (straksoverfarsler) er gennemfert med endelighed inden for f&
sekunder, hvilket er sikret ved, at clearingdeltagerne har pre-funded overfarslerne via afvik-
lingskontoen i Nationalbanken. | tilfcelde af, at clearingdeltageren ikke har pre-funded filstroek-
kelig likviditet, vil instituttets kunder ikke vcere i stand til at foretage straksoverfarsler. Afviklingen
af Straksclearingen vil dermed altid blive bragt fil endelighed, da kun overfarselsordrer fra clea-
ringdeltagere med ftilstroekkelig likviditet indgdr i en given afvikling. | tilfcelde af konkurs vil trans-
aktioner, som er clearet inden registreringstidspunkt for konkurs i hubben (bragt til endelighed),

altid indgéd i afviklingen af den filherende clearing.

I henhold til lov om kapitalmarkeder er der séledes i Clearingafviklingsaftalen mellem samtlige
direkte deltagere med virkning for de enkelte direkte deltagere og disses eventuelle konkurs-

boer og kreditorer aftalt fglgende om nefting:

"Samtlige overfarselsordrer (betalingstransaktioner og sumtal), som fremsendes til clearin-
gerne i overensstemmelse med vilkdrene i Hdndbegermne, cleares og afvikles pd de di-

rekte Deltageres konti i Nationalbanken, uanset om en direkte Deltager fer afviklingen, men
efter at overfarselsordre er indsendt til systemet, er blevet erklceret konkurs eller er taget un-
der rekonstruktionsbehandling. Dette gcelder i det omfang, der er likviditet fil clearingen, og
den kreditline Nationalbanken har sendt er tilstrcekkelig til at gennemfgre clearingen. Den
pdgceldende clearing gennemfeares i det omfang, at den direkte Deltager er nettomodtager
i clearingen, eller nettomodtager i en clearing, der afvikles samtidig, og det indkomne belgb
mindst svarer fil det nettofraek, som skal foretages eller kan doekkes af den kreditline, som er

sendt til Nafionalbanken.”

Overfarselsordrer der bliver fremsendt af en direkte deltager, efter at den p&gceldende direkte

deltager er blevet erklceret konkurs, afvikles ikke.

| afviklingsaftalen mellem Finans Danmark og Nationalbanken er der vedrgrende Straksclearin-

gen i lgsningsbeskrivelsen (Solution Discription) aftalt felgende:

"If a participant is declared bankrupt MPS must not include additional express payment but

already processed Express payments must be settled in Kronos2. After the last express
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payment have been settled in Kronos2, MPS must decrease the credit line to zero such that

DN can exclude the participant on the next value day.”

Det betyder, at en udestdende kreditline p& tidspunktet for konkurs altid honoreres, da bogfa-
ring pd kundernes konti forinden er blevet gennemfart. Nér clearingafviklingen pd baggrund af

den udestdende kreditline er blevet gennemfert, kan deltageren tages ud af Straksclearingen.

Dette omfatter ogsé pengeinstitutter, som via bilateral aftale med en direkte deltager indgér i

afviklingen i Nationalbanken.

KC 2: Afvikling inden for dagen

En FMI ber afslutte den endelige afvikling senest ved udgang af valgrdagen, og helst infradag
eller realtid, for at mindske afviklingsrisikoen. Operatagren af betalingssystemet for store beta-
lings- og veerdipapirafviklingssystemer bgr overveje at anvende realtidsbruttoafvikling (RTGS)

eller flere karsler/blokke i lgbet af afviklingsdagnet.

Afvikling aof direkte deltageres nettotraek i clearingerne sker i centralbankpenge pd afviklings-

konti i Nationalbanken.

Likviditetsmodulerne for henholdsvis Intradag- og Straksclearingen samt CG Online med tilhg-
rende services hos Mastercard Payment Services giver clearingdeltagere mulighed for at ud-
ave likviditetsstyring og foretage lgbende likviditetsovervagning af Straks-, Intradag- og Sum-
clearingen. Det er Liquidity Manager, som fordeler likviditet mellem Straksclearingen og Batch-
clearingerne (Infradagclearingen/Sumclearingen). Likviditetsmodulet i Straksclearingen styrer
bdde justering og udnyttelse af den kreditline, som den enkelte deltager selv definerer i modu-
let. Likviditetsmodulet i hubben for Intfradagclearing fordeler likviditet mellem Intfradagclearin-

gen og Sumclearingen.

Clearingcyklusser i Straksclearingen afvikles uafhcengigt af Sum- og Infradagclearingen. Tilsva-
rende er det muligt at afvikle Sumclearingen uafhcengigt af Infradagclearingen. Ved mang-

lende likviditet til b&de Sum- og Intradagclearingen har Sumclearingen farste prioritet.

Sumclearingen

Sumclearingen afvikles pd faste tidspunkter i lgbet af et clearingdegn med klare tidsfrister for
indsendelse af transaktioner og reservation aof likviditet til afviklingen. M&let med Sumclearingen
er at f& denne afviklet i den farste afvikling i clearingdagnet kl. 01.30. De efterfglgende tre af-
viklinger anvendes til henlagte eller forsinkede transaktioner. S&fremt Sumclearingen ikke er af-

sluttet senest kl. 09.00, aftales der mellem MPS, Nationalbanken og e-nettet ef tidspunkt for
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gennemfersel af en ekstra ordincer afvikling. Sumclearingen kan ogsd gennemfare afvikling i

forbindelse med afvikling af Infradagclearingen kl. 12.00 og kl. 14.00.

Afvikling af Sumclearingen bestér af sumtotaler fra to underliggende clearingsystemer, nemlig
Dokumentlgs Clearing og PBS-clearingen. Dokumentlas Clearing bestér mellem pengeinstitut-
terne. PBS-clearingen er et centralt clearingsystem for tfransaktioner, der er gennemfart pd

grundlag af MPS’s produkter.

| relation til Sumclearingen er forskellen mellem de to clearingsystemer, at Sumclearingen, ved
Dokumentlgs Clearing, initieres p& baggrund af netto-stillinger opgjort af de respektive data-
centraler. | forbindelse med PBS-clearingen initieres Sumclearingen pé& baggrund af nettostillin-

ger opgjort af MPS.

Det er muligt at afvikle Sumclearingen uden en leverance fra PBS-clearingen og uden en leve-
rance fra Dokumentlgs Clearing. Der er dog krav om, at der skal vaere sumtal til stede for min. 2
clearingdeltagere, far der gennemferes en afvikling af Sumclearingen. PBS-clearingen har sum-
tal fra alle deltagere, hvorfor der i princippet altid kan gennemfares en afvikling kl. 01.30 uden
at der er foretaget leverance til Dokumentigs Clearing fra nogle af datacentralerne. Clearing-
dagnet kan ikke afsluttes, far der er modtaget en leverance fra hver datacentral i relation fil

PBS-clearingen, medmindre en lukning af dggnet forceres.

Afvikling af Sumclearingen forudscetter, at deltageren har tilstreekkelig likviditet pd sin afvik-
lingskonto i Nationalbanken, der mindst svarer til nettotraekket i den forestGende afvikling. Hvis
den disponible likviditet ikke er filstrcekkelig, vil clearingdeltageren blive henlagt, dvs. taget ud
af den pdgceldende afvikling, hvorefter Sumclearingen vil beregne nye nettopositioner for de
gvrige deltagere. Sumclearingen forscetter med at genberegne nettopositioner, indtil de reste-

rende clearingdeltagere har filstroekkelig likviditet og Sumclearingen dermed kan afsluttes.

Hubben danner pd grundlag af de farst opgjorte nettomellemvoerender et forecast, der angi-
ver de enkelte clearingdeltageres nettopositioner. Clearingdeltagerne har adgang fil et ende-
ligt forecast i CG Online cirka en halv time fer en afvikling. Et forecast kan derfor anvendes til at

reservere likviditet til afviklingerne i dagtimerne, hvor Kronos2 har &bent.

Infradagclearingen

Intfradagclearingen afvikles pd faste tidspunkter i lgbet af et clearingdagn med klare frister for
indsendelse af transaktioner og reservation af likviditet til afviklingen. Der er fem afviklinger i In-
tradagclearingen - tre afviklinger i dagfimerne og to natlige afviklinger, hvoraf den ene er en

teknisk afvikling til at hdndtere eventuelle forsinkede transaktioner.

Herunder er vist afviklingsfrister i Sum- og Intradagclearingen:
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Afvikling Indbyrdes afhaengighed i afvik- Cut-off Forecast | Afvikling

linger i prioriteret reekkefglge
DK10130 Sumclearing 00.55 00.55 01.30
Afvikling KI. Intradag
01.30
Afvikling kI. Kun Sumclearing 02.25 03.00
03.00
DK10600 Sumclearing 05.25 05.25 06.00
Afvikling kI. Intradag, kun hvis afleveret for sent
06.00 til DK10130
DK10900 Intradag 08.25 08.25 09.00
Afvikling KkI. (Sumclearing, kun hvis henlagte
09.00 clearingdeltagere)

08.25 08.25

DK11200 Intradag 11.25 11.25 12.00
Afvikling KI. (Sumclearing, kun hvis henlagte
12.00 clearingdeltagere)
DK11400 Intradag 13.25 13.25 14.00
Afvikling KI. (Sumclearing, kun hvis henlagte
14.00 clearingdeltagere)

Alle transaktioner fil og fra afviste clearingdeltagere bliver flyttet til den efterfglgende afvikling.
Hvis der er tale om clearingd@gnets sidste afvikling, afvises transaktionerne endeligt. Datacen-
tralerne skal derefter genfremsende fransakfionerne fil afvikling i det efterfglgende clearing-
degn. Intfradagclearingen opererer sdledes ikke med henlagte clearingdeltagere eller ekstra-
afviklinger, s& clearingdeltagerne kan tilfgre ekstra likviditet til afviklingen. | stedet danner hub-
ben hos MPS pd grundlag af de farst opgjorte nettomellemvaoerender et forecast, der angiver
de enkelte clearingdeltageres nettopositioner. Clearingdeltagerne har adgang til et endeligt

forecast 35 min. fgr afvikling via CG Online, som kan anvendes fil af reservere likviditet.

e
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Alle godkendte fransaktioner distribueres af hubben til de modtagende datacentraler, ndr
hubben har modftaget kvittering for, at clearingdeltagernes nettopositioner er afdoekket/bog-

fert i Nationalbanken. Afviklingen betragtes dermed som endelig.

Straksclearingen
Straksclearingen afvikles p& faste tidspunkter i lgbet af et clearingdegn med klare frister for ind-
sendelse af transaktioner og reservering af likviditet. Straksclearingen afvikles pd felgende tids-

punkter:
KI. 00.50, 05.20, 08.20, 11.20, 13.20 og kl. 14.30.

Reservation af likviditet sker i forbindelse med likviditetsfremskaffelse til Sum- og Intradagclearin-
gen pd baggrund af fremsendte forecast, herunder de likviditetsregler, som den enkelte di-
rekte clearingdeltager har registreret for allokering af likviditet til Straksclearingen via Straks-

clearingens likviditetsmodul.

Straksclearingen er et realtidssystem, som gear, at clearing af overfgrslerne gennemfares med
det samme, hvorfor der ikke kan ske opsamling af betalinger forud for gennemferslen. Clea-
ringdeltagerne stiller p& forhdnd likviditet til rddighed i Nationalbanken, som benyttes i takt
med, af deltagernes kunder modtager og afsender betalinger i Straksclearingen. S&fremt en
clearingdeltager ikke har reserveret nok likviditet vil deltagerens kunder f& afvist betalinger ved
initiering. | Straksclearingen vil der derfor ikke forekomme tilfcelde, hvor en afvikling af gennem-

farte fransaktioner efterfglgende afvises i en clearingcyklus som fglge af manglende likviditet.

En clearingafvikling i Straksclearingen skal vcere afsluttet endeligt, fer den naeste kan p&begyn-
des, dog vil der altid ved hver afvikling af en clearingblok i Straksclearingen veoere et par minut-
ters parallelitet. Ved cuf-off af transaktioner til en clearingcyklus i Straksclearingen dbnes der en
ny clearingcyklus. Afviklingen af den lukkede clearing tfager ca. et par minutter, hvor den nye

clearing er &ben for transaktioner.

MPS har mulighed for at validere bogferinger i Straksclearingen op mod den tildelte likviditet.
Den dedikerede likviditet fra Nationalbanken skal derfor forblive til rddighed for MPS, da den

juridiske endelighed i afviklingen af straksoverfarslerne herved sikres.

Herunder er vist clearingafviklingerne i Straksclearingen med tidspunkter for cut-off:
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14.30 17..30 20..30 23.,30 02',30 0530 0@30 Z 1'30 14.30

Afvikling kl. 00:50

|

Afvikling kl. 05:20

Afvikling k. 08:20 LU

Afvikling kL 1220 LY

Afvikling kI. 13:20

Afvikling kl. 14:30 _ L
| N R R /

Farste afvikling i clearingdagnet for Straksclearingen afvikles kl. 00.50.

For mere udferlig beskrivelse henvises til h&dndbggerme for Sum, Infradag- og Straksclearingen.

KC 3: Tilbagefering af betalinger

En FMI ber klart definere det punkt, hvorefter ikke-afviklede betalinger, overfarselsinstrukser og

andre forpligtelser ikke kan tilbagekaldes af en deltager.

I henhold til Hindbog for Intradagclearingen, Hdndbog for Sumclearingen og Handbog Straks-
clearingen er der forud for hver afvikling fastsat et anmeldelsestidspunkt, hvor det ikke lcengere
er muligt for clearingdeltagere at fremsende nyt clearinggrundlag, herunder tilbagekalde alle-

rede fremsendte transaktioner.

Jf. endvidere beskrivelse ovenfori KC1.
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PRINCIP 9:

PENGEAFVIKLING

En FMI skal tilbyde pengeafvikling i centralbankpenge, hvor praktisk
muligt og hvor til radighed. Hvis centralbankpenge ikke benyttes, skal
FMI'’en minimere og stramt kontrollere de kredit- og likviditetsrisici, som

kommer fra brugen af kommercielle penge.

KC 1: Centralbankpenge

En FMI ber afvikle i centralbankpenge, hvor det er hensigtsmaessigt og muligt, for at undgd kre-

dit- og likviditetsrisici.

Samtlige detailbetalinger i Danmark afvikles i centralbankpenge.

Afvikling i centralbankpenge nedbringer kredit- og likviditetsriskoen, men den er ikke elimineret,

if. princip 4 og princip 7, som er beskrevet i det foregdende.

KC 5: Aftaler der sikrer endelighed i afviklingen

En FMI’s juridiske aftaler med afviklingsbanker bar tydeligt angive, hvorndr bogfering af over-
farsler fra individuelle afviklingsbanker forventes at ske, og at overfersler skal vaere endelige,
ndr de gennemfares, og at de modtagne midler skal overdrages hurtigst muligt, senest ved af-
slutningen af dagen og ideelt intradag for at gere det muligt for FMI og dets deltagere at styre

kredit- og likviditetsrisici.

Afviklingen af betalinger i Sum-, Intfradag- og Straksclearingen er tilrettelagt séledes, at der er

endelighed, ndr afviklingerne er afsluttet som beskrevet under princip 8.
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Nér afviklingen er afsluttet, kan deltagerne disponere over den likviditet, som de har modtaget.
Deltagerne kan ikke disponere over likviditeten p& deres clearingkonto, nér selve afviklingen
finder sted.

| de danske clearinger finder afviklingerne sted b&de om natten og i dagtimerne. | forhold il
natafviklingen kan deltagerne disponere over den modtagne likviditet, ndr Kronos2 abner kl.

07:00 og frem til afslutningen af det pengepolitiske dagn kl. 15:30.

| forhold til dagafviklingerne kan deltagerne disponere over den modtagne likviditet, fra de pd-

gceldende afviklinger er afsluttede og frem til afslutningen af det pengepolitiske dagn kl. 15:30.

Kronos?2 sikrer desuden, at likviditet automatisk frigives ved afslutningen af det pengepolitiske
dagn, s&fremt der er ikke-gennemfarte transaktioner fra de foretagne afviklinger i det clearing-

dagn, som afsluttes.
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PRINCIP 13:

DELTAGERES KONKURS,
AFVIKLING ELLER
NEDBRUD

En FMI ber have effektive og klart definerede regler og procedurer il at
handtere en deltagers konkurs/afviklingsregime eller nedbrud. Disse
regler og procedurer begr veere designede til at sikre, at FMI'en i tide
kan reagere for at begrcense tab og likviditetspres og fortsat opfylde

sine forpligtelser.

KC 1: Regler og procedurer

En FMI bar have regler og procedure, der gar det muligt for FMI'en fortsat at opfylde sine for-
pligtelser i tilfcelde af en deltagers misligholdelse, og som ogsd omfatter genopbygning af res-

sourcerne efter misligholdelse.

Konkurs
Der er klare procedurer for hdndteringen af ngdlidende clearingdeltagere i clearingermne. Nér

Finans Danmark fér en bekrceftet meddelelse fra Sa@- og Handelsretten (via kurator) om, at en

deltager er konkurs, vil Finans Danmark aktivere konkursproceduren for clearingerne.

| Sumclearingen foregd selve aktiveringen ved, at Finans Danmark telefonisk giver besked til

MPS om, at en given deltager er konkurs, og at MPS skal ivcerkscette den relevante procedure.

| Infradag- og Straksclearingen foregdr selve aktiveringen ved, at Finans Danmark via en scerlig

autorisationsrolle i DK Clearing Portalen kan markere en deltager som konkurs. N&r konkurs er
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markeret i systemerne, vil det ikke vaere muligt at sende transaktioner til og fra den ramte del-

tager, og deltageren vil udgd af clearingerne.

Det er af afgerende betydning, om clearingdeltageren erklceres konkurs fer eller efter anmel-
delsestidspunktet for en forestdende clearingafvikling. Efter anmeldelsestidspunktet er clearing-
deltagerens transaktioner beskyttet af nettingbestemmelsen i lov om veerdipapirhandel (VPHL)
og bliver som udgangspunkt gennemfert, hvis der er doekning p& afviklingskontoen (LOM ac-
count) for et eventuelt traek. Hvis clearingdeltageren erklceres konkurs far anmeldelsestidspunk-
tet for en forestdende clearing, bliver clearingdeltageren taget ud. Det betyder i praksis, at
clearingdeltageren ikke indgdr i beregning af nettopositioner i Sum- og Intradagclearingen,
nér afvikling af en clearingcyklus pdbegyndes. | Straksclearingen vil alle kredittransaktioner fil
og fra en bergrt clearingdeltager blive afvist i hublben hos MPS efter det tidspunkt, hvor konkur-

sen erregistreret i DK Clearing Portalen.

Udgangspunktet ved betalingsstandsning og konkurs er sledes, at den betalingsstandsede
eller konkursramte clearingdeltager ikke skal indgd i clearingen for indevcerende clearing-
daggn. MPS serger sdledes for, at deltageren ikke indgdr i Sumclearingen og PBS-clearingen.

Datacentralerne serger for, at deltageren ikke indgdr i den dokumentlgse clearing.

Ved konkurs i Infradagclearingen sker der en endelig afvisning af kredittransaktioner fra og fil
den bergrte clearingdeltager efter farstkommende afvikling. Modtages meddelelsen om en
clearingdeltagers konkurs efter anmeldelsestidspunktet (cut-off), vil den ekskluderede clearing-
deltager indgd i afviklingen i den igangvoerende clearing frem til tidspunkt for hvor konkursen

er registreret i DK Clearing Portalen.

Hvis clearingdeltageren har en negativ nettoposition, og den overstiger clearingdeltagerens
kreditline fra Nationalbanken, vil den pdgceldende clearing gennemferes i det omfang, at den
direkte Deltager er nettomodtager i clearingen, eller nettomodtager i en clearing, der afvikles
samtidig, og det indkomne belgb mindst svarer fil det nettotraek, som skal foretages eller kan

dcekkes af den kreditline, som er sendt til Nationalbanken.

| Straksclearingen vil kredittransaktioner, som er gennemfert i hubben hos MPS, men endnu ikke
afviklet i en clearingcyklus med afregning af nettopositioner (sumtal), blive afviklet i farstkom-
mende afviklingsblok efter, at clearingdeltageren er blevet registreret i Undtagelsesregisteret

med status af at veere gdet konkurs.

Nedbrud

Clearingerne er designet il af kunne fungere, hvis en deltager er ramt af nedbrud og mé tages

ud, uden at dette pé&farer systemet og de avrige deltagere risici.

| tilfcelde af driftsforstyrrelse ved afvikling af en clearing er der ngdprocedurer for udveksling af

meddelelser mellem MPS og Danmarks Nationalbank vedrgrende forecast, kreditlines og
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bogferingsgrundlag. Ngdprocedurerne er beskrevet i Aftale mellem Finans Danmark og Dan-

marks Nationalbank om vilkdr for afvikling i danske kroner og dens bilag.

Anvendelse af ngdprocedurer sker efter aftale mellem MPS og Nationallbankens it-operater

og/eller Nationalbanken.

| tilfcelde af driftsforstyrrelse hos MPS eller Nationalbanken under afvikling af en clearing er der

felgende lgsningsmuligheder:

e Udskydelse af en clearingcyklus’ afvikling

e  Gennemfarelse af en 0-afvikling (en afvikling, hvor alle fransaktioner flyttes til nceste
clearingsafvikling). Hvis gennemfgrelse af en 0-afvikling veelges ved afvikling aof clea-
ringdagens sidste clearingsafvikling kl. 14.00, har det den konsekvens, at alle kredit-
fransaktionerne i afvikling af Infradagclearingen bliver afvist over for afsendende data-
central. Afsendende datacentral skal derpd genfremsende kredittransaktionerne il
Hubben, hvis de gnskes gennemfart i det efterfelgende clearingdagn.
Kommunikation via Swift FileAct.

Hvis b&de Kronos2 og Sum-/Intfradagclearing er operationelle, men MQ-forbindelsen er ude af

drift, kan der kommunikeres via Swift FileAct.

Datacentralerne har ved nedbrud af kommunikationslinjen til MPS mulighed for at aflevere do-
tagrundlag til MPS via en anden datacentral med forbindelse fil MPS. Dette gcelder alle leve-
rancer via PiNet Batch og bergrer dataleverancer vedrgrende Infradagclearing og Sumclea-

ringen, herunder PBS-clearing og Dokumentlgs Clearing.

Transaktioner fra nedbrudsramte deltagere i Intradagclearingen vil ikke indgd i beregningen af
nettopositionerne for alle deltagere, hvilkket kan gge de gvrige deltageres likviditetsbehov. Alle
deltagere vil modtage et forecast inden afviklingen, hvor der er taget hgjde for, at den ned-

brudsramte deltager ikke er med i afviklingen, og kan sdledes afscette tilstroekkelig likviditet.

| Straksclearingen sendes der ikke forecast, da alle deltagere lgbende kan falge forecast i DK
Clearing Portalen. En nedbrudsramt deltager vil som i Intradagclearingen ikke indgd i bereg-
ningen af nettopositioner for alle avrige deltagere, hvilket kan gge de gvrige deltageres likvidi-

tetsbehov.

Hubben for Infradag- og Straksclearingen har funktionalitet til at gemme diverse outputfiler fra
afviklingerne fra den nedbrudsramte datacentral, som kan fremsendes, nér den nedbruds-

ramte deltager genindirceder i clearingen.

Scerlige forhold for de enkelte clearinger
| Straksclearingen er der ingen alternative kommunikationslinjer. Alle transaktioner i Straksclea-

ringen til en deltager med nedbrud vil blive afvist og skal fremsendes p& ny til farstkommende

clearing, som afvikles hurtigst muligt, efter at normal drift er genoptaget.
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| Infradagclearingen vil deltageren fortsat modtage transaktioner i clearingens forskellige afvik-

linger fra de gvrige deltagere.

| Sumclearingen vil deltageren modtage transaktioner fra de underliggende detailclearinger
(Dokumentlgs Clearing og PBS-clearingen) fra gvrige datacentraler og MPS. Her kan deltage-
ren imidlertid ogs& opleve et traek som fglge af de debettransaktioner, der findes her. Dette
krcever, at den nedbrudsramte deltager har likviditet til rddighed pd& sin afviklingskonto (LOM-
konto), for at afviklingen kan gennemfares. Hvis den nedbrudsramte deltager ikke har tilstroek-
kelig likviditet, vil deltageren blive henlagt i Sumclearingen. Deltageren vil vcere henlagt, indftil

der enten kan overfgres ny likviditet, eller deltageren endeligt afvises.

KC 2: Rettigheder og diskretioncere procedurer

En FMI bear voere godt forberedt p& at gennemfeare sine konkursprocedurer, herunder alle dis-

kretioncere procedurer som regler tillader.

Konkurs
Der er klare regler for, hvorndr og hvordan en deltager under konkurs skal hdndteres, herunder

hvorndr en deltager skal udgd af clearingen. Dermed er der kun i meget begrcenset omfang

plads til og behov for diskretioncere beslutninger.

Rollefordelingen mellem parterne fremgdr ogsé klart, og her er der iscer fokus p& rollefordelin-
gen mellem Finans Danmark som systemejer og MPS som systemleverander og datacentra-
lerne. Det er sdledes Finans Danmark, der markerer en deltager som konkurs i Intradag- og
Straksclearingen, mens MPS gar dette under instruktion fra Finans Danmark for Sumclearingen.
Herefter har systemleverandaren en roekke praktiske opgaver i forbindelse med konkursproce-
duren, hvilket er klart beskrevet bdde i hdndbager, afviklingsaftalen med Nationalbanken og i
interne procedurer hos Finans Danmark, herunder hvem der med kort varsel kan troeffe beslut-

ning om at ivcerkscette en konkursprocedure.

Med hensyn til information har deltageren en informationspligt over for Finans Danmark, og Fi-
nans Danmark har en informationspligt over for de gvrige deltagere og Nationalbanken som
afviklingsbank, hvilket er klart beskrevet og dokumenteret i Finans Danmarks interne procedu-
rer, hvor den gensidige informationspligt mellem alle relevante aktarer er beskrevet i dokumen-
tet Handtering af konkurs og afvikling af clearingdeltager, som er delt med Nationalbanken,
Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet samt i hdndbagerne for clearingerne og i afviklingsaftalen
med Nationalbanken. Hvis Finans Danmark far oplysninger om, at en bank stér overfor at gd i
konkurs, vil det almindelige clearingberedskab blive aktiveret og viden vil blive delt med Natio-

nalbanken, Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet.
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Nedbrud

Der er etableret beredskabsprocedurer for nedbrud i clearingerne mellem Finans Danmark, e-
nettet, datacentralerne og MPS. Dette clearingberedskab danner rammerne for h&ndteringen
af et nedbrud hos deltagere, datacentraler og leverander. Disse er beskrevet i hdndbggernes
afsnit om undtagelsesprocedurer og beredskab. Der er desuden etableret beredskabsproce-
durer for nedbrud i forbindelsen fil eller i Kronos2 mellem Finans Danmark, e-nettet, MPS og
Danmarks Nationalbank. Disse er beskrevet i et bilag om beredskab til afviklingsaftalen med

Nationalbanken.

Som beskrevet ovenfor, er systemerne bag Intradag- og Straksclearingen i udgangspunktet ud-
viklet til at kunne héndtere fravcer af en eller flere nedbrudsramte deltagere. Der er desuden
indfart en proces, der sikrer, at Sumclearingen kan kgre videre ved et nedbrud i PBS-clearin-
gen. | forhold til eventuel henlceggelse af en nedbrudsramt deltager i Sum- og Intradagclearin-

gen er der klare procedurer for hdndteringen heraf.

Som udgangspunkt pdhviler det den akter, som har nedbrud, som kan p&virke clearingerne, at
etablere eget beredskab samt advisere clearingberedskabet i e-nettet i henhold fil de informa-

tionsforpligtelser og eskalationspunkter, som er aftalt mellem parterne.

Ved alle stgrre nedbrud vil e-nettet, p& vegne af Finans Danmark, indgd i dialog med MPS, Na-
tionalbanken og/eller datacentralerne om nedbruddet i henhold til goeldende beredskabspro-
cesser. e-nettet underretter Izbende Finans Danmark om fremdriften i hdndteringen af et ned-

brud og inovolverer Finans Danmark i henhold fil de aftalte eskalationspunkter i beredskabet.

En nedbrudsramt deltager er ikke udelukket fra at deltage i Sum-, Infradag- og Straksclearin-
gen, og kan séledes fremsende transaktioner fil systemet, nér nedbruddet er hdndteret. Frem-

sendelse af transaktioner skal dog felge relevante formkrav og tidsfrister.

e-nettet falger pd vegne af Finans Danmark op pd& nedbrud ved at facilitere udarbejdelse af
hoendelsesrapporter efter en feelles skabelon, som behandles i relevante fora i sektoren i hen-
hold til governancemodellen. Ved starre nedbrud fremsendes rapporten ogsd til Nationalban-

ken.

KC 3: Offentliggerelse af hovedelementer i regler og procedurer

En FMI ber offentliggere de vigtigste aspekter af reglerne og procedurerne for misligholdelse.

Handteringen af procedurerne for konkurs, samt vilkarene for hdndtering af nedbrud findes i
h&ndbagerne for clearingerne og i bilag om beredskab til afviklingsaftalen med Nationalban-

ken.
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KC 4: Test og gennemgang af regler og procedurer med deltagere m fl.

En FMI ber inddrage deltagere og andre interessenter i fest og gennemgang af FMl'ens proce-
durer, herunder eventuelle udelukkelsesprocedurer. Test og gennemgang ber finde sted
mindst en gang om dret, samt efter alle vaesentlige cendringer af regler og procedurer for at

sikre, at de er hensigtsmaessige og effektive.

Der foretages drlige test af procedureme for hdndtering af konkurs og/eller nedbrud.

Procedurerne for konkurs og nedbrud er udarbejdet i fcet samarbejde med deltagerne og de-

res datacentraler, MPS og Nationalbanken og gennemgds lazbende efter behov.
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PRINCIP 15:

FORRETNINGSRISICI

En FMI bear identificere, overvage og styre sin forretningsrisiko og holde
filstrcekkelige likvide nettoaktiver afdcekket med egenkapital til at
dcekke potentielle forretningstab, sa den kan fortscette driften og ser-
vices, hvis sadanne tab materialiseres. Endvidere ber de likvide netto-
aktiver vcere tilstrcekkelige til at sikre skonomisk genopretning eller

kontrolleret afvikling af kritisk drift eller services.

KC 1: Robust styring af forretningsrisiko

En FMI ber have robust styrings- og kontrolsystemer til identifikation, overvagning og styring af
de generelle forretningsmcessige risici, herunder tab som felge af ddrlig udferelse af forretnings-

strategier, negative pengestremme eller uforudsete og uforholdsmcaessigt store driftsudgifter.

Forretningsrisici indgdr som et af de tre parametre, hvor der vurderes konsekvens i forbindelse
med vurdering af konkrete risici i det udarbejdede risikoregister. Risikopolitikken har vceret be-
handlet i Finans Danmarks bestyrelse, som angiver sektorens og Finans Danmarks risikokapaci-
tet og risikoappetit. Risikopolitikken danner rammen om den lgbende risikoh&ndtering. Se evt.

beskrivelserne under princip 3.

Driftsaftalerne med MPS giver adgang til, at Finans Danmark kan hceve aftalen, hvis MPS er-

klceres konkurs eller kommer under andet insolvensinstitut.

Endvidere er Finans Danmark sikret en ophearsassistance uanset ophegrsgrund, dvs. ogsé i til-

feelde, hvor Finans Danmark hcever aftalen som falge af konkurs i MPS.

Ved opher skal MPS loyalt og hurtigst muligt medvirke fil, at leveringen af driftsydelserne enten
overgdr til en anden leverander eller tilbagefares til deltagerne og/eller Finans Danmark. MPS

forpligter sig til at levere driftsydelserne, indtil der er sket endelig overdragelse.

Formdlet med ophgarsassistance er, at Finans Danmark skal kunne hjemtage eller lade opgaven

overfare til en anden driftsleverandear.
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Der aftales i forbindelse med opher en plan for ophgrsassistancen frem fil endelig overdra-
gelse. Opharsplanen skal fastlicegge detaljerede foranstaltninger for de elementeri en opgo-
veoverfgrelse, som et opher eller udigb afstedkommer. Herunder aftales relevant samarbejds-
forum/-organisation for koordinering af overfarsel fil ny leverandegr. Ophgarsplanen skal omfatte
ophgret af den konkrete driftsaftale i overensstemmelse med de respekfive bestemmelser i
driftsaftalen. Den skal beskrive, hvordan en effektiv og udferlig overfgrelse af ansvaret for leve-
ring af driftsydelserne finder sted. Overfarslen fra MPS til Finans Danmark eller en fremtidig leve-
rander skal ske pd& en sddan mdade, at det i starst muligt omfang reducerer forstyrrelser hos Fi-
nans Danmark, deltagerne og datacentralerne som fglge af overfarslen. MPS skal pd& en fremti-
dig leverandars forespargsel afholde en generalprave pd overfarelsen af driftsydelserne pd et
tidspunkt forud for overtagelsen, der er acceptabelt for Finans Danmark eller den fremtidige

leverander.

MPS skal levere de driftsydelser angivet i ophegrsplanen i overensstemmelse med de tidsfrister,

som mdatte veere angivet i opharsplanen.

MPS skal udfere s&danne aktiviteter, der er pdkraevet for at gennemfare en glidende over-

gang af det operationelle ansvar for driftsydelserne, herunder:

a) identificere eventuelle projekter og andet arbejde, der forventes at vaere i gang per
datoen for opharet eller udigbet af driftsaftalen. Med hensyn til sédanne arbejder, do-
kumentere den aktuelle status, sikre kontinuitet i forbindelse med overferelse af ansvao-
ret,

b) overfere eventuelle fysiske og logistiske sikkerhedsprocesser og redskaber,

c) pdminde alle MPS’ medarbejdere om al sikkerhed, fortrolighed, revision og andre for-
pligtelser og kontroller, som de forsat skal iagttage,

d) forberede medier fil brug for dataflytning, og

e) pakke eventuelle bAnd og udstyr til forsendelse.

Inden 10 arbejdsdage fra Finans Danmarks meddelelse om opher af den konkrete driftsaftale

skal MPS, pd& Finans Danmarks forespeargsel, levere falgende til Finans Danmark:

a) en kopi af Finans Danmarks data,

b) oplysninger om de datastrukturer, hvori Finans Danmarks data er lagret i form af en do-
tamodel (eller tilsvarende),

c) foresldede overfarelses- og flytningsmetoder, s@vel fysisk som elektronisk og

d) en foresldet metode til brug for at teste integriteten og foerdiggerelsen af de over-
dragne data.

| overfegrelsesperioden, hvor der sker overferelse af leveringen af driftsydelserne eller efter ophga-
ret af driftsaftalen, skal MPS, pd Finans Danmarks forespargsel, give den fremtidige leverandar
nedvendige opdateringer af data. MPS skal overholde enhver af Finans Danmarks politikker
vedrgrende sletning af data, og skal, hvis det kroeves, kunne dokumentere, at sGdanne proce-

durer bliver fulgt.
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Der er ikke i driftsaftalerne taget stilling til evt. strategiske cendringer i MPS.

Finans Danmark er en forening, der ejes og finansieres af foreningens medlemmer. Som faelge
af den juridiske status som forening er Finans Danmarks risiko for en konkurs begrcenset, men
ikke usandsynlig. Da Finans Danmark som FMI ikke selv fungerer operationelt som clearinghus,
er det s@ledes alene de administrative forpligtelser, der skal sikres overdraget til en fortscet-
tende FMI.

e-nettet har som forvaltningsselskab for sektoren overtaget den daglige forvaltning af clearin-
gerne. | tiifcelde af at Finans Danmark gdr konkurs, vil det veere ncerliggende at lade e-nettet
indfrcede i Finans Danmarks forpligtelser som FMI. En overdragelse fil e-nettet vil endvidere
sikre, at rollen som FMI fortscettes af et sektorejet selskab, idet der er et voesentligt overlap mel-
lem Finans Danmarks medlemmer og e-nettets aktioncerer. | filfcelde af e-nettets konkurs vil for-

valtningsopgaverne automatisk falde filbage fil Finans Danmark.

KC 2: Krav til egenkapitalen hos en FMI

En FMI ber holde likvide nettotiigodehavender finansieret af egenkapitalen (sGsom aktier eller
anden tilbageholdt indtjening), sGledes at den kan fortscette drift og service som, hvis den op-
lever generelle forretningstab. Mcengden af likvide nettotigodehavender finansieret af egen-
kapital, som en FMI skal have, bar bestemmes ud fra den generelle forretningsrisikoprofil og

den tid, der krceves for at opnd en genopretning eller ordentlig nedlukning af sine kritiske ope-

rationer og tjienester, hvis det bliver ngdvendigt.

Finans Danmark er 100 % finansieret af sine medlemmer, der omfatter de fleste pengeinstitutter
og realkredifinstitutter, der bedriver bank- og realkreditvirksomhed i Danmark, herunder de star-
ste banker og realkreditinstitutter. Driften af clearingerne er 100 % finansieret af deltagerne
gennem betaling af hver deltagers andel af det é&rlige driftsvederlag og eventuelle udviklings-
omkostninger samt gennem bidrag fil Finans Danmark fil at administrere kerneinfrastrukturen. e-
nettet viderefakturer sdledes p& vegne af Finans Danmark driftsomkostningerne direkte videre
til deltagerne. Mangel pd likvide nettoaktiver til finansiering af den drift, vedligeholdelse og vi-
dereudvikling af den finansielle markedsinfrastruktur vil sGledes i teorien vcere lig med de sam-
lede likvide nettoaktiver blandt Finans Danmarks medlemmer og deltagerne i clearingerne.
Det er antagelsen, at den almindelige risikostyring i banksektoren, blandt andet som fastlagt af
Finanstilsynet i "Vejledning om risikostyring pd likviditetsomrddet for penge- og realkreditinstitut-
ter” samt den gvrige regulering af finanssektoren indeholder de mitigerende handlinger. der

skal sikre, at den ngdvendige likviditet til at drive clearingerne videre vil kunne fremskaffes via
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den almindelige governancestruktur i sektoren, s& lcenge der i sektoren er enighed om at bibe-

holde de fcelles lgsninger.

MPS er en privat virksomhed. Der findes ingen aftale om likvide nettoaktiver med MPS.

KC 3: Funktionsduelige genopretnings- og nedlukningsplaner

En FMI bar opretholde funktionsduelige genopretnings- og nedlukningsplaner og -procedure
og bar have tilstrcekkelige likvide nettotigodehavender finansieret af egenkapitalen for at
kunne gennemfare disse planer og procedure. Som minimum bgr en FMI holde likvide nettoak-
tiver finansieret af egenkapital svarende til mindst seks mdneders lzbende driftsudgifter. Disse
aktiver er i tillceg til midler til daekning af deltagers misligholdelser eller andre risici, der er omfat-
tet af principperne om finansielle ressourcer. Egenkapitalen i henhold ftil internationale risikoba-
serede kapitalstandarder kan dog medtages, hvor det er relevant og hensigtsmaessigt, for at

undgd dobbelt kapitalbehov

Der findes ingen plan for dette i sektoren eller aftale med MPS desangdende, men elementer
af processerne for nedlukning er beskrevet under KC1. Reserver til at doekke forretningsmaoes-
sige risici og viderefgrelse af drift finansieres af deltagerne efter behov som beskrevet under KC
2.

KC 4: Kvaliteten af egenkapitalen

Aktiver holdt fil daekning af generel forretningsrisiko bar voere af hgj kvalitet og tilstroekkeligt li-
kvide for at give FMI’en mulighed for at opfylde sine nuvcerende og forventede driftsomkost-

ninger under en rcekke scenarier, herunder under ugunstige markedsforhold

Der findes ingen plan for dette i sektoren eller aftale med MPS desangdende, men elementer
af processerne for nedlukning er beskrevet under KC 1. Reserver til at doekke forretningsmces-
sige risici og viderefgrelse af drift finansieres af deltagerne efter behov som beskrevet under KC
2.
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KC 5: Overordnede madilscetninger

En FMI bar opretholde en funktionsdygtigt plan for at kunne fremskaffe yderligere egenkapital,

hvis egenkapitalen ncermer sig eller kommer under det ngdvendige belzb. Denne plan bgr

godkendes af bestyrelsen og opdateres regelmaessigt.

Der findes ingen plan for dette i sektoren eller aftale med MPS desangdende, men elementer
af processerne for nedlukning er beskrevet under KC1. Reserver til at doekke forretningsmaoes-
sige risici og viderefarelse af drift finansieres af deltagerne efter behov som beskrevet under
KC2
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PRINCIP 17:

OPERATIONELLE RISICI

En FMI bear identificere sandsynlige kilder til operationel risiko, savel in-
terne som eksterne, og imgdega deres effekt gennem anvendelse af
passende systemer, politikker, procedurer og kontroller. Systemerne
ber vcere designede til at sikre en hgj grad af sikkerhed og operationel
pdlidelighed og ber have tilstrcekkelig, skalérbar kapacitet. Forret-
ningsviderefgrelse ber sigte mod rettidig genoptagelse af driften og
opfyldelse af FMI'ens forpligtelser — ogsa i tilfcelde af omfattende eller

alvorlige forstyrrelser

KC 1: Etablering af rammer for risikostyring

En FMI ber fastscette robuste rammer for risikostyring, der indeholder passende systemer, politik-

ker, procedurer og kontroller til identifikation, overvdgning og styring af operationelle risici.

Finans Danmark og e-nettet opererer med en sammenhaengende risikostyringsmodel, som om-
fatter alle relevante risikoomrdder, herunder operationelle risici. Denne model er beskrevet i de-

taljer i princip 3.

e-nettet er, som forvaltningsansvarlig for clearingerne, ansvarlig for styring af operationelle risici.
MPS varetager som driftsansvarlig styring af operationelle risici for clearinginfrastrukturen hos
MPS.

Set fra et operationelt perspektiv skal Finans Danmark, assisteret af e-nettet, sikre opretholdelse

af konkrete processer og forretningsfunktioner, sé clearingerne lgbende bliver gennemfart. Her-
under skal det sikres, at det operationelle set-up understatter konkrete behov hos deltagerne,

samt at clearing i sektoren og afvikling i Nationalbanken kan gennemfgres i forhold fil:
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e At driftsaktiviteten og kvaliteten i clearingerne altid mgder efterspegrgslen hos delto-
gere ift. at kunne gennemfgre detailbetalinger.

e At omkostningerne holdes inden for de aftalte rammer, og at eventuelle tiltag, som
cendrer den samlede gkonomi eller veerdien af clearingerne hos deltagerne, altid fal-
ger den fastlagte governance, inden de ivcerkscettes.

e At der altid er etableret de ngdvendige beredskaber, at der lsbende gennemferes
kontrol med aktiviteterne og lgbende sker en tilstraekkelig ledelsesmaessig hdndtering,
sdledes at evt. udfordringer, som vil kunne pévirke de to ovenstdende mdalscetninger,
identificeres og adresseres effektivt.

Operationel risiko vurderes ud fra en raekke kilder, herunder:

1. Aktuelle hcendelser, der rapporteres fra clearingdeltagerne (datacentralerne), MPS
eller Danmarks Natfionalbank.

2. Planlagte cendringer fra projekter eller lasbende opdateringer af systemer og applikati-
oner.

3. Sikkerhedsrisici, der rapporteres gennem kanaler i den finansielle sektor eller direkte fil

e-nettet fra uafhcengige sikkerhedskilder.

Input fra Risikoforum

Kvartalsvise driftsmgder med MPS

Drgftelser med deltagerne i e-nettets samarbejdsorganisation

Findings og anbefalinger fra egenkontrol, leverandgraudits og systemrevision.

Risici relateret til manglende kompetencer eller menneskelige fejl hos medarbejdere.

®© No o>

Identifikation, monitorering og styring af operationelle risici er doekket af kontroller hos e-nettet

(som forvaltningsansvarlig) og MPS (som driftsansvarlig).
Der er gjort felgende supplerende overvejelser.

Angdende medarbejderkompetencer. Finans Danmark og e-nettet har ikke implementeret re-

gelscet i forbindelse med anscettelse og fastholdelse af medarbejdere, der udgaer en ngglepo-
sition i forhold til clearingerne og hdndteringen af disse. Finans Danmarks og e-nettets medar-
bejdere har ikke direkte adgang til at pévirke clearingerne og de tilknyttede afviklinger, hvorfor
Finans Danmark ikke har fundet det nedvendigt at opscette specifikke regelscet for at mod-

virke detfte. Ansatte i Finans Danmark og e-nettet er underlagt sektorens normale tavshedspligt.

Andrings- og releasestyring varetages af e-nettet. e-nettet udferer denne styring i fcet dialog
med Finans Danmark for at minimere pdvirkningen i sektoren. Der sker en grundig test af alle

releases ligesom servicevinduer placeres hensigtsmaessigt for clearingernes afvikling.

KC 2: Den gverste ledelses beslutning om rolle- og ansvarsfordeling for styring

af operationelle risici

Bestyrelsen for en FMI bar klart definere roller og ansvarsomrdder i forbindelse med hdndtering

af operationelle risici og bgr godkende FMI'ens operationelle rammer for risiko. Systemer,
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operationelle politikker, procedure og kontroller ber gennemggds, revideres og testes regel-

maessigt samt efter vaesentlige cendringer.

Som beskrevet i KC1 opererer Finans Danmark ikke med en selvstcendig model for operationel

risikostyring, idet risikopolitikken favner alle relevante risikoomrdder p& et overordnet niveau.

Risikopolitikken forholder sig til rolle-/ansvarsfordeling, som drligt behandles af Finans Danmarks
bestyrelse som led i den &rlige gennemgang af selve risikopolitikken. For en yderligere beskri-

velse af dette, se princip 3.

Finans Danmark har outsourcet forvaltning af clearingerne til e-nettet og drift af clearinginfra-
strukturen til MPS. Gennem forvaliningsaftalen med e-nettet og driftsaftalen med MPS sikres

det, at politikker, processer, procedurer og kontroller understgtter Finans Danmarks risikopolitik.

Design, implementering og effektivitet af disse kontroller testes arligt af uafhcengige systemrevi-

sorer og rapporteres i henholdsvis e-nettets ISAE 3402 rapport og MPS ISAE 3402 rapport.

KC 3: Operationel pdlidelighed

En FMI ber have klart definerede mdlscetninger for operationel pdlidelighed og bar have poli-

tikker pd& plads med henblik p& at opnd disse mdlscetninger.

| driftsaftalen for clearingerne er der aftalt specifikke og klare mal for operationel performance.
MPS afrapporterer, via e-nettet, manedligt pd de aftalte servicemdl og eventuelle brud p&
mdlene til Finans Danmark. Der afholdes kvartalsvise driftsmader med MPS i forlcengelse af af-

rapporteringerne, hvor der falges op pd performance.

MPS afrapporterer vaesentlige driftsforstyrrelser, der resulterer i brud pé servicemal, og hvor pro-
blemet kan filskrives MPS, inden for 24 timer. MPS vil inden for 5 arbejdsdage levere en mere ud-
dybende beskrivelse af driftsforstyrrelsen, inklusive eventuelle lgsningsforslag hvor det er rele-

vant.

Finans Danmark og e-nettet modtager desuden statusopdateringer fra MPS via infocast, hvor
MPS udsender oplysninger om uregelmaessigheder for en roekke kernesystemer i MPS til en luk-
ket kreds af brugere, herunder hvorndr systemerne forventes at vaere i normaldrift. e-nettet fal-
ger pd& vegne af Finans Danmark op pd eventuelle uregelmaessigheder, der forsinker clearin-

gerne.
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MPS aflcegger kvartalsvist rapport til e-nettet, Finans Danmark og Nationalbanken pd systemets
drift, og der falges op og foretages yderligere filtag, hvis der har vceret voesentlige driftsforstyr-

relser. Hvad der forstds ved voesentlige driftsforstyrrelser, er defineret i kontrakten med MPS.

MPS anvender ITIL v3 framework for incident, problem-, og change management, og Finans
Danmark har fuld indsigt i de relevante processer. Der er implementeret en projektmodel i Fi-

nans Danmark.

MPS opdaterer Izbende et arshjul for disaster recovery test, som drgftes pd de kvartalsmaoessige

driftsmader.

Design, implementering og effektivitet af e-nettets forvalining valideres af e-nettets interne
Governance Risk og Compliance funktion samt den eksterne systemrevision i en drlige ISAE

3402 erklcering.

Finans Danmark varetager systemejerskabet og indgar fortsat i den lgbende risikostyring. Finans
Danmark er eskalationspunkt ved hcendelser og andre afvigelser fra de operationelle malscet-
ninger i henhold til en opdateret governancemodel for forvaltningen af systemet, som er be-

skrevet ncermere under princip 2 og 3.

Som et vigtigt element for at sikre den operationelle pdlidelighed har Finans Danmark som be-
skrevet under princip 3 implementeret et koncept for risikostyring i forhold fil clearingerne. Der-

udover er et kontrolrammevcerk implementeret i e-nettet fro clearingerne.

e-nettet afrapporterer minimum arligt til clearingdeltagerne om systemdriften af clearingen i
henhold til outsourcingbekendtgegrelsen. Endvidere orienterer e-nettet kvartalsvist til Finans Dan-

mark i form af en ledelsesrapportering.

KC 4: Skalerbar kapacitet

En FMI ber sikre, at den har en skalerbar kapacitet til at hdndtere sget brug af systemet, , for at

kunne efterleve sine mdlscetninger for serviceniveauet.

Systemet er designet, s& det er skalerbart og bygget op pd& en dualiseret platform, der er pla-
ceret med passende geografisk afstand. Driffen forventes at kunne genoptages inden for to
timer p& den alternative platform med en garanteret reetableringstid pd 2 timer i driftsaftalen
med MPS. Der fglges Izbende op pd kapacitetsbehov pd& de kvartalsmeessige driftsmader og i

dialog med veesentlige aktarer i sektoren, som scerligt kan pdvirke kapaciteten.

For nedbrud p& kommunikationslinjerne mellem MPS/hubben og datacentralerne er der aftalt

alternativ levering af data via anden datacentral.
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KC 5: Sikkerhedspolitikker

En FMI bar have omfattende politikker for fysisk sikkerhed og informationssikkerhed, der tager

hgjde for alle potentielle sérbarheder og trusler.

Finans Danmark har udarbejdet en Cyberstrategi, som udger baseline for arbejdet med cyber-
sikkerned i forhold til clearingerne. P& baggrund af Cyberstrategien er der udarbejdet en Cy-
bersikkerhedshdndbog, som tager udgangspunkt i CROE-anbefalinger fra IOSCO, som alle
clearingdeltagere lgbende skal foretage en cyber assessment overfor. MPS har gennemfart en
GAP-analyse i forhold til Finans Danmarks Cybersikkerhedhdndbog, hvor ingen vaesentlige GAP

er identificeret.

MPS har udarbejdet en sikkernedspolitik, der &rligt bliver opdateret og godkendt af MPS' besty-
relse. Finans Danmark har adgang til sikkerhedspolitikken og orienteres om vcesentlige cendrin-
ger. Det fremgdr af kontrakten med MPS, at Finans Danmark ikke ma stilles ringere i forbindelse
med cendringer i sikkerhedspolitikken. Enhver sikkerhedshcendelse vurderes efterfglgende af e-
nettet, MPS og clearingdeltagerne i forhold til det generelle risikobillede, som giver input til den

Arlige opdatering af MPS sikkerhedspolitik.

MPS er i henhold til driftsaftalen for clearingerne forpligtet til at overholde IMFs Core Principles
for effective banking supervision og bekendtgarelse om systemrevisionens gennemfegrelse i foel-

les datacentraler.

Finans Danmark modtager en gang arligt fra MPS revisorerklcering efter revisionsstandard ISAE

3402. Dette er tidligere beskrevet under princip 3.

Sikkerhedsprocedurerne i MPS sker med udgangspunkt i ISO 27001 Information Security Mana-
gement System (ISMS) rammevcerket samt ISO 27002 Information technology - Security tech-
niques - Code of practice for information security controls. e-netftet foretager en grundig gen-
nemgang af den arlige ISAE 3402 erklcering og falger op pd eventuelle findings pd det efterfal-
gende driftsmade. Finans Danmark fglger ligeledes op pd& e-nettets opfalgning pd erkiceringen.
e-nettet er fra 2018 inviteret til at deltage i de samarbejdsfora hos MPS, som fastlcegger scope
og indhold af den érlige ISAE 3402 fra MPS.
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KC 6: Forretningsvidereforelse

En FMI bar have en beredskabsplan til imadegdelse af situationer, der udgar en vaesentlig risiko
for driftsmaessige forstyrrelser, herunder situationer, der kan medfagre omfattende eller stgrre for-
styrrelser. Planen bar omfatte anvendelsen af et sekundcert driftssted og skal udformes med
henblik p& at sikre, at driften af kritiske informationsteknologisystemer (it) kan genoptages inden
for to timer efter, at de pdgceldende situationer er indtruffet. Planen bgr udformes sdledes, at
FMI'en eristand til at afvikle alle fransaktioner ved udgangen af den dag, hvor forstyrrelsen er
indtruffet, selv under ekstreme omstaendigheder. FMI’en skal lzbende teste procedurerne for

forretningsviderefarsel.

Aftalen med MPS specificerer, at MPS til enhver tid skal have nedbruds- og katastrofelgsninger,
som sikrer, at drift af clearingerne kan fortscette i ekstraordincere situationer, dog ikke ved force
majeure. MPS skal pd forespergsel fremvise dokumentation for, at sddanne Igsninger findes, og
at de er filstroekkeligt testet og verificeret. | gvrigt henvises til KC 5 ovenfor og fil beskrivelserne

under princip 3.

MPS er ifglge driftsaftalen forpligtet til at gemme data i lgbende ar plus fem &r, efter at indsen-

delsesdatoen er registreret hos MPS.

Der er aftalt ngdprocedurer for nedbrudssituationer i afviklingsaftalen mellem Nationalbanken
og Finans Danmark og i clearinghdndbagerne mellem MPS og datacentralerne. De vaesentlig-
ste risikoscenarier er desuden beskrevet i forbindelse med den lgbende risikostyring, som be-

skrevet under princip 3 og procedurer for nedbrud under13.

e-nettet har ansvaret for hcendelsesberedskabet mellem deltagerne og MPS og sammen med
Nationalbanken for hcendelsesberedskabet mellem Nationalbanken og MPS. Hoendelsesbe-

redskaberne kan aktiveres 24/7/365 og mobiliseres efter fastsatte kriterier.

S&fremt e-nettet i samrdd med Finans Danmark og eventuelt Nationalbanken vurderer, at en
hoendelse har potentiale fil at bringe tilliden til clearingerne i fare, eskaleres til det nationale kri-
seberedskab under FSOR.

Clearingerne drives p& en dudliseret platform som tidligere beskrevet under KC 4. med henblik
pd at sikre, at driften kan genoptages snarest muligt p& alternativ platform i tilfcelde af ned-
brud og sdledes, at begge platforme ikke skades ved fysiske trusler mod MPS. MPS foretager
lzbende Disaster Recovery, Business Confinuity og Outtake Tests, og disse tests afrapporteres fil

e-nettet og fil Nationalbanken.
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P.t. findes der ikke muligheder for at kunne gennemfeare transaktioner p& anden vis end via
den eksisterende systemunderstattelse og de tidligere beskrevne ngdprocedurer. Papirbase-
rede og manuelle procedurer for gennemfarsel af clearingernes transaktioner er séledes p.t.
ikke et alternativ, men manuelle ngdprocedurer drgftes med Nationalbanken som afviklings-
bank.

KC 7: Gensidige afhcengigheder

En FMI ber identificere, overvage og styre de risici, som centrale deltagere, andre FMI'er samt
tjeneste- og serviceudbydere kan udggre for dens operationer. Derudover bar en FMI identifi-

cere, overvdge og styre de risici, dens operationer kan udgere for andre FM!’er.

De risici som deltagerne i clearingerne kan p&fere afviklingen af clearingerne overvéges og
styres som beskrevet i princip 3 under risikostyring. Det samme gcelder risici, som stammer fra
eller kan pavirke centrale akterer i forbindelse med clearingerne sésom datacentraler, MPS og

Nationalbanken.

Der er etableret en Igbende identifikation, overvagning og styring af risici mellem de tre cen-
trale FMI'er i forhold til betalingsinfrastrukturen i Danmark, som baserer sig p& detaljerede over-
blik over betalingsinfrastrukturen og dens gensidige afhcengigheder. De tre FMI'er er Danmarks
Nationalbank med Kronos2, VP Securities med VP og Finans Danmark/e-nettet med clearin-

gerne.

Risici overvAges og mitigeres i et érshjul med lzbende draftelser mellem de operationelle risiko-
funktioner hos de enkelte FMI'er samt i en styregruppe, som bestdr af FMI'ernes medlemmer af
FSOR. P& mgderne allokeres risikoejere til de gensidige afhcengigheder og risici, som ikke kan

mitigeres af de tre FMI'er i samarbejde eskaleres til FSOR.
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PRINCIP 18:

ADGANGSKRITERIER

En FMI skal have objektive, risikobaserede og offentligt tilgcengelige

kriterier for deltagelse, som tillader en fair og dben adgang.

KC 1: Fair og abne adgangskriterier

En FMI ber sikre dben adgang pd lige vilkar til tienester, herunder for direkte og, hvor det er re-
levant, indirekte deltagere og andre FMI'er p& grundlag af rimelige, risikorelaterede deltagel-

seskriterier.

Finans Danmark har fastsat adgangskriterier for at kunne deltage i den del af Kerneinfrastruktu-
ren, der vedrgrer clearingen. Dele of disse adgangskriterier er opstillet inden for rammerne af
Finanstilsynets og Nationalbankens krav til at drive pengeinstitut i Danmark, herunder at delta-
gere i clearingerne skal have en foliokonto i Nationalbanken. Disse generelle rammer er ncer-

mere beskrevet under princip 1 KC 4 og kan ikke cendres af Finans Danmark.

Derudover skal deltagere til enhver tid opfylde de af Finans Danmark fastsatte tekniske og ad-
ministrative krav for deltagelse i clearingen, der er beskrevet i Hdndbog for Intradagclearingen,

HAandbog for Straksclearingen og Handbog for Sumclearingen.

Af Clearingafviklingsaftalen fremgdr det, at direkte deltagelse i clearingerne og afviklingen

heraf er betinget af, af den direkte deltager

o opfylder de i Rammeaftale om deltagelse i Kerneinfrastrukturen fastlagte krav for del-
tagelse i clearing (jf. ovenfor)

e har en foliokonto og en afviklingskonto i danske kroner i Nationalbanken og er tilsluttet
Kronos2, og

e skriftligt har givet Nationalbanken filladelse til at foretage afviklingen pdé sin konto i Na-
tionalbanken.

Endvidere er direkte deltagere forpligtet fil at opfylde de gvrige betingelser, som Nationalban-

ken til enhver tid matte stille.
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Desuden giver rammeaftalen mulighed for, at indirekte deltagere kan f& adgang fil at deltage
i clearingen ved at tilfrcede Rammeaftalen og indgd en aftale om clearing via en direkte del-
tager. Desuden kan der gives dispensation for de dele af Rammeaftalen, som ikke er relevante
for den enkelte deltager. Begge dele er med til at sikre, at ogsd mindre pengeinstitutter kan

deltage i clearingerne eller kun en af clearingerne, hvis dette er deres behov.

Interesserede deltagere har mulighed for at hente oplysninger om deltagelse i clearingen ved
enten at rette henvendelse fil Finans Danmark eller i farste omgang lcese om clearingerne pd
Finans Danmarks hjemmeside, hvor det ogsd er muligt at loese om adgangskriterierne, se Finan-

siel infrastruktur (finansdanmark.dk)

KC 2: Risikohensyn

En FMI's deltagelseskriterier bgr begrundes i sikkerheden og effektiviteten af FMI’en og de mar-
keder, den dcekker. De bar voere skraeddersyet til og vaere i overensstemmelse med de speci-
fikke risici for FMI'en, og de bgar offentliggeres. Under hensyntagen til acceptable risikoniveauer
bar en FMI sgge at fastloegge kravene, sd de begreenser adgangen mindst muligt under de

given omstcendigheder.

Adgangskriterierne er fastsat, s& de understatter de krav om stabilitet og sikkerhed, som kraeves
af clearingerne som systemisk vigtige betalingssystemer. Finans Danmark lcegger fil grund, at
hensynet til den finansielle stabilitet kroever, at clearingdeltagerne er under det skcerpede fil-
syn, som virksomheder med filladelse fil at drive pengeinstitutvirksomhed drives under. Samtidig
giver adgangskriteriernes objektive karakter dben adgang inden for de rammer, som er fastsat

for af sikre systemernes driftsstabilitet.

Adgangskriterierne er ens for alle deltagere og fremgdr af Finans Danmarks hjiemmeside og

pdlcegger ingen begreensninger ud fra f.eks. deltagernes starrelse eller kapitalniveau.

Finans Danmark vurderer lgbbende, om kriterierne for adgang skal justeres, men har ikke etable-
ret en formel procedure for en fast tilbagevendende gennemgang af adgangskriterierne. Fi-
nans Danmark er i sin vurdering opmaerksom pd spargsmalet om balancen mellem systemer-
nes driftsstabilitet og hensynet til &ben og fair adgang, og har pd den baggrund vurderet, at
kravene fil clearingerne som et systemisk vigtigt betalingssystem pé& nuvcerende tidspunkt ikke
har givet anledning fil at cendre adgangskriterierne. Kriterierne revurderes lgbende i forlcen-
gelse af konkrete dispensationssager, ved ny regulering eller hvis der opstar risici, som drives af

adgangskriterierne.
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Deltagere er forpligtet til enten at tiltrcede Clearingafviklingsaftalen eller, hvis man gnsker at
veere indirekte deltager, at indgd separat aftale med en deltager, der har filtrddt Clearingaf-

viklingsaftalen. Indirekte deltagere skal dog ogsd tiltrcede Rammeaftalen.

KC 3: Lebende overholdelse af adgangskriterierne og regler for udirceden

En FMI ber Izbende overvdge overholdelsen af sine deltagelseskriterier og have klart define-
rede og offentliggjorte procedure, der muligger, at deltagere, der bryder eller ikke lcengere

opfylder deltagelseskriterierne, kan suspenderes eller kan udtraede pd en ordentlig mdde.

Opfelgning pd kriteriet for adgang til clearingerne i Rammeaftalen:

e Finans Danmark bliver orienteret, hvis Finanstilsynet beslutter at fierne et pengeinstituts
licens til at drive pengeinstitutvirksomhed.

e Finans Danmark bliver orienteret af Nationalbanken, hvis en deltager misligholder sine
forpligtelser i et omfang, der medferer, at deltageren ikke lcengere kan have konto
hos Nationalbanken.

Sa&fremt en deltager misligholder sine forpligtelser i henhold til Rammeaftalen, kan Finans Dan-
mark i henhold fil Rammeaftalen ophceve Rammeaftalen helt eller delvist uden forudgdende

varsel i overensstemmelse med dansk rets almindelige regler herom.

Ydermere fremgdr det af Clearingafviklingsaftalen, at den direkte deltager skal orientere Fi-
nans Danmark om cendringer af forhold, som har betydning for den direkte deltagers opfyl-
delse af adgangsvilkdrene. Hvis Finans Danmarks opfelgning i forbindelser med en hcendelse i
clearingerne peger pd, at en deltager ikke opfylder kriterierne for adgang af clearingerne, vil
Finans Danmark tage en dialog med den direkte deltager, og hvis en sddan dialog ikke forla-
ber tilfredsstillende, tage skridt til at udelukke deltageren fra clearingerne i henhold til de ret-

ningslinjer, som fremgér af aftalermne.
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PRINCIP 19:

INDIREKTE DELTAGERE

En FMI skal identificere, overvage og styre de veesentligste risici vedra-

rende indirekte deltagere.

KC 1: Indsamling af information om indirekte deltagere

En FMI ber sikre, at dens regler, procedurer og aftaler ger det muligt at indsamle grundiceg-
gende oplysninger om indirekte deltagere med henblik p& at kunne identificere, overvdge, og

styre alle voesentlige risici for FMI'en, der mdatte opstd ved sddan indirekte deltagelse.

En deltager kan indgéd i clearingerne som enten direkte eller indirekte deltager.

Det er Finans Danmarks opgave at sikre, at bdde direkte og indirekte deltagere lever op til de
forpligtelser, som de har pdtaget sig som deltagere i infrastrukturen. Direkte deltagere og indi-
rekte deltagere patager sig forskellige forpligtelser, og direkte deltagere p&tager sig mere om-
fattende forpligtelser end de indirekte deltagere. Direkte deltager underskriver bdde "Ramme-
aftale om deltagelse i Kerneinfrastrukturen™ og "Clearingafviklingsaftalen”, indirekte deltager

kun Rammeaftalen.

Finans Danmark betragter s@ledes aftaler mellem direkte og indirekte deltagere som kommer-

cielt indgdede aftaler, som Finans Danmark som systemejer ikke stiller direkte krav til. Det er sa-

ledes parternes eget ansvar at h&ndtere de risici, som de hver iscer matte patage sig. Samtidig
er de ydelser, som den direkte deltager leverer i relation til infrastrukturen, blot en del af en

starre ydelsespakke, som den direkte deltager leverer fil den indirekte deltager.

Det skal yderligere bemcerkes, at Finans Danmark siden 2008 har set en bevoegelse i retning af,
at antallet af indirekte deltagere reduceres, dels gennem fusioner, og dels ved, at indirekte

deltagere bliver direkte deltagere.

Med infroduktionen af Intradagclearingen i september 2013 har Nationalbanken i samarbejde
med Finans Danmark infroduceret nye faciliteter i Kronos, som blandt andet indebcerer en au-
tomatisering og effektivisering af forretningsgangene ved reservation af likviditet til afviklingen

af clearingerne. Denne udvikling er fortsat med implementeringen af Kronos2 i 2018.
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Finans Danmark har en liste over direkte og indirekte deltagere, hvor det fremgdr, hvilke delta-
gere, som afvikler betalinger p& vegne af hvilke indirekte deltagere. Listen opdateres, hver

gang der sker cendringer.

Finans Danmark har indskcerpet over for datacentralerne og systemleverandegren, at disse har
et ansvar for at sikre, at skiftet fra indirekte til direkte deltager og omvendt sker p& en mdade,
der medfarer s& 4 risici for afviklingen af clearingerne som muligt. Dette sker blandt andet hos

systemleverandgrerne pd baggrund af velbeskrevne interne processer.

Finans Danmark har filgcengelig information, som kan identificere indirekte deltageres andel aof

afviklingen i forhold til den direkte deltager.

KC 2: Identifikation af afhcengigheder mellem direkte og indirekte deltagere

En FMI ber identificere vaesentlige indbyrdes afhcengigheder mellem direkte og indirekte del-

tagere, der mdtte kunne pdvirke FMI'en.

Effersom den indirekte deltager afvikler gennem den direkte deltager, vil de problemer, som
den direkte deltager matte opleve, direkte pdvirke den indirekte deltager. Hvis den direkte del-
tager f.eks. henlcegges eller afvises som fglge af manglende likviditet, vil dette ogsd pdvirke
den indirekte deltager. Det er den direkte clearingdeltagers pligt af sikre sig, at der er filstraek-
kelig med likviditet til de kommende afviklinger, herunder ogsd tilstraekkelig likviditet til at un-
derstgtte de indirekte deltageres behov. Hvordan dette i praksis styres, afhcenger af det aftale-
setup og de forpligtelser, der er etableret mellem den direkte deltager og de(n) indirekte del-
tager(e) om sikkerhedsstillelse fra de indirekte deltagere, som svarer fil de forpligtelser, som den

indirekte deltager p&lcegger den direkte.

Der gcelder en scerlig problemstilling ved konkurs, da en deltager i konkurs umiddelbart efter
afsigelse af konkursdekret udgdr af betalingsinfrastrukturen. Séledes vil den indirekte deltager
udgd sammen med den direkte. Hvis ikke den indirekte deltager indgdr aftale med en ny di-
rekte deltager inden for to timer, vil den indirekte deltager farst kunne genindtrcede i betalings-
infrastrukturen, herunder i systemerne bag infrastrukturen, ved at gennemgd en indtrcedelses-
procedure for nye deltagere. Finans Danmark har haft dialog med den vcesentligste udbyder
af services for indirekte deltagere, herunder gennemgdet konkursbestemmelserne og deres

indvirkning pd& direkte og indirekte deltagere.

Finans Danmark vurderer, at de indirekte deltagere udger en begreenset risiko i systemet. Dette
skyldes iscer, at de indirekte deltagere som beskrevet under KC 1 udger en meget lille del of

det samlede antal fransaktioner og volumen.
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KC 3: Styring af risici vedrerende indirekte deltageres transaktioner

En FMI ber identificere indirekte deltagere, der stdr for en vaesentlig andel af de transaktioner,
som FMI’en hdndterer, og indirekte deltagere, hvis antal transaktioner eller transaktionsvoerdier
er store | forhold til kapaciteten hos de direkte deltagere, hvorigennem de har adgang fil

FMI'en, med henblik p& at kunne styre de risici, der opstar som fglge af sGdanne transaktioner.

Finans Danmark har ikke identificeret indirekte deltagere, som kan udggre en likviditetsrisiko for
deres direkte deltager, da en gennemgang af data fra 2019 viser, at indirekte deltageres an-
del af det samlede antal transaktioner og volumen samt de indirekte deltageres andel af frans-

aktioner og volumen hos deres direkte deltagere i alle tilfcelde er under 1 procent (0,81 %).

Der er to typer af indirekte deltagere:

- indirekte deltagere med koncernsammenknytning til den direkte deltager.
- indirekte deltagere uden tilknytning til den direkte deltager.

For den ferste type ser Finans Danmark ingen dérsag til at undersage samspillet mellem denne

type af direkte og indirekte deltagere, da de er koncernforbundne.

For den anden type har Finans Danmark p& baggrund af transaktionsstatistikken opgjort samt-
lige transaktfioner i Kronos i 2019. Her tegner gruppen af indirekte deltagere sig for 0,81 pct. den

samlede volumen i Infradagclearingen.

Finans Danmark har ogsé opgjort, hvor stor en andel de indirekte deltageres volumen udger af
den samlede volumen hos de instfitutter, som de clearer igennem. De indirekte institutters andel

er opgjort il 13,58 pct. af deres direkte deltageres volumen (vcertsbanker).

KC 4: Regelmcessig gennemgang og begrcensning af risici

En FMI ber regelmcessigt gennemgd de risici, der opstdr som falge af indirekte deltagelse, og

bar om n@dvendigt gennemfare risikobegraensende tiltag.

Som ncevnt ovenfor i KC 3 vurderer Finans Danmark, at de indirekte deltagere udger en be-
greenset risiko for systemerne. Finans Danmark vil med mellemrum gentage analysen af indi-

rekte deltageres andel i clearingerne som ncevnt under KC3.
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PRINCIP 21:

EFFICIENS OG
EFFTEKTIVITET

En FMI ber vcere efficient og effektiv i sin imgdekommelse af krav fra

dens deltagere og de markeder, som den opererer pa.

KC 1: FMI'en skal imgdekomme deltagernes og markedernes behov

En FMI ber veere indrettet med henblik pd at opfylde behovene hos deltagerne og pd de mar-
keder, de daekker, navnlig hvad angdr valg af clearings- og afviklingsordning, driftsstruktur, og
omfanget af produkter, der cleares, afvikles eller registreres samt valg af teknologi og procedu-

rer.

Finans Danmark udvikler og vedligeholder clearingerne i samarbejde med e-nettet, MPS og

datacentralerne og deltagerne i clearingerne.

Videreudviklingen af clearingerne sker med udgangspunkt i forretningsmcessige gnsker fra sek-
toren, som omscettes til tekniske cendringer i clearingerne. Ifglge de aftalte processer. Nogle
gnsker drives af understattelsen af banksektorens kerneforretning, mens andre gnsker om cen-
dringer fglger af cendringer i lovgivning, og retningslinjer eller cendringer i systemer, som indgér
i den samlede finansielle it-infrastruktur og som krcever konsekvenscendringer i clearingerne.
Zndringer besluttes i henhold til den governancestruktur, som er beskrevet under princip 2. £n-
dringshdndteringen sker efter bedste praksis, processerne for det er beskrevet og varetages af
sektorens forvaltningsselskab e-nettet. Alle potentielle og besluttede cendringer vedligeholdes i
en cendringslog, som lgbende opdateres som cendringsanmodninger modnes og formuleres fil

systemudbyderne.

Digitalisering af sektorrelaterede projekter og produkter er en vigtig del af Finans Danmarks
dagsorden pd mgder med medlemmerne. Her kan det blandt andet ncevnes, at Finans Dan-

mark i samarbejde med medlemmer sgger at afskaffe manuelle processer knyttet op p&
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papirbaserede produkter. Senest er papirarbejdet med overfarsler af engagementer mellem

banker fiernet, og papirchecken og ef vist antal girokort er udfaset.

KC 2: Klart definerede mal og malscetning for serviceniveau og risikostyring

En FMI ber have klart definerede mdl og mdiscetninger, som kan mdles og er realistiske, f.eks.

med hensyn til minimumsserviceniveauer, forventninger fil risikostyring og forretningsprioriteter.

Finans Danmark har i samarbejde med clearingdeltagerne fastsat klare malscetninger for clea-
ringen (se princip 2), og disse danner grundlag for den mélscetning for risikostyringen for clea-
ringerne, som er formuleret i den risikopolitik, som er besluttet i Finans Danmarks bestyrelse og er
understgttet af det koncept for risikostyring af clearingerne, som er gennemfert i regi af e-net-
teft.

Der er fastsat SLA-krav i driftsaftalerne med MPS for en rcekke centrale funktioner fiknyttet clea-
ringen, og der modtages lgbende rapportering for SLA-kravene, som draftes pd driftsmeder

med MPS. Dette er ncermere beskrevet ovenfor under princip 3.

KC 3: Regelmcessig gennemgang af efficiens og effektivitet

En FMI bar have mekanismer pd plads til regelmcessig overvdgning af effektivitet og efficiens.

Ved valg af systemleverander for clearingen har Finans Danmark i samarbejde med medlem-
merne valgt den systemleverandar, der kom med det gkonomisk mest fordelagtige tilbud, her-
under transaktionspris og samlede udviklingsomkostninger. Videreudvikling af clearingen sker fil

aftalte priser og vilkér.

Videreudvikling bliver prioriteret i samarbejde med medlemmerne, og en filbagevendende
evaluering af systemets er indarbejdet i arshjulet for systemejerskabet af clearingerme med ef-
terfelgende opdatering af forvaliningststrategien. Dog prioriteres cendringer dikteret ved lov

eller cendringer i de brugte standarder.
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PRINCIP 22:

PROCEDURER OG
STANDARDER FOR
DATAKOMMUNIKATION

En FMI ber vcere efficient og effektiv i sin imgdekommelse af krav fra

dens deltagere og de markeder, som den opererer pa.

KC 1: Internationalt accepterede procedure og standarder for datakommuni-

kation

En FMI bar anvende eller i det mindste tilpasse sig relevante internationalt godkendte procedu-

rer og standarder for kommunikation.

Finans Danmarks bestyrelse har besluttet, at al ny udvikling af clearingafvikling, senest de nye
clearinger for kreditoverfarsler, skal vcere SEPA-kompatible og dermed udvikles i XML og
ISO20022, og udviklingen i SEPA-schemes, formatbeskrivelser og lignende fglges ngje i Finans
Danmarks standardiserings- og formatgrupper samt gennem Finans Danmarks og den danske

banksektors deltagelse i det internationale standardiseringsarbejde pd betalingsomrddet i ex.

regi af SEPA/European Payment Council og i Norden i Nordic Payments Council (NPC).

Finans Danmarks bestyrelse har i oktober 2021 besluttet, at de eksisterende clearinger skal of-
vikles og viderefgres af P27 Nordic Payments, hvis systemportefalie baserer sig p& de Nordiske
NPC ISO 20022-baserede formater.
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PRINCIP 23:

VIDEREGIVELSE OG OF-
FENTLIGGORELSE AF
INFORMATION

En FMI skal have klare og udferlige regler og retningslinjer og skal stille
tilstrcekkelig information til radighed til, at deltagere har en preecis for-
stdelse af risici, gebyrer og andre omkostninger, de udscettes for ved at
deltage i FMI'en. Alle relevante regler og de vigtigste retningslinjer skal

veere offentligt tilgcengelige.

KC 1: Klare og udferlige regler

En FMI ber vedtage klare og omfattende regler og procedurer, der alle bar gares tiigoengelige

for deltagerne. Relevante regler og negleprocedurer bar ogsd offentliggares.

Reglerne for deltagelse i clearingerne og de hermed afledte processer, som skal fglges, hvis
man er deltager, fremgar af aftalegrundlaget med deltagerne som beskrevet under princip 1.
Aftalekomplekset omkring clearingerne, herunder Rammeaftalen for kerneinfrastrukturen og
Clearingafviklingsaftalen, er fremsendt til alle deltagere og tilgoengeligt p& Finans Danmarks
ekstranet (medlemsnettet). Potentielle nye deltagere kan desuden f& adgang til aftalegrundla-
get ved henvendelse til Finans Danmark. Handbagerne for clearingerne og den Igbende af-
rapportering til deltagerne er tigcengelige for alle deltagere pd sektorinfo hos e-nettet og nye

deltagere filbydes introduktionsmader til clearingerne hos Finans Danmark.
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KC 2: Systembeskrivelser mv.

En FMI bar videreformidle klare beskrivelser af systemets design og operationer samt FMI’ens og
deltagernes rettigheder og forpligtelser, sédledes at deltagerne kan vurdere de risici, de pdta-

ger sig ved at deltage | FMI'en.

Handbgger for alle tre clearinger samt medfalgende formatbeskrivelser findes p& Finans Dan-
marks ekstranet (medlemsnettet) og udleveres til potentielle nye deltagere, hvis dette gnskes.

Handbager og formatbeskrivelser er desuden delt med datacentralerne.

KC 3: Oplcering af deltagere

En FMI bar levere den ngdvendige og passende dokumentation og uddannelse for at fremme
deltagernes forstdelse af FMI'ens regler og procedurer samt de risici, de laber ved at deltage |
FMI'en.

Potentielle nye deltagere i clearingerne indbydes til et infroduktionsmgde i Finans Danmark. |
forbindelse med introduktionen redegeares for procedurerne, som skal fglges for at blive med-
lem af clearingerne og kerneinfrastrukturen med udgangspunkt i inferne flowdiagrammer og

instrukser for optagelse af nye deltagere.

Den prakftiske oplcering af nye deltagere sker i dialog mellem deltageren og dennes datacen-

tral samt mellem deltageren og Nationalbanken for sé& vidt angdr Kronos2.

Oplceringen af nye deltagere med ny datacentral sker i samarbejde med MPS og de delta-

gende datacentraler i forbindelse med tests, inden deltageren fér adgang fil clearingeme.

Der afholdes informationsmader for alle clearingdeltagere, minimum arligt i forbindelse med
udsendelse af det drlige informationsmateriale fil clearingdeltagerne. Risici, som bergrer delta-
gerne, adresseres Igbende. Et eksempel p& dette er den justering af straksclearingreglen i
straksclearingen, som blev gennemfert i november 2020, og som blev gennemgdet pd infor-

mationsmederne i september 2020 og igen i april 2021
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KC 4: Omkostninger ved deltagelse

En FMI ber offentliggere sine gebyrer for de individuelle tienester, som filbydes, samt sine even-
tuelle politikker for rabat. FMI'en bgr udarbejde klare beskrivelser af de prisfastsatte tienester af

hensyn til sammenlignelighed.

Omkostningerne for optagelse i kerneinfrastrukturen og deltagelse i clearingerne kan lceses pd

Finans Danmarks hjemmeside: Adgang til kerneinfrastrukturen (finansdanmark.dk)

Her er ogsd beskrevet retningslinjer for reduceret betaling i forbindelse med dispensation for

deltagelse i en eller flere af clearingerne.

KC 5: Offentliggerelse af CPMI-IOSCO disclosure m.m.

En FMI ber regelmcessigt udfcerdige og offentliggere svar vedrgrende CPMI-IOSCQO’s Disclosure
framework for financial market infrastructure. En FMI bar ogs& som minimum offentliggere

grundlceggende data om antal og veerdi af fransaktioner.

Finans Danmark har til og med 2017 offentliggjort relevant transaktionsstatistik for produkter
clearet via clearingerne pd dansk. Fra 2018 afspejler statistikken kun tekniske transaktioner, da
en roekke omloegninger i overliggende services tilbudt aof bankerne betyder, at der ikke lcen-
gere er overensstemmelse mellem antal tekniske transaktioner og antal kunderelaterede frans-
aktioner eller deres veerdier. Det er derfor Finans Danmarks opfattelse, at fremadrettet publice-
ring kan tegne et ikke retvisende billede af den reelle, kundevendte aktivitet i clearingerne,
hvorfor statistikken ikke loengere publiceres. Nationalbanken modtager fortsat Iabende trans-

aktionsstatistik, og det samme gcelder deltagerne i clearingerne.

Finans Danmark har i september 2018 offentliggjort den farste beskrivelse af clearingerne efter
IOSCO-principperne. Denne opdaterede version af beskrivelsen af clearingerne efter IOSCO-
principperne er publiceret i december 2021. Derudover offentligger Finans Danmark sin &rsrap-

port pd sin hiemmeside, og MPS ger tilsvarende pd deres hjemmeside.
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Offentliggjort
materiale om

clearingerne

Finans Danmark har offentliggjort oplysninger om den finansielle infrastruktur, herunder clearin-

gerne pd Finans Danmarks hjemmeside: Finansiel infrastruktur (finansdanmark.dk)
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