Za

Finanstilsynet (finanstilsynet@ftnet.dk)

CC. Anna Bjérk (ann@ftnet.dk) \'7)
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

FINANS

DANMARK
Haringssvar til bekendigerelse om tredje-
partsbetalinger mv.

Finans Danmark takker for muligheden for at kunne afgive bemcerkninger til Fi- Haringssvar

nanstilsynets bekendtgegrelse om tredjepartsbetalinger mv.

29. september 2020
Dok: FIDA-931287038-689297-v 1
Kontakt Maria Birkvad

Generelle bemcerkninger

Formdlet med nyudstedelsen af bekendtgarelsen er at foretage en raekke proe-
ciseringer for at sikre en mere direktivncer implementering af reglerne i MiFID I
og det delegerede direktiv2. Finans Danmark er fortaler for en direktivncer imple-
mentering af MiFID I, da derved skabes et level playing field p& tveers af med-

lemsstaterne.

Det er séledes vigtigt, at der med bekendtgarelsen sker en direktivncer imple-
mentering af det delegerede direktivs regler om tredjepartsbetaling. S& der ikke
sker en overimplementering af reglerne, og at derved skabes et level playing
field.

Vi statter dermed fuldt ud formdlet med cendringerne. Nedenfor har vi en roekke
forslag fil, hvordan den direktivncere implementering kan forbedres endnu mere i

bekendtgerelsen.

Konkrete bemcerkninger til enkelte bestemmelser

Ad§ 1

I§ 1,stk. 1, nr. 1 cendres formuleringen "...eller som udfagrer accessoriske tieneste-
ydelser...” til "med eller uden accessoriske tienesteydelser”. Vi finder det nye for-
slag til formulering uheldig, da fredjepartsbetalinger er knyttet il en investerings-

service eller investeringsaktivitet. Den nye formulering kan dog give indtryk af, at

det ikke lcengere er tilfceldet. Derudover lyder direktivteksten "i forbindelse med

leveringen af en investeringsservice eller en accessorisk tienesteydelse”. Den nye

formulering kan ikke anses for at veere direktivnaer, da den ogsé medtager

! Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for fi-
nansielle instrumenter
2 Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2017/593 af 7. april 2016
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"uden accessoriske tienesteydelser” i modscetning til direktivet. Vi foresldr derfor,
at formuleringen fra den geeldende bekendtgerelse i form af "...eller som udferer

accessoriske tienesteydelser...” fastholdes.

Vi finder det uhensigtsmaoessigt, at lovhenvisningen fil lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde er fieret i stk. 2, nr. 3. Ved at fierne henvisningen skabes
der usikkerhed om, hvad der skal forstés ved en forvalter af alternative investe-
ringsfonde for lcesere af bekendtgerelsen, som ikke matte vaere bekendt med

den pdgceldende lov. Vi foresldr derfor, at lovhenvisningen bevares.

Ligeledes finder vi det uhensigtsmcessigt, at henvisningen fil lov om finansiel virk-

somhed foreslds fiernet i stk. 1, nr. 4. Den manglende henvisning skaber usikker Hzringssvar
om, hvad der skal forstés ved investeringsrddgivere og finansielle rddgivere, og

dermed hvem der er omfattet af reglerne. Vi foresldr derfor, at lovhenvisning be-

29. september 2020

vares. Alternativt at deri § 2 indscettes en definition af investeringsr&dgivere og Dok
OK. nr.:

finansielle radgivere. FIDA-931287038-689297-v1

Ad § 4

Der erindsat en ny § 4, som har til formdl at fastsld, at reglerne om kvalitetsfor-
bedrende service ogsd finder anvendelse i situationer, hvor en virksomhed leve-
rer skensmaeessig portefalie eller investeringsrddgivning pd uafhoengigt grundlag,

og virksomheden betaler fredjepartsbetalinger.

Vi stgtter op om formdlet med forslaget, da der er tale om en direktivncer imple-
mentering, som vi tidligere har efterspurgt. Det er dog vores vurdering, at der pd
nuvcerende tidspunkt ikke er hjiemmel hertil i lov om finansiel viksomhed, da §
46b kun omfatter de tilfcelde, hvor virksomheden modtager gebyrer, provisioner
eller andre penge- og naturalieydelser, og ikke de filfcelde hvor virksomheden
betaler tredjepartsbetalinger. Vi vil derfor opfordre Finanstilsynet til at f& indsat

hjemmel til cendringen i lov om finansiel virksomhed§ 46 b.

Derudover er der to uklarheder i den foresldede nye § 4, som vi finder bar define-
res ncermere. For det farste, er der behov for at definere, hvad der forstds ved
"gebyrer”, s& der ikke kan opstd tvivl om, hvilke betalinger, der er omfattet aof be-
stemmelsen, ndr en virksomhed leverer skansmaessig portefaliepleje mv. Derud-
over bgr det ogsd klart defineres, hvorndr en betaling sker "i forbindelse med le-

vering af tienesteydelsen til kunden”.

Den nuvcerende formulering skaber usikkerhed omkring omfanget af bestemmel-

sen, og hvorvidt bestemmelsen lcegger op fil et fuldstcendigt forbud mod betao-
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linger fil en tredjemand. Et totalforbud mod betalinger til tredjemand vil be-
greense muligheden for at outsource f.eks. lovpligtige ydelser relateret til portefal-
jepleje. Der kan veere et gnske eller behov for at outsource f.eks. indhentelse af
hvidvaskoplysninger, kundekendskabsprocedurer eller dele af den lovpligtige
rapportering til en fredjepart, der kan varetage disse opgaver mere effektivt, her-
under f.eks. nogle aof de ydelser, som typisk leveres af en datacentral. Da disse
ydelser er lovpligtige, anses disse ikke som kvalitetsforbedrende af Finanstilsynet,

og vil ikke kunne leve op til kravene i § 4, stk. 3.

Det er uhensigtsmaessigt og synes at vaere ufilsigtet, hvis der i reglerne om provisi-
onsbetalinger etableres en de facto begraensning i muligheden for at outsource.
MIFID Il forudscetter, at de forpligtelser, som en virksomhed har i henhold til MiFID Hzringssvar
I, kan outsources, jf. reglerne om outsourcing i den delegerede forordning. Det er
nceppe hensigten med reglerne om betaling af gebyrer at filsidescette disse reg-
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Ad &5

Vi finder det uhensigtsmaessigt, at formuleringen "Naturalieydelser af mindre
veerdi kan beskrives pd en generel made i overensstemmelse med § 8, stk. 1, nr.
1" i stk. 3, sidste pkt. slettes, da det skaber tvivl om, hvorvidt man fortsat kan give
oplysninger om naturalieydelser af mindre veerdi p& et generisk plan. Hvis det
ikke lcengere er muligt at give oplysninger om naturalieydelser af mindre vcerdi
pd et generisk plan, vil det medfare store administrative byrder. Et eksempel pd
en oplysning, som gives generisk, kunne vcere oplysningen om, at distributaren

kan deltage i undervisning vedrgrende et konkret produkf.
Det foreslds derfor, at henvisningen fastholdes, eller at § 5, stk. 3 helt udgdr.

Ad § 10
Vi vil gerne opfordre Finanstilsynet til, at § 10 (den tidligere § 9) cendres i overens-
stemmelse med ordlyden i direktfivet, og der derved sker en direktivncer imple-

mentering af bestemmelsen.

Det delegerede direktivs artikel 13 rummer hjemmel til, at analyser fra tredje-
mand kan modtages uden at betragtes som en filskyndelse, hvis analyserne
modtages under opfyldelse af de i direktivet opstillede betingelser. Den danske
implementering er sket i bekendtgarelsens § 10, hvoraf en analyse modtaget fra
tredjemand kan modtages, hvis de oplistede betingelser er opfyldt. Det vil sige,
at i henhold til den danske implementering anses analysen stadig som en tilskyn-
delse, men den md gerne modtages. At analysen anses som en tilskyndelse er

ikke i overensstemmelse med direktivteksten.
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Vi foresl@r derfor, at teksteni § 10, stk. 1 ensrettes med formuleringen i artikel 13

det delegerede direktiv til falgende formulering

"§ 10. En virksomhed, der yder skansmaessig portefgljepleje, jf. bilag 4, afsnit A,

nr. 4, i lov om finansiel virkksomhed eller bilag 1, nr. 3, lifra a, i lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. eller anden investeringsservice eller ac-

cessoriske fienesteydelser til kunden, kan modtage analyser fra andre end

kunden eller en person, der handler pd kundens vegne, uden at disse betrag-

tes som tilskyndelser i henhold fil § 3, stk. 1, § 4, stk. 1 og § 6, stk. 1, i falgende

filfcelde:..”

Heringssvar

Har | spergsmal eller lignende til ovenstGende, er | naturligvis meget velkomne il

at kontakte os.
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Maria Birkvad

Direkte: 20 87 81 97
Mail: mbi@fida.dk
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