Bemarkninger af 18. december 2009 til bekendtgerelse nr. 1305
af 19. december 2008 om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmeaeglerselskaber m.fl.

EU-forordning nr. 1606/2002 krever, at bersnoterede virksomheder
skal afleegge koncernregnskab efter regnskabsstandarder (IAS/IFRS)
udstedt af International Accounting Standards Board (IASB) og god-
kendt af EU efter den procedure, der er fastlagt i forordningen. Dette
gaelder med virkning fra 1. januar 2005. Omfattet af forordningen er
bersnoterede virksomheder, dvs. virksomheder, hvis aktier eller
geldsinstrumenter (f.eks. obligationer) er bersnoterede.

Forordningen muligger samtidig, at medlemslandene kan tillade eller
kreeve, at andre virksomheder skal efterleve de godkendte standarder i
deres regnskabsafleggelse.

Pa baggrund af EU-forordningen om IAS traf Finanstilsynet beslut-
ning om, at de danske regnskabsregler for finansielle virksomheder
skal vere forenelige med IAS/IFRS. De danske regnskabsregler for
finansielle virksomheder er de regnskabsregler, som finansielle virk-
somheder, der ikke efterlever IAS/IFRS 1 henhold til EU-
forordningen, har pligt til at efterleve 1 deres regnskabsafleggelse.

I lobet af processen med at udvikle et dansk IFRS-foreneligt regn-
skabsregelsat blev det besluttet at gare det muligt for alle finansielle
virksomheder at velge, om deres ars- og koncernregnskaber skal af-
leegges efter IAS/IFRS eller efter de danske regnskabsregler med den
undtagelse, at bersnoterede finansielle virksomheders koncernregn-
skaber skal vare aflagt efter IAS/IFRS. Denne sidste beslutning kree-
vede en @&ndring af lov om finansiel virksomhed, som blev vedtaget
den 20. december 2004, jf. lov nr. 1383 om @ndring af lov om finan-
siel virksomhed m.fl. love. Efter @ndringen kan alle finansielle virk-
somheder 1 henhold til § 183, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, i
det omfang de ikke har pligt til at folge IAS/IFRS, frivilligt vaelge at
folge IAS/IFRS.

Et IFRS-foreneligt regelsat for de finansielle virksomheder, der ikke
folger IAS/IFRS, kan udarbejdes inden for den bemyndigelse til at
udstede regnskabsregler for de finansielle virksomheder, som Finans-
tilsynet har i henhold til § 196 i lov om finansiel virksomhed.

Arbejdet med at udvikle IFRS-forenelige regnskabsregler for de fi-
nansielle virksomheder pabegyndtes 1 begyndelsen af 2004 med hen-
blik pé, at bekendtgerelserne med de nye regnskabsregler kunne ud-
stedes 1 efterdret 2004 til ikrafttraeeden 1. januar 2005. Denne dato for



ikrafttreeden er sammenfaldende med den dato, fra hvilken de bersno-
terede virksomheder i1 henhold til EU-forordningen har pligt til at ef-
terleve IAS/IFRS ved afleggelse af deres koncernregnskaber.

Finanstilsynet har permanente regnskabsudvalg med deltagelse af
branchereprasentanter, reprasentanter for revisorer, aktuarer m.fl.,
der drefter regnskabsmeessige spergsmal, herunder drefter 2endringer i
og udvikling af de galdende regnskabsregler for de finansielle virk-
somheder. Der findes tre sddanne permanente udvalg for henholdsvis
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber, for forsikrings- og pensi-
onsvirksomheder og for investeringsforeninger.

I forbindelse med arbejdet med at udarbejde bekendtgerelser med
IFRS-forenelige regler nedsatte Finanstilsynet et yderligere udvalg,
Fellesudvalget, der skulle drefte regler, som formodedes at kunne
blive faelles for alle de finansielle virksomhedstyper. Det var et ud-
gangspunkt for arbejdet med bekendtgerelserne, at reglerne i1 videst
muligt omfang skulle vare ens for de forskellige typer af finansielle
virksomheder.

Regnskabsreglerne 1 bekendtgerelserne med IFRS-forenelige regler
gengiver ikke udtemmende reglerne i IAS/IFRS, som er et langt mere
omfattende regelsat. Reglerne 1 bekendtgorelser er imidlertid udfor-
met med det mél, at ingen regel ma vare 1 modstrid med galdende
IAS/IFRS.

Malet om, at ingen regel ma vere 1 modstrid med geldende
IAS/IFRS, er dog blevet fraveget pa enkelte omrader. Det gaelder sé-
ledes for reglerne om maling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder 1 selskabsregnskabet. Fravigelsen er forst og fremmest
valgt pa grund af de vanskeligheder, som en maling til enten kostpris
eller dagsverdi ville rejse i relation til reglerne om kontribution i livs-
forsikring.

IAS/IFRS indeholder pa mange omrader valgmuligheder, hvorefter de
regnskabsafleggende virksomheder kan vealge typisk mellem 2 for-
skellige regnskabsmetoder. Det har vaeret et udgangspunkt for de dan-
ske regler, at antallet af valgmuligheder skulle begranses i1 videst mu-
ligt omfang. Pa omréder, hvor IAS/IFRS opstiller valgmuligheder, er
der séledes 1 flere tilfeelde 1 bekendtgerelserne foretaget et valg mel-
lem de mulige regnskabsmetoder, séledes at reglerne kun muligger én
af de mulige regnskabsmetoder 1 henhold til IAS/IFRS. Fravalget af
valgmuligheder indeholdt i IAS/IFRS er foretaget ud fra det hensyn 1
videst muligt omfang at sikre sammenligneligheden af regnskaber
aflagt efter de danske regnskabsregler.

Bekendtgoerelsen tillader saledes ikke anvendelse af den kategori af
finansielle aktiver, der i IAS/IFRS (IAS 39) benavnes "aktiver dispo-



nible for salg". I henhold til IAS 39 skal denne kategori af aktiver
indregnes og lebende males til dagsverdi, sdledes at verdiregulerin-
gerne ikke indregnes i resultatopgerelsen, men direkte pa egenkapita-
len. De aktiver, der ellers efter IAS 39 ville skulle henregnes til kate-
gorien af aktiver disponible for salg, vil efter bekendtgerelsens regler,
skulle males til dagsverdi med veardireguleringerne indregnet 1 resul-
tatopgerelsen. Undladelse af at anvende kategorien "aktiver disponib-
le for salg" vil i langt de fleste tilfeelde vare inden for rammerne af
IAS/IFRS, idet IAS 39 i kraft af den sékaldte "dagsvaerdioption" tilla-
der, at finansielle instrumenter, ndr bestemte forudsetninger er op-
fyldt, kan henregnes til den kategori, der méles til dagsvaerdi med
vaerdiregulering 1 resultatopgerelsen, uanset hvilken kategori det fi-
nansielle instrument som udgangspunkt skal henregnes til. Der kan
imidlertid 1 konkrete tilfeelde i begreenset omfang taenkes at kunne
forekomme finansielle aktiver, som ikke opfylder de betingelser, der
er fastsat i IAS 39 for, at dagsverdioptionen kan anvendes. I sddanne
konkrete tilfeelde, hvor forudsatningen for anvendelse af dagsveaerdi-
optionen pa bestemte aktiver ikke matte vaere opfyldt, vil et regnskab
aflagt efter de danske regler pa dette punkt ikke veare i overensstem-
melse med malsetningen om IAS-forenelighed.

Fravalget af kategorien "aktiver disponible for salg" er ikke desto
mindre foretaget, fordi indferelsen af denne kategori 1 vasentligt om-
fang ville kunne reducere sammenligneligheden af regnskabsresulta-
terne 1 de danske finansielle virksomheder. Samtidig er det — som
navnt - vurderingen, at det kun er i meget begrensede tilfelde, at
dagsverdioptionen 1 IAS 39 ikke vil kunne finde anvendelse pa et
finansielt aktiv.

Det har varet en forudsetning ved udformningen af bekendtgerelsen,
at de virksomheder, der folger reglerne, skal kunne anvende IAS/IFRS
som fortolkningsbidrag til reglerne og til at udfylde reglerne, hvis der
er behov for det. [AS/IFRS er et langt mere udferligt beskrevet regel-
set, end der er mulighed for i1 Finanstilsynets regnskabsbekendtgerel-
ser. Der er séledes mulighed for, at de virksomheder, der folger de
reglerne 1 bekendtgerelsen, kan finde uddybende og vejledende tekst
til reglerne i IAS/IFRS.

Endvidere er der omrader, der er behandlet i IAS/IFRS, som slet ikke
er berort 1 de danske regler, fordi de er anset for at vere for specielle
til mere generelt at vaere af relevans for de danske finansielle virk-
somheder, der ikke folger IAS/IFRS. Hvis en virksomhed har behov
for at fastleegge regnskabspraksis pa et omrade, der ikke er behandlet -
eller ikke fyldestgorende behandlet - 1 bekendtgerelsen, er der sdledes
mulighed for, at virksomheden kan sege fortolkning eller supplerende
regler i IAS/IFRS.

De virksomheder, der folger reglerne i bekendtgerelsen, har ikke pligt



til at opsege vejledning, fortolkning eller fornadne supplerende regler
1 IAS/IFRS 1 forbindelse med deres regnskabsudarbejdelse. Det er en
mulighed for virksomhederne, men ikke en pligt, og Finanstilsynet vil
ikke kunne pétale eller pd anden made sanktionere regnskabsafleggel-
se, der ikke er 1 overensstemmelse med IAS/IFRS, med mindre dette
kan ske pa baggrund af de danske reglers udformning.

Ved eventuelle forespergsler om fortolkning af de IAS-forenelige
regnskabsregler vil Finanstilsynet i sine besvarelser tage udgangs-
punkt 1 en fortolkning, der er 1 overensstemmende med geldende
IAS/IFRS. Ved foresporgsler om fastleeggelse af regnskabspraksis pé
omréder, der ikke er omhandlet i de IAS-forenelige regnskabsregler,
vil Finanstilsynet ligeledes 1 sine besvarelser tage udgangspunkt i
gaeldende IAS/IFRS.

Regnskaber, der aflegges efter de danske IAS-forenelige regnskabs-
regler, kan ikke uden videre betegnes som regnskaber, der folger
IAS/IFRS. Det er en forudsetning i henhold til IAS/IFRS, at regnska-
ber, der betegnes som vearende udarbejdet i overensstemmelse med
standarderne, efterlever samtlige geeldende standarder i alle detaljer,
jf. IAS 1(16)1. Virksomheder, der onsker at betegne deres regnskaber
som aflagt efter IAS/IFRS, skal derfor sikre sig, at dette faktisk er
tilfeldet. Dette kan ikke ske ved at henholde sig til reglerne i be-
kendtgerelsen, men kun ved at anvende standarderne direkte i forbin-
delse med fastleeggelsen af virksomhedens regnskabspraksis.

Omvendt skulle det veere muligt at aflaegge regnskab efter IAS/IFRS
og samtidig efterleve de valg, der er truffet i bekendtgerelsen, jf. dog
ovenfor med hensyn til maling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder og anvendelse af kategorien "aktiver disponible for
salg". I givet fald vil sddanne regnskaber resultere i samme regnskabs-
resultat og egenkapital, som et regnskab aflagt efter bekendtgerelsen,
men suppleret med de yderligere krav, der matte vere indeholdt i
IAS/IFRS, men ikke 1 bekendtgerelsen.

Bekendtgoerelsen bliver labende revideret i takt med indhestede erfa-
ringer og udstedelsen af nye IAS/IFRS fra IASB. Denne lgbende revi-
sion og ajourforing af reglerne foretages efter dreftelse i Finanstilsy-
nets permanente regnskabsudvalg.

Som naevnt har regnskabsreglerne varet droftet i Finanstilsynets per-
manente regnskabsudvalg samt i det til lejligheden nedsatte fellesud-
valg. De pageldende udvalg er alene rddgivende i forhold til Finans-
tilsynet, og de foreliggende bekendtgerelser er derfor heller ikke

1) Referencer til konkrete bestemmelser i IAS/IFRS her og i det folgende foretages
ud fra 2009- udgaven af IFRS som udgivet af IASB og indeholdende standarderne
som udstedt indtil 1. januar 2009. Referencerne i bilagene er dog til bestemmelserne,
som de var fastlagt ved udsendelsen af de pageeldende orienteringsbreve.



"godkendt" 1 udvalgene. Regnskabsbekendtgerelserne er udarbejdet af
Finanstilsynet pa baggrund af de dreftelser, der har fundet sted 1 ud-
valgene, men bekendtgerelserne mé ikke forstds som udarbejdet af
udvalgene.

I forbindelse med arbejdet med bekendtgerelserne 1 udvalgene blev de
enkelte bestemmelser i bekendtgerelserne forsynet med bemarknin-
ger, der nermere forklarer baggrunden for den pagaldende bestem-
melse. I det folgende gengives disse bemarkninger til bekendtgerel-
sen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber m.fl. Ved de efterfolgende revideringer af regnskabsreglerne er
bemarkningerne blevet opdateret og uddybet. En rekke bemarknin-
ger til de forste IAS-forenelige regler fra 2004, der forst og fremmest
pegede pa forskelle i forhold til de forud geeldende regler, er efterfol-
gende udgaet af bemeerkningerne, da de med tiden er anset for over-
fladige.

Siden den forste bekendtgerelse i 2004 med IFRS-forenelige regler
har Finanstilsynet udsendt en reekke orienteringsbreve, der omhandler
anvendelsen af bekendtgerelsens regler. Orienteringsbrevene reflekte-
rer de emner, som Finanstilsynet har fundet relevant at orientere om
ud fra erfaringerne med virksomhedernes regnskabspraksis og ud fra
de problemstillinger, der er rejst 1 forhold til Finanstilsynet pa de tids-
punkter, hvor brevene er udsendt. Orienteringsbrevene er i deres hel-
hed gengivet efterfolgende som bilag til bemearkningerne. Der er i
vidt omfang refereret til orienteringsbrevene relevante steder i be-
markninger. Folgende orienteringsbreve findes bagerst i bemarknin-
gerne:

1. Brev til pengeinstitutterne af 17. december 2004 med oriente-
ring om @ndrede regnskabsregler for indregning og méling
(verdiansattelse) af pengeinstitutters udlan og garantier pr. 1.
januar 2005.

2. Bilag til brev til pengeinstitutterne af 17. december 2004 (be-
slutningstra for individuelle og gruppevise nedskrivninger).

3. Brev til realkreditinstitutterne af 18. december 2004 med ori-
entering om nye dokumentationskrav vedrerende relakredi-
tinstitutters udlan pr. 1. januar 2005.

4. Pressemeddelelse om Finanstilsynets brev af 8. juli 2005 til

pengeinstitutterne: Finanstilsynet indskerper de nye regn-

skabsregler om verdiansettelse af udldn over for pengeinsti-
tutterne

Brev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005

6. Bilag til brev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005: Notat om
ikke anvendelige fremgangsmader ved opgerelsen af verdien
af udlan i forbindelse med udarbejdelse af abningsbalance pr.
1. januar 2005.

7. Brev af 19. december 2005 til pengeinstitutterne.

b



*

10.

1.

Brev af 6. december 2006 til pengeinstitutterne.

Brev af 20. november 2007 med orientering om regnskabsreg-
ler til pengeinstitutter.

Orienteringsskrivelse af 17. december 2008 i forbindelse med
regnskabsafleggelsen for 2008.

Orienteringsbrev af 18. december 2009 fra Finanstilsynet om
regnskabsafleggelse for 2009.



Kapitel 1 — De omfattede virksomheder og rapporter
De omfattede virksomheder

Ad§1

Stk. 1 fastleegger, hvilke virksomhedstyper, der er omfattet af be-
kendtgerelsen. Filialer af udenlandske kreditinstitutter er ikke omfattet
af bekendtgerelsen. Dattervirksomheder af de omfattede virksomheder
omfattes heller ikke af bekendtgerelsen, medmindre dattervirksomhe-
den selv falder ind under en af de virksomhedstyper, der omfattes af
bekendtgerelsen. En dansk dattervirksomhed, der ikke selv er en fi-
nansiel virksomhed, vil sdledes skulle afleegge sit eget regnskab efter
reglerne 1 arsregnskabsloven.

Stk. 1, nr. 6, indeberer, at modervirksomheder, selv om modervirk-
somheden ikke selv er en finansiel virksomhed, omfattes af bekendt-
gorelsen, hvis der er tale om en holdingvirksomhed, der udelukkende
eller hovedsageligt besidder dattervirksomheder, der omfattes af be-
kendtgerelsen. Definitionen af de pageldende holdingvirksomheder
svarer indholdsmaessigt til definitionen af henholdsvis pengeinstitut-
holdingvirksomhed, realkreditholdingvirksomhed, fondsmaglerhol-
dingvirksomhed og investeringsforvaltningsholdingvirksomhed i lov
om finansiel virksomhed, § 5, stk. 1, nr. 11-14. For finansielle hol-
dingvirksomheder herudover, jf. § 5, stk. 1, nr. 10, 1 lov om finansiel
virksomhed, dvs. holdingvirksomheder, der ud over de navnte typer
af dattervirksomheder ogsa 1 vasentligt omfang besidder dattervirk-
somheder, der udever forsikring, skal ledelsen treffe beslutning om,
hvorvidt holdingvirksomheden skal aflegge moder- og koncernregn-
skab efter denne bekendtgorelse eller efter bekendtgerelsen om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskas-
ser. Finansielle holdingvirksomheder vil sdledes i alle tilfelde, med
mindre der er tale om en bersnoteret virksomhed, der skal folge IFRS,
skulle aflegge moder- og koncernregnskab efter enten bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber
m.fl. eller bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvergaende pensionskasser.

I stk. 2 er det sldet fast, at virksomheder, som skal eller som velger at
aflegge finansielle rapporter 1 overensstemmelse med de internationa-
le regnskabsstandarder udarbejdet af International Accounting Stan-
dards Board og godkendt af Kommissionen, jf. § 183, stk. 4 og 5, i lov
om finansiel virksomhed, alene er omfattet af de bestemmelser 1 denne
bekendtgerelse, som ikke er reguleret af de internationale regnskabs-
regler. Det drejer sig hovedsageligt om bestemmelser om ledelsesbe-
retning, visse corporate governance relaterede oplysningskrav, visse
direktivbundne oplysningskrav samt indsendelsesbestemmelser. I



medfor af § 183, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed er der udstedt
en bekendtgerelse benevnt "Bekendtgerelse om anvendelse af inter-
nationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om
finansiel virksomhed". Denne bekendtgerelse opregner bl.a. hvilke
bestemmelser i de danske regnskabsregler, som ogsa galder for virk-
somheder, der anvender IAS/IFRS, fordi de pagaeldende bestemmelser
omfatter forhold, som ikke er reguleret af de internationale regnskabs-
standarder.

Lov om finansiel virksomhed giver mulighed for, at alle virksomheder
omfattet af loven kan velge frivilligt at afleegge finansielle rapporter —
pa savel selskabs- som koncernniveau — efter de internationale regn-
skabsregler, IAS/IFRS. Dog er barsnoterede virksomheder, der afleg-
ger koncernregnskab, i henhold til IAS-forordningen (1606/2002) for-
pligtet til at udarbejde koncernregnskabet efter de internationale regn-
skabsstandarder.

De omfattede rapporter

Ad §2

Bestemmelsen fastslar, at de 1 § 1, stk. 1, nevnte virksomheder for
hvert regnskabsar skal udarbejde og offentliggere en érs- og en halv-
arsrapport indeholdende eventuelt koncernregnskab, nar virksomhe-
den opfylder bekendtgerelsens kriterier 1 §§ 136-139 for at skulle ud-
arbejde koncernregnskab.

Bestemmelsen 1 stk. 2 undtager de enkelte andelskasser, der indgar i
Sammenslutningen Danske Andelskasser, fra kravet om afleggelse af
halvarsrapport.

Bestemmelsen 1 stk. 3 fastslar, at ars- og halvarsrapport skal udarbej-
des péd dansk. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde undtage fra dette
krav. Der er ikke med denne dispensationsmulighed taenkt pa tilfzlde,
der gér videre med hensyn til at tillade anvendelse af andre sprog, end
hvad der er fastlagt i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens regler for ikke-
finansielle virksomheder, jf. § 6 1 bekendtgerelse om indsendelse og
offentliggerelse m.v. i Erhvervs- og Selskabssyrelse (indsendelsesbe-
kendtgerelsen).

Ad§3

Bestemmelsens 1. pkt. fastslar, at et regnskab, der udelukkende afleg-
ges med henblik pé virksomhedens eget brug og altsa ikke er rettet til
eksterne regnskabsbrugere, ikke anses for en ars- eller halvarsrapport
efter bekendtgerelsen. Bestemmelsen svarer til drsregnskabslovens §
2, stk. 4, 1. pkt., som dog alene galder for arsrapporten, mens denne
bestemmelse omfatter sdvel en arsrapport som en halvarsrapport.

Hvis en virksomhed udarbejder et regnskab til internt brug, vil de in-



terne brugere vare bekendt med premisserne for regnskabets udarbej-
delse. De har derfor ikke behov for beskyttelse for sd vidt angar
grundlaget for regnskabets udarbejdelse. Hvis en tredjemand, der ikke
har deltaget i udarbejdelsen, bruger et sddant regnskab, opstar der na-
turligt et behov for at sikre brugeren en minimal beskyttelse, séledes at
vedkommende er klar over, at der ikke kan stilles de samme forvent-
ninger til et regnskab udarbejdet til internt brug som til en halvars-
eller arsrapport aflagt efter bekendtgerelsen. Vises regnskabet til per-
soner uden for virksomheden, gelder bestemmelsens 2. pkt.

Bestemmelsens 2. pkt. fastslar, at betegnelsen arsrapport og halvars-
rapport, er forbeholdt ars- og halvarsrapporter, der udarbejdes og af-
leegges efter bekendtgerelsen eller efter de internationale regnskabs-
standarder, IAS/IFRS. Aflegger virksomheden et regnskab udeluk-
kende til eget brug, skal virksomheden sikre sig, at der benyttes et
udtryk, der ikke kan forveksles med "arsrapport" m.v., f.eks. "internt
regnskab".

Bestemmelsen i § 3, 2. pkt., svarer til § 2, stk. 4, 2. pkt., som dog ale-
ne gelder for arsrapporten, mens denne bestemmelse omfatter savel
arsrapport som halvarsrapport.

Kapitel 2 — Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

Ad § 4

Bestemmelsen 1 stk. 1 fastslér, at balance og resultatopgerelse skal
folge en fast opstillingsform. Bestemmelsen implementerer art. 4 og
22 1 direktivet om bankers arsregnskaber (86/635/EQF), som kraver,
at balance og resultatopgerelse skal opstilles 1 overensstemmelse med
skemaerne 1 direktivet. I forhold til direktivets skemaer er der, inden
for direktivets rammer, foretaget visse tilpasninger i skemaerne i bilag
2 og 3 med henblik pa at bringe dem i overensstemmelse med opstil-
lingskravene 1 IAS 1.

Den foreskrevne opstilling af balancen (bilag 2 og 4) anses generelt
for at opfylde muligheden for efter IAS 1(60) at anvende en prasenta-
tion af posterne i likviditetsorden.

Poster, der ikke er relevante for virksomheden, udelades af regnskabs-
opstillingen. De i bilagene angivne betegnelser for posterne skal an-
vendes. Posternes nummerering er i den forbindelse ikke en del af
deres betegnelser. Det kan dog i visse tilfaelde vere relevant at forkor-
te en posts betegnelse, eksempelvis kan Resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder forkortes til Resultat i tilknyt-
tede virksomheder, hvis virksomheden ikke har associerede virksom-
heder.



Blandt de tilpasninger, der er foretaget i forhold til direktivets opstil-
lingsskemaer for at bringe dem i overensstemmelse med opstillings-
kravene 1 IAS 1, kan navnes:

Balance:

1y

2)

3)

4)

Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/EQF) foreskriver
ikke anvendelse af en separat post for investeringsejendomme.
Det folger af IAS 1(54, litra b), at virksomhederne i balancens
hovedopstilling skal vise investeringsejendomme som en separat
post udsondret fra evrige materielle anlegsaktiver. I skemaopstil-
lingen for balance 1 bilag 2 og 4 er investeringsejendomme derfor
vist 1 en separat post.

Skemaopstilllingen 1 Radets direktiv (86/635/EQF) indeholder en
post for egne aktier. Denne post har imidlertid efter reglerne i IAS
32 ikke et indhold. Det folger sdledes af IAS 32(33), at keb og
salg af egne aktier skal fores direkte pd egenkapitalen uden om
resultatopgerelsen. P4 den baggrund er posten for egne aktier ikke
medtaget i skemaopstillingen for balance i bilag 2 og 4. Den mod-
svarende post 1 egenkapitalen, reserve for egne aktier, er ogsa ud-
gdet.

Skemaopstilllingen 1 Rédets direktiv (86/635/EQF) indeholder
ikke separate poster for aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle
skatteaktiver. Det folger af IAS 1(54, litra n), at virksomhederne i
balancens hovedopstilling som separate poster skal vise hen-
holdsvis aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver. I
skemaopstillingen for balance 1 bilag 2 og 4 er aktuelle skattefor-
pligtelser og aktuelle skatteaktiver derfor vist som separate poster.

Skemaopstilllingen 1 Rédets direktiv (86/635/EQF) indeholder
ikke separate poster for udskudte skatteforpligtelser og udskudte
skatteaktiver. Det folger af IAS 1(54, litra o), at virksomhederne 1
balancens hovedopstilling som separate poster skal vise udskudte
skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver. I skemaopstillingen
for balance 1 bilag 2 og 4 er udskudte skatteforpligtelser og ud-
skudte skatteaktiver derfor vist som separate poster.

Resultatopgorelse:

5)

Skemaopstilllingen 1 Radets direktiv (86/635/E@QF) indeholder
separate poster for ekstraordinere indtagter og ekstraordinaere
udgifter. Da der ikke leengere i IAS 8 skelnes mellem ordinzre og
ekstraordinzre indtegter og udgifter, jf. ogséd IAS 1(87), er po-
sterne ekstraordinzre indtegter og ekstraordinaere udgifter ikke
medtaget 1 opstillingen for resultatopgerelse i bilag 3 og 5. For-
malet med at skelne mellem ordinare og ekstraordinare indtaegter
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og udgifter var at give regnskabslaseren en mulighed for at ud-
skille elementer, der indtraf med en meget lav frekvens, og som
folge deraf ikke ville have den store indflydelse for vurderingen
af fremtidig performance. Ved at fjerne sondringen mellem eks-
traordinere og ordineere indtegter og udgifter fokuseres pa arten
og funktionen af indtegter og udgifter frem for pd timingen af
disse.

Bestemmelsen i stk. 2 fastslar, at investeringsforvaltningsselskaber,
der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. §
10, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, skal folge en fast opstillings-
form for balance og resultatopgerelse. Den opstillingform, der fore-
skrives for de navnte investeringsforvaltningsselskaber, afviger fra
den opstillingsform, som foreskrives for de @vrige virksomheder, som
omfattes af bekendtgerelsen. Baggrunden herfor er folgende:

Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve
vardipapirhandelsvirksomhed, er ikke omfattet af Rédets direktiv
(86/635/EQF) om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, og er herved heller ikke
omfattet af de i direktivet foreskrevne skemaopstillinger. Herved er
det muligt at foreskrive en skemaopstilling, som i hgjere grad afspejler
disse selskabers karakteristika. Investeringsforvaltningsselskaber, der
ikke har tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, har séle-
des en specialiseret aktivitet 1 forhold til kreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber og evrige investeringsforvaltningsselskaber. Investerings-
forvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapir-
handelsvirksomhed, kan saledes i henhold til deres tilladelse alene
administrere investeringsforeninger og specialforeninger. P4 den bag-
grund er der foreskrevet en sarlig skemaopstilling af balance og resul-
tatopgerelse for de specialiserede investeringsforvaltningsselskaber,
jf. bilag 4 og 5.

I stk. 3 er det fastsldet, at opstillingsskemaernes struktur skal opret-
holdes, men med mulighed for at foretage en mere detaljeret opdeling,
samt for at tilfeje nye poster. Det er preciseret, at det forudsattes ved
tilfojelse af nye underposter, at disse er vasentlige, og at arten eller
funktionen af de nye underposter er forskellig fra de poster, de udskil-
les fra. Ved tilfojelse af en ny post forudsattes ligeledes, at den nye
post er veesentlig, og at arten eller funktionen er forskellig fra de ovri-
ge poster.

Bestemmelsen implementerer artikel 4 1 4. selskabsdirektiv
(78/660/EQF) og er tilpasset IAS 1(29-31), hvorefter vasentlige po-
ster af ensartet art og funktion skal praesenteres separat. Det er nerme-
re preciseret 1 IAS 1(58 og 59), hvad der skal forstas ved forskellig art
eller funktion f.eks. n@vnes forskellige malingsprincipper. Det er tilli-
ge anfort 1 IAS 1(78), at samme principper gelder for underopdelinger
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af regnskabsposterne.

Bestemmelsen i stk. 4 fastsléar, at poster, herunder underposter, som
kun indeholder uvasentlige belob, kan slds sammen med poster af
samme art eller funktion. Bestemmelsen er 1 overensstemmelse med 4.
selskabsdirektiv, art. 4, stk. 3, og baserer sig i gvrigt pa IAS 1(30).

Ad§S
Bestemmelsen implementerer 4. selskabsdirektivs artikel 4, stk. 4 og

5. Den svarer til arsregnskabslovens § 24 med tilpasning til IAS 1(36-
41).

Bestemmelsens stk.1 er i overensstemmelse med IAS 1(36) og 1(40).
Bestemmelsen i stk. 1 fastslér, at der skal foretages tilpasning af sam-
menligningstallene, medmindre dette ikke er praktisk muligt. Det an-
fores 1 IAS 1(43), at der kan vere omstendigheder, hvorunder det
ikke er praktisk muligt at omklassificere sammenligningstal for at
opnd sammenlignelighed med det aktuelle regnskabséar. Eksempelvis
hvis informationer ikke er blevet indsamlet i det foregaende regn-
skabsér pa en made, som muligger omklassifikation, og det ikke er
muligt at genskabe denne information. Bade 1 det tilfelde, hvor sam-
menligningstallene tilpasses, og i det tilfaelde, hvor de ikke tilpasses,
skal der ske noteoplysning, jf. § 86.

Balancen

Ad§ 6
Bestemmelsen implementerer artikel 13 1 bankregnskabsdirektivet
(86/635/EQF).

Ad§7

Bestemmelsen implementerer artikel 14 1 bankregnskabsdirektivet
(86/635/EQF). Posten skal anvendes til serlige papirer, der er udstedt
med det formdl at kunne refinansieres i centralbanker. I Danmark ud-
stedes ikke sadanne papirer. Posten vil séledes kun finde anvendelse i
tilfelde, hvor virksomheden matte besidde sadanne papirer udstedt af
udenlandske centralbanker.

Ad§8

Bestemmelsen implementerer artikel 15 i bankregnskabsdirektivet
(86/635/EQF). Tilgodehavender i form af obligationer omfattet af stk.
2 fores ikke under denne post, men enten under aktivpost 6. Obligati-
oner til dagsveerdi eller aktivpost 7. Obligationer til amortiseret kost-
pris.

Ad§9

Bestemmelsen implementerer artikel 16 1 bankregnskabsdirektivet
(86/635/EQF).
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Ad §10

Bestemmelsen implementerer artikel 17 1 bankregnskabsdirektivet
(86/635/EQF). 1 forhold til reglerne 1 bankregnskabsdirektivet er der
foretaget en opsplitning i 2 poster, der separerer obligationer, der mé-
les henholdsvis til amortiseret kostpris og til dagsvaerdi. Afgerende
for, om et vaerdipapir skal feres under en af disse poster er, om verdi-
papiret er bersnoteret eller i ovrigt prissettes pad aktive markeder.
Veardipapirer, der ikke opfylder disse kriterier, skal fores under enten
post 4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi, post 5. Udldn
og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris eller under post 3.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker afthangig af
vaerdipapirets naermere karakteristika.

Ad § 11
Afledte finansielle instrumenter, der har aktier, som underliggende
instrument feores ikke under denne post, men under post /8. Andre
aktiver.

Ad § 12

Det sarlige ved aktiver tilknyttet puljeordninger er, at kunderne og
ikke virksomheden barer risikoen. Det er derfor fundet hensigtsmaes-
sigt at udskille disse aktiver i en sarlig post, saledes at disse aktiver
ikke sammenblandes med aktiver, som virksomheden har risikoen pa.
Aktiverne skal specificeres i en note, jf. § 130.

Ad § 13

Goodwill fores under denne post benaevnt Immaterielle aktiver. Hvis
goodwill er af vesentlig storrelse, vil det eventuelt vere relevant at
udskille den 1 en serlig post, jf. § 4, stk. 3. Goodwill hidrerende fra
erhvervelse af en associeret virksomhed indregnes dog som en del af
vardien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under
immaterielle aktiver. Forholdet folger af IAS 28(23a).

Ad § 14

Bestemmelsen foreskriver, at grunde og bygninger skal underopdeles i
investeringsejendomme og domicilejendomme (ejendomme, der an-
vendes 1 egen drift). Kravet om en serskilt postering af investerings-
ejendomme folger af [AS 1(54).

Ad § 15

Aktiver, som opfylder kriterierne for at veere 1 midlertidig besiddelse,
fores ikke under denne post, men under en serskilt post, jf. § 16. Po-
sten skal indeholde materielle aktiver, som er udlejet i form af opera-
tionel leasing.

Ad § 16
Bestemmelsen omhandler en serlig post, som skal anvendes til an-
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leegsaktiver omfattet af [FRS 5. Det folger af I[FRS 5 (38), at materiel-
le anlagsaktiver eller grupper af materielle aktiver omfattet af stan-
darden skal posteres i en sarskilt post i balancen. Tilherende forplig-
telser skal ligeledes posteres 1 en serskilt post 1 balancen.

IFRS 5 omfatter materielle anlaegsaktiver eller grupper af materielle
anlaegsaktiver med tilherende forpligtelser, der kun er midlertidigt i
virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor
et salg er meget sandsynligt. Det folger af IFRS 5 (8), at et salg er
meget sandsynligt, hvis virksomhedens ledelse aktivt seger en keber
til aktiverne, aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt for-
hold til aktivernes dagsverdi, og aktiverne forventes solgt inden for
12 maneder. Et salg kan dog udstraekkes ud over 12 ménder uden, at
dette hindrer indregning og maéling af et anlaegsaktiv i overensstem-
melse med IFRS 5 forudsat, at udstreekningen ud over 12 maneder
skyldes forhold, som ligger uden for virksomhedens kontrol, og forud-
sat at ledelsen 1 ovrigt opfylder betingelserne for indregning og maling
af aktivet i overensstemmelse med IFRS 5 (dvs. ledelsen aktivt seger
en keber til aktivet og aktivet udbydes til en pris, som star i et fornuf-
tigt forhold til aktivernes dagsveerdi).

Eksempler péd aktiver, som vil kunne indgd under post /7. Aktiver i
midlertidig besiddelse er aktiver, som virksomheden har overtaget i
forbindelse med afviklingen af et engagement, eller aktiver overtaget
ved leasingkontrakters udleb eller opher i @vrigt, og som opfylder de
anforte kriterier for et snarligt salg. Aktiver, der har veret i langvarig
besiddelse, men som afventer salg og opfylder de anforte kritier, skal
ogsé henregnes til denne post.

IFRS 5 foreskriver sarlige regler om maling af materielle anlegsakti-
ver omfattet af standarden. Disse regler er indarbejdet 1 regnskabsbe-
kendtgerelsens § 62.

Ad §17
Ingen bemerkninger.

Ad § 18
Ingen bemarkninger.

Ad §19
Ingen bemerkninger.

Ad § 20
Ingen bemerkninger.

Ad § 21
Ingen bemerkninger.
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Ad§21a
Ingen bemarkninger.

Ad§21b

Bestemmelsen fastsatter indholdet af posten evrige ikke-afledte fi-
nansielle forpligtelser til dagsvaerdi. Afledte finansielle forpligtelser
indgér under posten Andre passiver.

Ad § 22
Ingen bemerkninger.

Ad § 23
Ingen bemarkninger.

Ad § 24
Ingen bemerkninger.

Ad § 25
Ingen bemarkninger.

Ad § 26

Det er preciseret i bestemmelsen, at posten kun omfatter garantikapi-
tal, nar den udstedende sparekasse ikke er forpligtet til at forrente eller
indlese garantikapitalen. Garantikapital, der ikke opfylder disse betin-
gelser skal fores uden for egenkapitalen som en forpligtelse. Pracise-
ringen skyldes definitionen af egenkapitalinstrumenter i henhold til
IAS 32.

Resultatopgerelsen

Ad § 27

Renter skal indtegtsfores under denne post i overensstemmelse med
den effektive rentes metode, nar der anvendes maling til amortiseret
kostpris. Dette indebarer, at posten ikke nedvendigvis svarer til de
nominelle rentebetalinger, som kunderne betaler. Ud over den nomi-
nelle rente indbefatter posten tilleg svarende til amortiseringen over
regnskabsperioden af de modtagne gebyrer og provisioner, som blev
fradraget i1 lanets verdi ved forste indregning, jf. bemaerkninger til §
30 og § 43. Endvidere fradrages belob svarende til amortiseringen
over regnskabsperioden af de omkostninger i forbindelse med lénets
etablering, som blev tillagt l&nets verdi ved forste indregning, jf. be-
markninger til § 43. Endelig skal amortiseringen af en eventuel un-
derkurs ved lanets udstedelse resultatfores under Renteindtcegter.

Renteindtagterne skal periodiseres, sd de svarer til regnskabsperioden.
Renteindtegter, som endnu ikke er blevet betalt, indregnes som et
aktiv. Modtagne rentebetalinger, som vedrerer kommende perioder,
indregnes som et passiv.
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For et udlén, hvorpa der er nedskrevet, gaelder det, at resultatposten
Renteindteegter skal afspejle den effektive rente af lanets nedskrevne
veerdi.

For et udlan, som er nedskrevet til 0 kr., vil der saledes ikke skulle
indregnes renter pa resultatposten Renteindtcegter. Indgér der efterfol-
gende betalinger pa det pagaldende udléan, vil der skulle foretages en
ny vurdering af lanets verdi. P4 baggrund af erfaringen med de ind-
komne belgb samt eventuelle gvrige nye oplysninger, siden lnet blev
nedskrevet til O kr., skal der foretages en ny vurdering af lanets vaerdi
og en heraf folgende hel eller delvis tilbageforsel af nedskrivningen.
Tilbageforslen skal resultatfores under posten Nedskrivninger pda ud-
ldan og tilgodehavender m.v. De indkomne betalinger fordeles herefter
saledes, at den del, der svarer til renteindtegten af den revurderede
veerdi af udlanet, resultatfores under posten Renteindteegter. Den reste-
rende del af de indkomne beleb regulerer udlanets vardi uden om
resultatopgerelsen (afdrag).

Tilsvarende vil der kun skulle resultatfores renter af delvist nedskrev-
ne udlan svarende til den effektive rente af udlinets nedskrevne verdi.
Dette gelder uvathangigt af, om kunden indbetaler beleb, der efter
kundens og/eller bankens opfattelse udger renter af det fulde kon-
traktmaessige 1an.

Ovenstdende gelder tilsvarende i forbindelse med gruppevise ned-
skrivninger.

Ved udarbejdelse af delarsrapporter gaelder, at virksomheden skal an-
vende alle tilgaengelige informationer om forholdene pd balancetids-
punktet for delarsrapporten, som er af betydning for mélingen.

Vedrerende maling til brug for arsrapporter gaelder det tilsvarende, at
der skal anvendes de informationer, som er tilgengelige om forholde-
ne pa arsrapportens balancetidspunkt. Maling 1 arsrapporten kan sale-
des afspejle @ndringer 1 skon, som har varet presenteret 1 en eller
flere delarsrapporter.

Delarsrapporter kan derfor indeholde belgb, som ikke aflejrer sig til-
svarende 1 arsrapporten, fordi der er fremkommet nye oplysninger,
som har resulteret i et @ndret skon af et udlin i arsrapporten i forhold
til det sken, der blev foretaget ved udarbejdelsen af deldrsrapporten.
Belobene i arsrapportens resultatopgerelse skal afspejle hele perioden,
dvs. aret, uathengigt af de skon, der métte vaere udevet pa tidspunkter
for afleggelse af delarsrapporter i perioden.

Eksempelvis vil der for et udldn, som i 1. kvartal er blevet nedskrevet
til vaerdien 0, ikke 1 1. kvartalsrapporten vare indtegtsfort renter, jf.
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ovenfor. Hvis der senere i aret indkommer betalinger fra debitor, vil
der skulle foretages en ny vurdering af lanets verdi. Tilbagefores ned-
skrivningen f.eks. i1 4. kvartal, eksisterer nedskrivningen ikke pa ba-
lancetidspunktet for arsrapporten og den afspejles derfor heller ikke i
arsrapporten. Renteindtaegten i arsrapporten skal herefter afspejle den
effektive rente 1 hele aret af den revurderede veerdi af udlanet, uanset
at der ikke har veret resultatfort renter af udlénet i de forste af arets
delarsrapporter. Herved opnds, at arsrapportens renteindtagter ikke
pavirkes af det forhold, at der har veret udarbejdet delarsrapporter, 1
hvilke der har veret foretaget nedskrivninger og efterfolgende tilbage-
forsler heraf pd udlanet, jf. IAS 34(28).

Bestemmelsen indeholder ikke sarlige regler om, hvorledes renteind-
teegter fra poster, der méles til dagsveerdi, skal posteres i resultatopge-
relsen. Det er sdledes heller ikke kreevet, at en eventuel under- eller
overkurs skal amortiseres og resultatferes under renteindtegter. Hvis
kun den nominelle rente resultatfores under renteindtegter, vil amorti-
seringen af under- eller overkurs blive indregnet som en del af kursre-
guleringer.

Ad § 28

Posten Renteudgifter opgeres efter samme principper som renteind-
tegter, dvs. 1 overensstemmelse med den effektive rentes metode, nar
der anvendes maling til amortiseret kostpris, jf. bemerkninger til § 27

Ad §29

Resultat af kapitalandele 1 associerede og tilknyttede virksomheder
indregnes efter skat under post 12, jf. i evrigt § 56 og bemarkninger
hertil.

Ad § 30
Gebyrer og provisionsindtegter kan overordnet inddeles 1 tre katego-
rier:

a) gebyrer og provisionsindtaegter, som udger en integreret del af et
finansielt instruments effektive afkast (disse indgar 1 resultatopge-
relsen under renteindtegter),

b) gebyrer og provisionsindtegter, der optjenes i takt med, at ydel-
serne leveres (disse indgar 1 resultatopgerelsen under gebyrer og
provisionsindtaegter) og

c) gebyrer og provisionsindtaegter, der optjenes ved udferelse af en
vaesentlig handling (disse gebyrer indgdr 1 resultatopgerelsen un-

der gebyrer og provisionsindtegter).

Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter, der udger en integreret del
af et finansielt instruments effektive afkast, omfatter blandt andet ind-
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teegter fra gennemforelse af lanetransaktioner, indtegter fra lanetil-
sagn, hvor det vurderes sandsynligt (50 % eller mere), at lanet efter-
folgende vil blive effektueret samt indtaegter fra udarbejdelse af do-
kumenter. Modtagne gebyrer og provisionsindtegter, der udger en
integreret del af et finansielt instruments effektive afkast, er tillige
beskrevet i bemarkningerne til § 43, stk. 2.

Gebyrer og provisionsindtagter, der optjenes i takt med, at ydelserne
leveres, omfatter blandt andet forvaltningsgebyrer i form af lebende
og arlige performance fee, der beregnes pa baggrund af udfert porte-
foljepleje for kunder samt honorar for lanetilsagn, safremt det ikke
vurderes sandsynligt (mindre end 50 %), at lanet efterfolgende vil
blive effektueret.

Gebyrer og provisionsindtagter, der optjenes ved udferelse af en va-
sentlig handling, omfatter blandt andet syndikeringshonorar samt pla-
ceringshonorar ved formidling af 1an mellem lantager og investor

Den regnskabsmessige indregning af modtagne gebyrer og provisio-
ner folger af IAS 18, Appendix, nr. 14.

De samlede gebyrer og provisionsindtagter skal specificeres i en note,
jf. § 113 a.

Ad § 31

Posten indeholder, ud over kursregulering af vardipapirer, vaerdiregu-
lering af grunde og ejendomme, der fores til dagsverdi (investerings-
ejendomme). Af- og nedskrivninger pa grunde og ejendomme, der
ikke er investeringsejendomme, fores under resultatopgerelsens post
9. Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver.

Ad § 32
Ingen bemerkning.

Ad § 33
Ingen bemerkning.

Ad § 34
Ingen bemerkning.

Ad § 35

Posten indbefatter @ndringer i udskudt skat. Skat, der vedrerer datter-
virksomheder og associerede virksomheder, fores ikke under denne
post, men skal indgd 1 resultatetet af disse virksomheder, som fores
under post /2. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder.

Bevagelser pa egenkapitalen
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Ad § 36

Bestemmelsen fastsatter ikke en bestemt opstilling for opgerelsen
over bevagelser pd egenkapitalen, men foreskriver alene hvilke ele-
menter, der skal vere 1 den opgerelse, som skal udarbejdes i henhold
til § 183, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen er i
overensstemmelse med IAS1(106).

I arsregnskabsloven indgér opgerelsen over beveagelser i egenkapita-
len som en note, jf. § 56. Da der er tale om en opgerelse pa linje med
balance og resultatopgerelse indgar den her i kapitlet om klassifikati-
on og opstilling pa linje med de andre opgerelser. Opstillingen over
bevegelserne i egenkapitalen skal i overensstemmelse hermed place-
res som et sarskilt element i rsrapporten og ikke som en del af noter-
ne.

Et af de elementer, der skal udspecificeres, er Effekten af cendringer i
anvendt regnskabspraksis og korrektioner af fejl, som ikke skal ind-
regnes 1 resultatopgerelsen, men direkte pd egenkapitalen, jf. § 79, nr.
8. Udgangspunktet for opgerelsen er mao. Egenkapital ultimo foregd-
ende dar, idet egenkapitalen primo aret er reguleret for disse effekter.

Kapitel 3 — Indregning og méling
Balancen

Generelle bestemmelser

Ad § 37

Bestemmelsen svarer til § 25 i arsregnskabsloven. Bestemmelsen op-
regner balancens grundelementer og fastslar deres indbyrdes sammen-
hang. Dette er i overensstemmelse med IASB's Begrebsramme (Fra-
mework), jf. begrebsrammens afsnit 47-68. EU's regnskabsdirektiver
indeholder ikke en tilsvarende opregning af grundelementerne og de-
res indbyrdes sammenhang, men begreberne anvendes pa en tilsva-
rende méade 1 direktivernes regelsat.

Begreberne "aktiver", "forpligtelser" og "hensatte forpligtelser" er
defineret i bilag 1.

Begrebet "indregning" er det danske udtryk for det engelske udtryk
"recognition", der anvendes 1 IAS/IFRS.

Ad § 38
Bestemmelsen svarer til § 33, stk. 1 og 2, i arsregnskabsloven.

Bestemmelserne, der fastsatter indregningskriterierne, svarer til afsnit
89-91 1 IASB's Begrebsramme (Framework).
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Ud over de gengivne stk. 1 og 2 indeholder arsregnskabsloven et stk.
3, der har baggrund i 4. direktivs art. 31, stk. 1, litra ¢, bb, som udger
den ene halvdel af forsigtighedsprincippet og lyder saledes: "Ved ind-
regning og miling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til
alle forhold, herunder forudsigelige risici og tab, der fremkommer
inden det tidspunkt, hvor arsrapporten udarbejdes, og som bekrafter
eller afkreefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen." Be-
stemmelsen er ikke medtaget 1 bekendtgerelsen, fordi den anses for
overfledig, jf. at neutralitetsprincippet (§ 188, stk. 1, nr. 5, 1 FiL) fast-
slar, at enhver verdiendring skal vises, dvs. bade vardistigninger og
veerdifald. IAS 10 fastslar, at de indregnede belgb skal justeres for at
tage hensyn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men
inden regnskabet udarbejdes, hvis - og kun hvis - oplysningerne ved-
rorer forhold, der ogsé var til stede pa balancedagen.

Belgb, der er indbetalt til Garantifonden for Indskydere og Investorer,
skal normalt ikke behandles som et aktiv, selv om belebet vil skulle
tilbagebetales, hvis kreditinstituttet opherer med at vere bidragspligtig
1 forhold til fonden. Kun i tilfaelde, hvor kreditinstituttet er i en situati-
on, hvor tilbagebetaling er sandsynlig, skal kreditinstituttes indbetalte
andel til fonden indregnes som aktiv. Det drejer sig om tilfelde, hvor
kreditinstituttet er ved at ophere med at drive virksomhed som dansk
kreditinstitut. Bidragene til Garantifonden skal mao. omkostningsfores
1 takt med, at virksomheden bliver pligtig at betale bidrag. Denne
praksis er fastlagt med udgangspunkt i definitionen af et aktiv i IFRS,
jf. Framework (49 og 53-59) og IFRS 38(8).

Indestaelser 1 forhold til Garantifonden, som ikke opkraves, skal ikke
indregnes som en forpligtelse s& leenge det er usandsynligt, at indesté-
elsen vil blive kravet indbetalt. Denne praksis er fastlagt med ud-
gangspunkt i definitionen af en forpligtelse 1 IFRS, jf. Framework (49
og 60-64).

Ad § 39

Bestemmelsen implementerer reglerne for indregning og méling af
poster i fremmed valuta i IAS 21. Standarden sondrer mellem en virk-
somheds funktionelle valuta og prasentationsvalutaen. Den funktio-
nelle valuta er den valuta, der vasentligst anvendes i de ekonomiske
omgivelser, som virksomheden opererer i. Den regnskabsafleeggende
virksomhed kan have flere forskellige funktionelle valutaer, hvis den
har filialer, der opererer inden for forskellige valutaomrader. Prasen-
tationsvalutaen er den valuta, hvori regnskabet prasenteres.

Efter IAS 21 kan en virksomhed frit vaelge preesentationsvaluta. I

praksis vil der dog nok i langt de fleste tilfeelde vaere sammenfald mel-
lem den funktionelle valuta og prasentationsvalutaen. Néar IAS 21
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sondrer mellem den funktionelle valuta og presentationsvalutaen, er
det fordi valutakursforskelle ved omregning til den funktionelle valuta
og valutakursforskelle ved omregning til praesentationsvalutaen skal
behandles forskelligt. Valutakursforskelle ved omregning til den funk-
tionelle valuta skal som hovedregel indregnes i resultatopgerelsen,
mens valutakursforskelle ved omregning til prasentationsvalutaen
skal indregnes direkte pd egenkapitalen.

Hvis virksomheden besidder udenlandske enheder, hvis funktionelle
valuta afviger fra virksomhedens egen funktionelle valuta, skal valu-
takursforskelle ved omregning af posterne fra den udenlandske enhed
ligeledes indregnes direkte pa egenkapitalen.

Efter lov om finansiel virksomhed har finansielle virksomheder mu-
lighed for at udarbejde regnskabet enten i danske kroner eller i euro.
En virksomhed, hvis funktionelle valuta er danske kroner, og hvis
prasentationsvaluta er euro, vil skulle anvende reglerne for funktionel
valuta ved omregning fra euro til danske kroner og reglerne for pree-
sentationsvaluta ved omregning fra danske kroner til euro. Det fore-
kommer derfor nedvendigt, at der i et [AS-foreneligt regelset sondres
mellem funktionel valuta og preesentationsvaluta.

Arsregnskabsloven sondrer ikke mellem funktionel valuta og prasen-
tationsvaluta, men opererer med “arsrapportens monetere enhed”, jf.
arsregnskabslovens § 39.

Bestemmelsen 1 stk. 1 fastslar, at transaktioner, der er gennemfort i en
anden valuta end den funktionelle valuta, skal omregnes efter kursen
pa transaktionsdagen.

Stk. 2, fastslar at monetere poster, der er udtrykt i en valuta, der afvi-
ger fra den funktionelle valuta omregnes efter valutakursen pa balan-
cedagen. Definitionerne af “funktionel valuta” og “monetare poster”
fremgar af bilag 1. Den funktionelle valuta formodes nasten udeluk-
kende at vaere danske kroner for finansielle virksomheder omfattet af
lov om finansiel virksomhed. IAS 21(9-14) indeholder nermere vej-
ledning om, hvorledes den funktionelle valuta bestemmes.

For ikke-monetare poster athanger den valutakurs, der skal anvendes
af, om posten males til kostpris eller til dagsveaerdi. I tilfeelde af at ma-
legrundlaget er kostpris, anvendes kursen pé transaktionsdagen (stk.
3). Er malegrundlaget derimod dagsvardi, anvendes kursen pé balan-
cedagen (stk. 4).

Udenlandske enheder, eksempelvis en filial i udlandet, kan have en
funktionel valuta, der afviger fra hovedvirksomhedens. Nar dette er
tilfeeldet, behandles den udenlandske enheds funktionelle valuta i hen-
hold til reglen 1 stk. 5 som om den udenlandske enheds transaktioner
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var hovedvirksomhedens egne transaktioner.

Stk. 6 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til en
funktionel valuta skal behandles.

Stk. 7 omhandler de tilfelde, hvor prasentationsvalutaen afviger fra
den funktionelle valuta. Dette kan eksempelvis forekomme, hvis virk-
somheden valger at aflegge regnskab 1 euro, selv om virksomhedens
funktionelle valuta er danske kroner. Bestemmelsen finder ogsd an-
vendelse 1 tilfelde, hvor virksomheden anvender samme prasentati-
onsvaluta som den funktionelle valuta, men hvor virksomheden har en
udenlandsk enhed, eksempelvis en filial, hvis funktionelle valuta afvi-
ger fra hovedvirksomhedens funktionelle valuta. I sa fald skal den
udenlandske enheds funktionelle valuta omregnes til hovedvirksom-
hedens funktionelle valuta, som er identisk med prasentationsvaluta-
en.

Stk. 8 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til prae-
sentationsvalutaen skal indregnes. Sadanne valutakursforskelle skal
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Finansielle instrumenter

[AS-reglerne om indregning og mdling af finansielle instrumenter
findes 1 IAS 39. Definitionen af, hvad der henregnes til finansielle
instrumenter, findes dog i IAS 32.

Efter IAS 39 opdeles finansielle instrumenter i relation til mélingsreg-
lerne 1 5 grupper:

1. Finansielle aktiver eller forpligtelser til dagsvaerdi med verdiregu-
lering i resultatopgerelsen

Hold-til-udleb investeringer

Udlén og tilgodehavender

Finansielle aktiver disponible for salg

Finansielle forpligtelser, der ikke er afledte finansielle instrumen-
ter

Nk

Aktiver og forpligtelser, der henregnes til gruppe 1, skal lebende var-
direguleres til dagsvaerdi med indregning af vaerdireguleringen i resul-
tatopgerelsen. Afledte finansielle instrumenter samt finansielle in-
strumenter, der besiddes med handel for gje, skal altid henregnes til

gruppe 1.

Adgangen til at henregne ovrige finansielle aktiver og forpligtelser til
gruppe 1 er fastlagt ved den sakaldte dagsvardioption.

Muligheden for at vaelge maling til dagsverdi efter dagsverdioptionen
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eksisterer efter IAS 39 for finansielle instrumenter, som opfylder en af
folgende betingelser:

1. Maling til dagsvaerdi eliminerer eller reducerer vaesentligt en
maéle- eller indregningsmeessig inkonsistens, som ellers ville
opsta pd grund af maling eller indregning efter forskellige
grundlag.

2. Indgar 1 et risikostyringssystem eller 1 en investeringsstrategi,
der baserer sig pd dagsvardier, og indgdr pd dette grundlag i
virksomhedens interne ledelsesrapportering.

3. Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) 1 vaesentlig grad andrer pengestreommene pa det pageldende

finansielle instrument og
b) alternativt ville skulle udskilles og méles separat til dags-
veerdi.

Finansielle instrumenter, som i overensstemmelse med ovenstiende er
malt til dagsveerdi med veardiregulering i resultatopgerelsen, kan som
udgangspunkt ikke efterfolgende omklassificeres. I 2008 indfortes
regler, hvorefter der under sjeldne omstendigheder kan omklassifice-
res til andre grupper.

Finansielle instrumenter, som ikke henregnes til gruppe 1, méles efter
folgende regler:

Hold-til-udleb investeringer males til amortiseret kostpris. Nedskriv-
ninger og afskrivninger indregnes 1 resultatopgerelsen.

Udlan og tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Nedskrivnin-
ger og afskrivninger indregnes 1 resultatopgerelsen.

Finansielle aktiver disponible for salg males til dagsverdi. Vardiregu-
lering indregnes direkte 1 egenkapitalen. Nedskrivninger og valuta-
kursreguleringer indregnes dog i resultatopgerelsen. Ved athandelse
indregnes den akkumulerede verdiendring, der er opfert under egen-
kapitalen, i resultatopgerelsen.

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Reglerne om indregning og méaling forudsetter, at gruppe 4 ovenfor,
aktiver disponible for salg, ikke anvendes i de danske regler. Det vil
sige, at dagsvardioptionen forudsattes anvendt pa de typer af aktiver,
der ellers ville kunne henregnes til gruppe 4.

Muligheden for anvendelse af kategorien "aktiver disponible for salg"
er fravalgt, fordi anvendelsen af denne kategori 1 veesentligt omfang
ville kunne reducere sammenligneligheden af regnskabsresultaterne 1
de danske finansielle virksomheder samtidig med, at det vurderes at
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det kun er 1 meget begraensede tilfelde, at dagsvaerdioptionen i IAS 39
ikke vil kunne finde anvendelse pa kreditinstitutters finansielle akti-
ver.

Ad § 40

Bestemmelsen svarer til IAS 39(14). Bestemmelsen fastslar den gene-
relle hovedregel for, hvornar savel finansielle aktiver som finansielle
forpligtelser skal indregnes 1 balancen

Ad § 41

Bestemmelsen indeholder regler om, hvornar finansielle aktiver skal
indregnes og ophere med at vere indregnet i balancen ("recognition”
og "derecognition").

Stk. 1 fastslar, at et finansielt aktiv som udgangspunkt skal ophere
med at vare indregnet i balancen, nar det selges eller pd anden made
overdrages til en anden part. Salget eller overdragelsen kan ske delvis.
I sd fald kan den solgte eller overdragne del ophere med at vere ind-
regnet 1 balancen, hvis det er muligt at identificere den del, som er
solgt eller overdraget, entydigt, jf. IAS 39(16). Stk. 1 fastslar en ho-
vedregel. Undtagelsesreglen i stk. 5 omhandler tilfaelde, hvor et finan-
sielt aktiv skal bibeholdes i balancen, selv om der har fundet et salg
eller en overdragelse sted.

Bestemmelsen i stk. 2 fastslar, at finansielle aktiver skal indregnes i
eller ophere med at vare indregnet 1 balancen enten pd handelsdagen
eller pa afregningsdagen. IAS 39 tillader disse to forskellige mulighe-
der med hensyn til indregningstidspunktet for finansielle aktiver, nar
aktivet erhverves eller salges pd sedvanlige markedsbetingelser (“’re-
gular way purchases”): ”Settlement date accounting” (indregning pa
afregningsdagen) eller “trade date accounting” (indregning pd han-
delsdagen), jf. IAS 39(38).

"Saedvanlige markedsbetingelser" ("regular way purchases") betegner
de almindelige handelskutymer, som er geldende i forbindelse med
spothandler pa det pageldende marked, eksempelvis det forhold, at
afregningsdatoen for handler pa Kebenhavns Fondsbers ligger 3 han-
delsdage efter handelsdatoen.

Efter stk. 3 skal den aftalte pris indregnes som en forpligtelse samtidig
med indregningen af det erhvervede aktiv, nar handelsdatoen anven-
des som indregningstidspunkt. Tilsvarende skal den aftalte pris ind-
regnes som et aktiv i forbindelse med et salg.

Stk. 4 fastslar, at en eventuel @ndring i vaerdien af det erhvervede eller

solgte aktiv mellem handelsdagen og afregningsdagen skal indregnes i
balancen. Dette svarer til reglerne efter IAS 39, nér der anvendes ind-
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regning péd afregningsdagen. Bestemmelserne sikrer, at virkningen pa
resultatopgerelsen og nettovirkningen pa balancen vil vare den sam-
me, uanset om der anvendes indregning pé afregningsdagen eller ind-
regning pa handelsdagen. Ved indregning pa handelsdagen ville ba-
lancen i sammenligning med en praksis med indregning pa afreg-
ningsdagen blive ’blast op” med vardien af de aktiver, der er handlet
for balancetidspunktet, men forst afregnes efter balancetidspunktet.
Der skal anvendes et ensartet princip for indregning enten pa handels-
dagen eller pa afregningsdagen. Hvilket princip der anvendes, skal
oplyses 1 noterne, jf. § 85, stk. 2. For et aktiv, som efter forste indreg-
ning males til kostpris eller amortiseret kostpris, indregnes verdien-
dringer 1 perioden mellem handelsdatoen og afviklingsdatoen ikke.

Stk. 5 indeholder en undtagelsesregel med hensyn til, hvornar der skal
skal ske opher af indregning af et finansielt aktiv i balancen. IAS
39(16-37) indeholder et udferligt regelsaet for, hvornar et finansielt
aktiv skal ophere med at indregnes i balancen i forbindelse med af-
handelser, nér risiko og fordele ved besiddelsen af aktivet helt eller
delvis bibeholdes hos overdrageren. Reglerne i IAS 39 synes at vare i
overensstemmelse med de regler, der var fastsat for kreditinstitutter
med hensyn til ®gte og uaegte salgs- og tilbagekebsforretninger i de
tidligere geeldende regnskabsbekendtgerelser for pengeinstitutter og
realkreditinstitutter. Stk. 5 skennes at indeholde en beskrivelse af re-
gelsattet 1 IAS 39, som i langt de fleste tilfeelde vil vaere fyldestgoren-
de for de finansielle virksomheder. Hvis der forekommer mere kom-
plekse tilfelde, der ikke fuldt ud dekkes af bestemmelsen, kan de
mere udferlige bestemmelser 1 IAS 39 anvendes. Et finansielt aktiv,
der overdrages i forbindelse med en @gte salgs- og tilbagekebsforret-
ning, vil sdledes vare omfattet af bestemmelsen og vil skulle bibehol-
des 1 balancen hos s@lgeren.

Ad § 42
Bestemmelsen indeholder regler for, hvornér finansielle forpligtelser
skal ophere med at vaere indregnet 1 balancen, jf. IAS 39(39-42).

Ad § 43

Stk. 1 fastslar, at finansielle instrumenter ved ferste indregning skal
males til dagsvardi. Dette svarer til reglen 1 IAS 39(43). Efter den
tidligere udgave af IAS 39 skulle finansielle instrumenter indregnes
forste gang til kostpris, hvilket ogsd er den regel, der er gengivet i
arsregnskabsloven (lovens § 36). I praksis synes der dog neappe at
vaere forskel mellem indregning forste gang til kostpris eller til dags-
vardi, idet prisen ved erhvervelse formodes at svare til dagsvardien.
IAS 39(AG64-65) omtaler visse tilfelde, hvor det kan vere nedven-
digt at estimere en dagsvardi ved erhvervelsen af et finansielt instru-
ment, fordi det beleb, der betales ved overdragelsen, ikke svarer til
dagsvaerdien. De omtalte tilfeelde er tilfaelde, hvor det beleb, der er-
leegges ved overdragelsen, indbefatter betaling for noget ud over beta-
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lingen for det finansielle instrument, der skal indregnes. Eksempelvis
kan der 1 det erlagte belgb vere tillagt betaling for omkostninger, som
ikke er en del af det finansielle instruments dagsverdi. Et andet ek-
sempel er et 1an, hvor den nominelle rente afviger fra markedsrenten. |
et sddant tilfelde ma dagsvardien ved forste indregning estimeres ved
at diskontere lanets betalingsstrom med markedsrenten for et lan pd
tilsvarende vilkér og kreditrisiko. Det folger af IAS 39(AG76), at der
skal foreligge sardeles god indikation for den anvendte dagsveerdi,
hvis der skal kunne indregnes en dagsverdi ved ferste indregning, der
afviger fra anskaffelsesprisen. Kravene er af en karakter, sd de neppe
1 praksis foreligger i forbindelse med forste indregning af kreditinsti-
tutters udlan, der saledes i praksis sa godt som altid skal indregnes til
anskaffelsesprisen reguleret for transaktionsomkostninger og gebyrer.

Omfattet af bestemmelsen er bl.a. kapitalandele i1 felles kontrollerede
virksomheder, jf. at der i bekendtgerelsen ikke foreskrives sarlige
regler om indregning og méling af kapitalandele i faelles kontrollerede
virksomheder i1 virksomhedens separate regnskab. Derimod er der i
bekendtgerelsen fastsat sarlige regler for indregning og mdling af
kapitalandele i felles kontrollerede virksomheder i koncernregnska-
bet, jf. § 142.

Stk. 2 indeholder en serregel for maling af de finansielle instrumenter,
der ikke efterfolgende vaerdireguleres til dagsvaerdi. Undtagelsen om-
fatter hold-til-udleb aktiver samt udldn og tilgodehavender og finan-
sielle forpligtelser, der ikke besiddes med handel for gje, eller indreg-
nes og males ved anvendelse af dagsverdioptionen. Sadanne finan-
sielle instrumenter skal ved forste indregning maéles til dagsverdi ju-
steret for de atholdte transaktionsomkostninger og modtagne gebyrer
og provisioner, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller ud-
stedelsen af det finansielle instrument, jf. IAS 39(43). Transaktions-
omkostninger, gebyrer og provisioner amortiseres over instrumentets
lobetid og indregnes som en del af renten 1 resultatopgerelsen.

De afholdte transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med
erhvervelsen eller udstedelsen af et finansielt instrument, udgeres af
omkostninger, som ikke ville vaere atholdt, hvis det pagaeldende finan-
sielle instrument ikke var blevet erhvervet eller udstedt. Der vil ofte,
men ikke nedvendigvis vare tale om eksternt atholdte omkostninger.
Eksempler pa sddanne eksternt afholdte transaktionsomkostninger er
honorarer og provisioner til agenter og rddgivere, omkostninger ved
udarbejdelse af dokumenter, omkostninger ved registrering af sikker-
heder og afgifter pa transaktioner. Eksempler pé internt atholdte trans-
aktionsomkostninger er medarbejderbonus, der optjenes som folge af
erhvervelsen eller udstedelsen af et finansielt instrument samt om-
kostninger til printning og forsendelse af dokumenter. Transaktions-
omkostninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udste-
delsen af et finansielt instrument, kan aldrig omfatte generelle lenom-
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kostninger.

Ved erhvervelse eller udstedelse af et finansielt aktiv tillegges de af-
holdte transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med er-
hvervelsen eller udstedelsen, instrumentets dagsvaerdi. Ved erhvervel-
se eller udstedelse af en finansiel forpligtelse fradrages de afholdte
transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen
eller udstedelsen, instrumentets dagsvaerdi.

Den regnskabsmassige behandling af afholdte transaktionsomkost-
ninger folger af IAS 39, AG 13 og Implementation Guidance to IAS
39, Section E. 1.

De modtagne gebyrer og provisioner m.v., som er direkte forbundet
med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument, er de
gebyrer og provisioner, som ikke ville vaere modtaget, hvis det pagel-
dende finansielle instrument ikke blev udstedt. Eksempler pa sddanne
modtagne gebyrer og provisioner er indtegter fra gennemforelse af
lanetransaktioner, indtagter fra lanetilsagn, sdfremt det vurderes sand-
synligt (50 % eller mere), at l4net efterfolgende vil blive effektueret
samt indtagter fra udarbejdelse af dokumenter.

Ved erhvervelse eller udstedelse af et finansielt aktiv fradrages de
modtagne gebyrer og provisioner m.v instrumentets dagsverdi. Ved
erhvervelse eller udstedelse af en finansiel forpligtelse tillegges de
modtagne gebyrer og provisioner m.v. instrumentets dagsvaerdi.

Savel for atholdte transaktionsomkostninger som for modtagne geby-
rer og provisioner m.v. galder et almindeligt vasentlighedsprincip 1
forbindelse med bestemmelserne om tillaeg eller fradrag i dagsverdien
for et finansielt instrument.

Den regnskabsmassige behandling af modtagne gebyrer og provisio-
ner folger af IAS 18, Appendix, nr. 14.

Ad § 44

Stk. 1 og 2 fastslar, at finansielle aktiver som hovedregel labende skal
males til dagsveerdi, jf. den tilsvarende bestemmelse i IAS 39(46).
Undtaget herfra er aktiver omfattet af § 45, dvs. hold-til-udleb aktiver,
og § 50, stk. 1, dvs. udlan og tilgodehavender, der ikke besiddes med
handel for gje. Bestemmelsen omfatter sdledes alle fordringer (obliga-
tioner m.v.), der prissattes pa aktive markeder, kapitalandele (jf. dog
stk. 3) og afledte finansielle instrumenter, der er aktiver, jf. stk. 2.

Stk. 3 er en sarlig undtagelse til hovedreglen om, at finansielle aktiver
skal males til dagsverdi. Undtagelsen kan kun anvendes pa unoterede
kapitalandele. Den finder anvendelse, nar det ikke er muligt at estime-
re en palidelig dagsvaerdi pa den pdgeldende kapitalandel, jf. TAS
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39(46(c)). I overensstemmelse med IAS 39(AG80-81) forudsattes det,
at det kun er i undtagelsestilfelde, at det ikke er muligt at estimere
dagsverdien af en kapitalandel palideligt. I disse undtagelsestilfelde
skal kapitalandelen males til kostpris, jf. IAS 39(46(c)) og nedskrives
for veerdiforringelse, jf. IAS 39(66).

Ad § 45

Paragraffen fastsatter reglerne for maling af hold-til-udleb aktiver.
Hold-til-udleb aktiver er defineret i bilag 1, jf. i evrigt definitionen 1
IAS 39(9). Hold-til-udleb aktiver er aktiver, som virksomheden klassi-
ficerer som sadan, fordi virksomheden har til hensigt og har mulighed
for at holde til udleb. Afledte finansielle instrumenter kan ikke klassi-
ficeres som hold-til-udleb aktiver. Det er endvidere et krav, at aktivet
skal have faste og bestemmelige betalinger og en fast udlebstid. Dvs.
aktier kan f.eks ikke klassificeres som hold-til-udleb aktiver. Naermere
beskrivelse af kriterierne for at kunne klassificere aktiver som hold-til-
udleb aktiver findes i IAS 39 (AG16-25).

Hold-til-udleb aktiver males til amortiseret kostpris. Klassificeringen
som hold-til-udleb aktiver vil typisk kunne anvendes pa obligationer,
der, med mindre de klassificeres som hold-til-udleb aktiver, vil skulle
méles til dagsverdi efter § 44, stk. 1.

Stk. 2 er en regel, der skal sikre, at muligheden for at klassificere visse
aktiver som hold-til-udleb aktiver ikke misbruges. Hvis betingelsen
om, at hold-til-udleb aktiver skal holdes til udleb, viser sig efterfol-
gende at blive brudt ved, at virksomheden salger eller omklassificerer
hold-til-udleb aktiver for mere end et ubetydeligt belab, bliver virk-
somheden helt afskaret fra at klassificere aktiver som hold-til-udleb
aktiver i det indeverende regnskabsar og de 2 naste regnskabsar.

Stk. 3 fastsetter visse undtagelser vedrerende salg og omklassificerin-
ger, som uanset stk. 2 ikke vil udlese, at muligheden for at klassificere
som hold-til-udleb aktiver bliver suspenderet. Stk. 2 og 3 er en gengi-
velse af regler, der er en integreret del af definitionen pé hold-til-udleb
aktiver 1 IAS 39(9).

Hvis adgangen til at klassificere aktiver som hold-til-udleb aktiver
bliver suspenderet, skal alle eksisterende aktiver, som virksomheden
har klassificeret som hold-til-udleb aktiver, 1 henhold til stk. 4 omvur-
deres til dagsverdi og lebende fremover males til dagsverdi, jf. IAS
39(51-52). Vardiendring som folge af omvurderingen til dagsvardi
og den efterfolgende lobende maling til dagsverdi skal (med visse
undtagelser, jf. stk. 6) i henhold til stk. 5 indregnes direkte pa egenka-
pitalen og indregnes forst i resultatopgerelsen, nar aktiverne salges
eller udleber, jf. IAS 39(55(b)).

Ad § 46
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Efter IAS 39(47) skal ikke-afledte finansielle forpligtelser som ud-
gangspunkt males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effek-
tive rentemetode.

Stk. 1 fastsatter, at finansielle forpligtelser skal males til amortiseret
kostpris, idet der er fastsat undtagelser til denne regel, nemlig forplig-
telser omfattet af bestemmelsens stk. 2 og forpligtelser omfattet af §
55.

I stk. 2, nr. 1, er det fastsat, at afledte finansielle instrumenter, der er
forpligtelser péd balancetidspunktet, skal males til dagsvaerdi.

I stk. 2, nr. 2, er fastsat, at realkreditinstitutters forpligtelser i henhold
til de udstedte realkreditobligationer, skal males til dagsvaerdi.

Ad § 47

Bestemmelsen fastsetter, hvorledes dagsvardien bestemmes 1 tilfzl-
de, hvor det finansielle instrument er bersnoteret. Bestemmelsen gael-
der i alle tilfaelde, hvor et finansielt instrument, der er barsnoteret, skal
méles til dagsverdi efter en af de ovrige bestemmelser i afsnittet om
finansielle instrumenter. IAS 39(AG71-73) indeholder naermere vej-
ledning for, hvorledes dagsvardien bestemmes, ndr det finansielle
instrument handles pd aktive markeder, hvor der lebende noteres en
pris.

Efter stk. 1 fastsattes dagsvardien til lukkekursen pa balancedagen
(den dag malingen foretages), dvs. kursen ved bersens lukning pé den
sidste handelsdag og ikke en eventuel gennemsnitskurs for handler
hen over dagen. Den kurs, der skal anvendes, skal vare en kurs eks-
klusive eventuelle handelsomkostninger.

Stk. 3 fastsetter en undtagelsesregel til stk. 1. Udtrukne bersnoterede
obligationer skal ikke males til berskursen, men til den tilbagediskon-
terede vaerdi af udtrekningsbelobet (inklusive kuponrente) med fra-
drag af periodiseret rente pa balancedagen. Den periodiserede rente
balancefores under andre aktiver eller andre passiver. Diskontering
kan undlades, hvis betydningen heraf er uveasentlig for belgbssterrel-
sen.

Stk. 4 fastsetter endnu en undtagelsesregel til stk. 1. Undtagelsesreg-
len finder anvendelse i de tilfelde, hvor berskursen ikke afspejler
dagsverdien, dvs. tilfelde, hvor markedet for det pagaeldende instru-
ment ikke er aktivt i fornedent omfang, eller andre tilfelde, hvor den
foreliggende berskurs af andre grunde ikke afspejler dagsvardien pa
balancetidspunktet. I saddanne tilfelde skal dagsvardien bestemmes
efter samme principper som dem, der finder anvendelse pd unoterede
instrumenter (§ 48).
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Ad § 48

Bestemmelsen fastsatter regler om, hvorledes dagsverdien bestem-
mes 1 tilfelde, hvor dagsvardien af det finansielle instrument ikke
uden videre kan afleses i kraft af en notering pa et aktivt marked. IAS
39(AG74-82) indeholder en naermere vejledning for, hvorledes dags-
vaerdien fastsattes 1 sadanne tilfelde. § 48 indeholder hovedprincip-
perne bag denne vejledning.

Ad § 49

Stk. 1 fastslar, at egne aktier ikke kan indregnes som et aktiv. Forhol-
det folger af definitionen pa et aktiv, jf. definitionsbilag, men er tillige
praciseret 1 IAS 32(33). Der kan sdledes ikke indregnes en indtaegt
eller en omkostning i resultatopgerelsen ved erhvervelse eller salg af
egne aktier. Arsregnskabsloven tillader, at egne aktier kan indregnes,
jf. rsregnskabslovens § 35.

Omkostningen ved erhvervelse af egne aktier indregnes som en ned-
gang 1 den frie del af egenkapitalen. Den nominelle aktiekapital, som
skal posteres under egenkapitalen, berores ikke af erhvervelsen. Den
nominelle aktiekapital kan forst nedbringes, nar og hvis aktierne afre-
gistreres. Udbytte vedrerende egne aktier indregnes ikke i regnskabet.
Ved salg af egne aktier forhgjes den frie egenkapital svarende til den
modtagne salgspris.

Stk. 2 fastslar, at hvis virksomheden har udstedt omsettelige geeldsin-
strumenter (obligationer) kan de ikke indregnes som et aktiv i balan-
cen. Erhverver en virksomhed egne galdsinstrumenter, skal gaeldsfor-
pligtelsen nedbringes direkte, jf. IAS 39(42 og AGS5S). En eventuel
forskel mellem udgiften til erhvervelse af galdsinstrumentet og den
geldsforpligtelse, der kan annulleres, vil dog skulle indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Udlan og tilgodehavender

Udlén og tilgodehavender, der ikke prissattes pa et aktivt marked,
udger i1 henhold til IAS 39 en sarskilt kategori af finansielle instru-
menter, der skal maéles til amortiseret kostpris. I bekendtgerelsen er
udlén og tilgodehavender en kategori af aktiver, der er undtaget fra
hovedreglen om, at finansielle instrumenter lobende skal maéles til
dagsveerdi.

Ad § 50

Bestemmelsen fastslar, at udlan og tilgodehavender efter forste ind-
regning skal males til amortiseret kostpris. Definitionen af amortiseret
kostpris er fastsat 1 bilag 1.

Efter stk. 2 er udlan, der prissattes pa aktive markeder, undtaget fra
reglen om maling til amortiseret kostpris. Dette svarer til reglerne i

30



IAS 39, hvorefter udlan og tilgodehavender, der prisseattes pa aktive
markeder ikke henregnes til kategorien af udlan og tilgodehavende, jf.
IAS 39(9). Undtagelsen indeberer, at udlan, der prissettes pa aktive
markeder, vil vere omfattet af hovedreglen, hvorefter finansielle in-
strumenter lobende skal males til dagsverdi.

Ud over udlén og tilgodehavender, der prissattes pa aktive markeder,
er udlan, som lantager har en kontraktmeessig ret til at indfri ved ind-
levering af en bestemt mengde af bestemte obligationer udstedt af
virksomheden, ogsd undtaget fra miling til amortiseret kostpris. Be-
stemmelsen sigter forst og fremmest mod realkreditudlan, som pa
grund af den tette sammenhang med de bersnoterede obligationer,
der finansierer udldnene, hensigtsmaessigt males til dagsvaerdi. Ud
over realkreditlan er ogsa andre udlan, der opfylder betingelsen om, at
lanet kan indfries med bestemte omsattelige obligationer, omfattet af
bestemmelsen. Betingelsen er eksempelvis opfyldt for nogle SDO-
udlan og SDRO-udlan.

Udlan og tilgodehavender, der omfattes af stk. 2, skal principielt ma-
les til dagsvaerdi efter principperne i § 48. I praksis kan dette ske ved,
at udldnenes dagsvaerdi settes lig med berskursvardien af de bagved-
liggende obligationer med regulering for den eventuelle vardiforrin-
gelse, der métte vaere indtrddt som folge af lantagers svigtende beta-
lingsevne. Den regulering af berskursvaerdien, der skal foretages som
folge af @ndringer 1 ldntagers betalingsevne, kan 1 praksis oftest fore-
tages efter samme principper, som dem, der er fastsat for nedskrivnin-
ger af gvrige udlan og tilgodehavender 1 §§ 51-54. Maling af udlén til
dagsveerdi er dog principielt anderledes end maling til amortiseret
kostpris. Udlan malt til dagsvaerdi skal sdledes vardireguleres, hvis
der er klar indikation for at dagsverdien er @ndret, selvom princip-
perne anfort 1 §§ 51-54 ikke er opfyldt. Endvidere er der den princi-
pielle forskel, at dagsverdiregulering skal foretages sével ved verdi-
stigning som ved verdifald, mens vardiregulering til amortiseret
kostpris alene kan forekomme i form af nedskrivninger.

Ad § 51

Bestemmelsen svarer til IAS 39(58), hvorefter virksomheden ved hver
regnskabsafslutning skal vurdere om finansielle aktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, er verdiforringede med henblik pa at vurdere, om
der skal foretages nedskrivning. Vurderingen skal foretages ved at
konstatere, om der er indtruffet begivenheder, der indikerer (objective
evidence), at aktiverne er verdiforringede. Vurderingen skal foretages
dels for aktiverne enkeltvis (individuel vurdering), dels for grupper af
aktiver (gruppevis vurdering). Samspillet mellem individuel vurdering
og gruppevis vurdering er illustreret i beslutningstraet gengivet i bilag
til Finanstilsynets brev til pengeinstitutterne af 17. december 2004,
som findes bagerst i bemerkningerne. Udtrykket "objective evidence"
er oversat til "objektiv indikation".
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Ad § 52

Bestemmelsen fastslar, at individuel vurdering i det mindste skal fore-
tages for udlan og tilgodehavender, der er af betydelig storrelse for
virksomheden og for udlan, der ikke kan passes ind i en gruppe, jf.
IAS 39(64). Der er ikke fastsat naermere kriterier for, hvornar et udlan
eller et tilgodehavende skal anses for at vare af betydelig storrelse.
Betydelig skal ses 1 relation til virksomhedens egen storrelse, sdledes
at et udlan, der er af betydelig storrelse i en virksomhed, ikke behaver
at veere det 1 en anden og sterre virksomhed.

Herudover kan den enkelte virksomhed valge ogsa at foretage indivi-
duel vurdering af ethvert andet udlin. Individuel vurdering skal ga
forud for den gruppevise vurdering efter § 53.

Udlan, som efter den individuelle vurdering ikke er blevet nedskrevet,
skal overferes til en gruppe. Gruppen skal gores til genstand for en
gruppevis vurdering samt en eventuel gruppevis nedskrivning, jf. § 53.
Dette kan dog undlades for udlén, der ikke kan indpasses i en gruppe,
jf. § 53. Forinden undtagelsen anvendes, skal sddanne udlan tilstraebes
indplaceret 1 en gruppe. Om nedvendigt kan der oprettes en eller flere
grupper ud over de oprindelige.

Stk. 2 opregner en rekke begivenheder, som er ensbetydende med, at
der foreligger objektiv indikation for verdiforringelse. De opremsede
begivenheder svarer til dem, der er anfort i IAS 39(59), i det omfang
disse er relevante i forbindelse med individuel vurdering. At der er
indtruffet en af disse begivenheder, vil ofte vaere ensbetydende med, at
lanet skal nedskrives, men dette er ikke nedvendigvis tilfeeldet. Som
anfort i stk. 3 skal der kunne foretages en pélidelig maling af en for-
ventet nedgang 1 betalingerne fra lantager, som har sammenhaeng med
den eller de indikationer pa verdiforringelse, som er observeret. En
reduktion i lantagers kreditveerdighed er saledes ikke nedvendigvis en
tilstreekkelig grund til at foretage nedskrivning pa udlinet. En eventuel
nedskrivning skal foretages med et belab, der svarer til forskellen mel-
lem den regnskabsmaessige verdi af udlanet for nedskrivning og nu-
tidsvaerdien af de betalinger, som efter bedste sken ma forventes fra
lantager samt fra eventuelle sikkerheder, jf. IAS 39(63).

Fondsradet har 1 2. halvar 2005 truffet en principiel afgerelse 1 forhold
til et IFRS-regnskab, som fastslr, at opgerelsen af nedskrivningsbe-
lobet kan ske pa baggrund af en sandsynlighedsvagtning af de mulige
udfald med hensyn til de forventede betalingsstromme fra udlanet, jf.
www.fondsraadet. dk. En anden tilladt fremgangsmade er at basere
opgerelsen af nedskrivningsbelobet pd det mest sandsynlige udfald
med hensyn til de forventede betalingsstromme. Afgorelsen baserer
sig pd IAS 39(AG86).
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Hvis det eksempelvis vurderes, at et udlan med en sandsynlighed pa
60 pct. er tabt 100 pct., men at der er en sandsynlighed pa 20 pct. for,
at kun 50 pct. er tabt, og en sandsynlighed pd 20 pct. for, at 1dnet vil
blive tilbagebetalt i fuldt omfang, vil en nedskrivning baseret pd sand-
synlighedsvaegtning af udfaldene resultere i, at der skal foretages en
nedskrivning svarende til (0,6%100 pct.+0,2*50 pct.+0,2*0 pct.)=70
pct. af udlanet.

I dette eksempel vil en nedskrivning baseret pd det mest sandsynlige
udfald (60 pct.), nemlig at lénet er tabt 100 pct., til forskel herfra re-
sultere 1 en nedskrivning pa 100 pct. af udlanet.

Andre eksempler vil kunne resultere i, at metoden med anvendelse af
sandsynlighedsveegtede udfald ferer til en sterre nedskrivning end
metoden baseret pa mest sandsynlige udfald under ensartede forud-
setninger. Anvendelse af metoden med sandsynlighedsvaegtede udfald
kreever ikke, at der 1 alle tilfelde nedvendigvis skal fastlegges flere
scenarier med tilherende sandsynligheder. Metoden kan indskraenkes
til at finde anvendelse, nar den konkrete vurdering af udlanet — efter at
der er indtradt objektiv indikation for vardiforringelse — umiddelbart
resulterer 1, at flere forskellige udfald med hensyn til de fremtidige
betalingsstromme er mulige, jf. IAS 39(AG86).

Da de to mulige fremgangsmade med hensyn til opgerelse af ned-
skrivningsbelab kan fore til forskellige resultater, vil det af hensyn til
regnskabslaserne almindeligvis veere nedvendigt at anfore under af-
snittet om anvendt regnskabspraksis, hvilken fremgangsmade, der har
fundet anvendelse og eventuelt, hvis begge fremgangsmader har veret
anvendt, hvorledes fordelingen af metoderne er pa ldneportefeljen, jf.
§ 85.

Nutidsverdien af de forventede betalinger skal beregnes ved hjalp af
en rentesats, der svarer til den oprindeligt fastsatte effektive rentesats
pa udlanet. Hvis renten er variabel, anvendes den senest fastsatte ren-
tesats.

I praksis kan en virksomhed ikke undlade indregning af en i evrigt
relevant nedskrivning under henvisning til, at sterrelsen af nedskriv-
ningen er vanskelig at vurdere. I et sddant tilfelde md virksomheden
basere indregningen af nedskrivningen pa et kvalificeret skon.

Principperne bag individuel vurdering af udlén er narmere omtalt i
Finanstilsynets orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 17. december
2004, som findes bagerst i bemarkningerne. I samme orienteringsbrev
findes en oversigt over den dokumentation vedrerende sével individu-
elt som gruppevist vurderede udlan, der skal foreligge i virksomhe-
derne.
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Ad § 53

Bestemmelsen indeholder reglerne for gruppevis vurdering af udlén

og tilgodehavender. Alle en virksomheds udldn og tilgodehavender

skal omfattes af en gruppevis vurdering bortset fra:

1) udlén og tilgodehavender, hvorpd der er foretaget nedskrivning
efter en individuel vurdering, og

2) udlan og tilgodehavender, der ikke meningsfuldt kan indplaceres 1
en gruppe med ensartede kreditrisikokarakteristika. Sddanne udlan
skal veere genstand for individuel vurdering, jf. § 53, stk. 1.

Gruppevis vurdering skal sdledes ogsa omfatte udlan og tilgodehaven-
der, der har varet genstand for individuel vurdering, men hvor vurde-
ringen ikke har resulteret i en nedskrivning. Den individuelle vurde-
ring vil eventuelt kunne resultere i, at et udlan flyttes fra en gruppe til
en anden, eksempelvis til en gruppe med storre kreditrisiko end den
gruppe, udlanet oprindeligt var placeret i.

Som anfert i stk. 2 skal udlan og tilgodehavender med henblik pé
gruppevis vurdering grupperes sammen med udlan, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. De karakteristika, der skal
vaere felles for gruppen, udvealges sa de er relevante 1 forhold til at
vurdere betalingerne fra gruppen. Der kan vare tale om grupperinger
efter risikogradueringer, efter sikkerhedstype, efter brancher, beskaf-
tigelse, omfang af betalingsforsinkelser osv., jf. IAS 39(AG87).

Opdelingen 1 grupper kan foretages efter 2 hovedprincipper, enten
segmentering eller rating. En blanding af disse to hovedprincipper kan
ogsé anvendes.

Ved anvendelse af segmenteringsprincippet grupperes udldnene efter
de eksterne faktorer, som pavirker betalingsstrommene fra udlanene.
Ved anvendelse af ratingprincippet grupperes udlanene efter, hvor
folsomme betalingerne er over for @ndringer 1 den gkonomiske situa-
tion.

Hvis segmenteringsprincippet er anvendt, udleses nedskrivninger af
@ndringer i ugunstig retning i de eksterne faktorer, der erfaringsmas-
sigt pavirker betalingerne fra den pageldende gruppe.

Hvis ratingprincippet er anvendt, udleses nedskrivninger af, at udla-
nene bevager sig mod darligere ratinggrupper.

Andringer i gunstig retning i de navnte forhold medferer, at der skal
foretages tilbageforsler af eventuelle tidligere foretagne nedskrivnin-

ger.

Almindeligvis vil der allerede ved laneetablering pé basis af erfarin-
gerne vare forventninger om et vist omfang af tab i en given gruppe
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af udlan. Sadanne forventninger giver imidlertid ikke grundlag for at
foretage gruppevis nedskrivning. De forventede tab i en gruppe af
udlan, vil modsvares af den kreditrisikopraemie, som ldngiver har ind-
regnet 1 renten for de pdgeldende udlan. Gruppevis nedskrivning skal
derfor forst foretages, nar der indteffer begivenheder, der er ensbety-
dende med en forverring med hensyn til de forventede tab i gruppen i
forhold til de oprindeligt forventede tab.

Dette er neermere praciseret i stk. 3, hvorefter der, ligesom tilfeldet er
for individuel nedskrivning, skal vare indtruffet begivenheder, der i
en palidelig maling pa basis af erfaringerne, skennes at resultere i en
forvaerring af betalingerne fra den pageeldende gruppe af udlan. De
forhold, der er naevnt i stk. 3, nr. 1 og 2, og som kan vare ensbetyden-
de med, at en gruppe af udlan skal nedskrives, svarer til, hvad der er
anfort i [AS 39(59, litra f).

IAS 39(AG90) abner mulighed for, at der kan foretages nedskrivnin-
ger 1 en gruppe for indtrufne tab, der var forventede allerede ved lane-
nes udstedelse.Dette forudsatter, at det pa basis aferfaringer kan pavi-
ses, at de forventede begivenheder, der forer til tabene, er indtruffet i
gruppen, uden at de har kunnet identificeres pa de enkelte udlan. I
givet fald skal det erfaringsmateriale, som nedskrivningerne baseres
péa, sandsynliggere, at alene det forhold, at tiden er get siden lanenes
udstedelse, indeberer, at gruppen af udlan har vaeret udsat for forven-
tede tabsbegivenheder, som ikke har fort til individuelle nedskrivnin-
ger (IBNR-nedskrivninger). Da det oftest er sardeles vanskeligt at
sandsynliggere, at sddanne tab er indtruffet i en gruppe, forlanger Fi-
nanstilsynet ikke, at der foretages nedskrivninger herfor. Det vil séle-
des vare tilstreekkeligt, at der foretages nedskrivninger i takt med at
disse identificeres pa de enkelte lan, ndr der ikke pa gruppeniveau
indtreeffer uventede tabsbegivenheder. Dvs. pd gruppeniveau nedskri-
ves kun i forbindelse med tabsbegivenheder, der ikke var taget hojde
for i prissatningen (renten) pa lanene.

Det forudsattes, at gruppevise nedskrivninger (og tilbagefersler heraf)
baseres pa en model, der fastlegger kriterierne for at foretage ned-
skrivninger. Sammenhangen mellem de faktorer og nedskrivninger,
der findes i modellen, skal vare baseret pa historiske erfaringer, som
lobende skal justeres for nye erfaringer, jf. IAS 39(AGS9).

Modellens resultater med hensyn til nedskrivningernes (eller tilbage-
forslernes) storrelse skal underlaegges et professionelt skon (‘experien-
ced judgement') med henblik pa at vurdere, om modellen i den kon-
krete situation tager hegjde for alle faktorer og forhold, der er relevante
for malingen af udldnene. Om nedvendigt justeres nedskrivningerne
pa grundlag heraf, jf. IAS 39(62). Forholdet er nermere praciseret i
Finanstilsynets orienteringsskrivelse af 17. december 2008 i forbindel-
se med regnskabsafleggelsen for 2008, som er gengivet som bilag til
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bemarkningerne.

Hvis der er indtruffet begivenheder, der ma vurderes at fore til et fald i
de forventede betalinger fra gruppen af udlan, skal vardien, som an-
fort 1 stk. 4, nedskrives med forskellen mellem den samlede regn-
skabsmassige verdi af udlanene for nedskrivning og nutidsvardien af
de betalinger, der efter et bedste sken mé forventes pd basis af de ind-
trufne forvarringer eller @ndringer 1 forhold, der har betydning for
lantagernes betalinger, jf. IAS 39(63).

Ved beregning af nutidsverdien af de forventede betalinger til brug
for beregning af den nedvendige nedskrivning anvendes et gennemsnit
af de oprindelige effektive rentesatser pa udlanene eller for variabelt
forrentede udlan de senest fastsatte rentesatser, jf. stk. 5.

Virksomheden kan ikke undlade at indregne en i gvrigt relevant ned-
skrivning under henvisning til, at sterrelsen af nedskrivningen er van-
skelig at vurdere. Nar en nedskrivning vurderes nedvendig, skal der
uanset usikkerheden pa belebet foretages nedskrivning baseret pa det
bedst mulige kvalificerede sken foretaget under hensyntagen til prin-
cipperne for gruppevise nedskrivninger som beskrevet ovenfor.

IAS 39(AG84-92) indeholder narmere vejledning med hensyn til,
hvornar og hvorledes der skal foretages savel individuelle som grup-
pevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Finanstilsynet orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 17. december
2004, som findes bagerst i bemaerkningerne, opregner den dokumenta-
tion, der skal vare til stede virksomhederne, i forbindelse med den
gruppevise vurdering af udlan.

Finanstilsynets orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005
var vedlagt et notat med gennemgang af en raekke konstaterede, men
ikke anvendelige fremgangsméader i forbindelse med den gruppevise
vurdering af udlan. Notatet findes bagerst i bemerkningerne. Gen-
nemgangen af sddanne ikke anvendelige fremgangsmader er uddybet i
Finanstilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006 til pengeinstitut-
terne, jf. pkt. 4 i brevet, der findes bagerst i bemerkningerne.

Finanstilsynets orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 20. november
2007, som ligeledes findes bagerst i bemarkningerne, indeholder en
gennemgang af en rakke problemstillinger vedrerende gruppevise
nedskrivninger pa udlén, jf. pkt. 1 i brevet.

Ad § 54

Stk. 1 fastslar, at eventuelle nedskrivninger skal tilbagefores, hvis de
forhold, der gav anledning til nedskrivningerne, ikke lengere er til
stede, jf. IAS 39(65). Det forudsattes, at en tilbageforsel af en ned-
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skrivning ikke ma resultere i, at den regnskabsmeessige vaerdi af udla-
net eller af gruppen af udlén bliver hgjere, end tilfeldet ville have
vearet, hvis nedskrivningen ikke havde forekommet. En delvis tilbage-
forsel vil kunne forekomme, hvis veardien af stillede sikkerheder er
foreget, men dog ikke sa meget foreget, at udlanet/gruppen af udlan
ikke lengere er vardiforringet. Endvidere vil en delvis tilbageforsel
kunne forekomme, hvis de forventede betalingsstromme fra lantager
forventes forbedret - men dog ikke s& meget, at lantager bliver i stand
til at betale de fulde kontraktmaessige ydelser pé lanet.

Stk. 2 fastsldr, at nedskrivninger pa grupper af udlan skal behandles
som forlebere for individuelle nedskrivninger pd de enkelte udlan 1
gruppen. Sa snart et udlén i gruppen bliver individuelt nedskrevet efter
reglerne herom, skal udlénet derfor fjernes fra gruppen af udlén, jf.
IAS 39(AGS88). Det skal 1 den forbindelse sikres, at der ikke foretages
dobbeltnedskrivning for samme tab pa bade individuelt plan og pa
gruppeplan. Hvis virksomheden eksempelvis foretager en nyvurdering
af nedskrivningsbehovet i en gruppe uden hensyn til tidligere foretag-
ne nedskrivninger og efter, at alle individuelt nedskrevne udlan er
fijernet fra gruppen, vil metoden automatisk sikre, at de individuelle
nedskrivninger ikke samtidig er medregnet ved den gruppevise ned-
skrivning.

Ad § 55

Bestemmelsen 1 stk. 1 indeholder en undtagelsesregel til reglerne om,
at udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser skal males
til amortiseret kostpris. Undtagelsen vedrerer udlédn og tilgodehaven-
der samt finansielle forpligtelser, der er erhvervet eller udstedt med
henblik pd athandelse péd kort sigt, eller som administreres sammen
med andre finansielle instrumenter i en portefolje, inden for hvilken
der er praksis for at kebe og selge med henblik pa at realisere kortsig-
tede gevinster. Udlén og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser
omfattet af stk. 1 skal efter forste indregning maéles til dagsveerdi.

Bestemmelsen i stk. 2 indeholder en yderligere undtagelsesregel til
reglerne om, at udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser
skal males til amortiseret kostpris. Undtagelsen vedrerer udlan og til-
godehavender samt finansielle forpligtelser, som opfylder en af fol-
gende betingelser:

1. Méling til dagsverdi eliminerer eller reducerer vasentligt en méle-
eller indregningsmassig inkonsistens, som ellers ville opstd pa
grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag.

2. Indgér 1 et dokumenteret risikostyringssystem eller i en dokumente-
ret investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsverdier, og indgér
pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrapportering.

3. Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) 1 vaesentlig grad @ndrer pengestrommene pd det pageldende fi-
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nansielle instrument og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser omfattet af
stk. 2 kan efter forste indregning méles til dagsverdi. Bestemmelsen 1
stk. 2 er 1 overensstemmelse med den sakaldte "dagsvardioption",
som findes i IAS 39(9 og 11A). Anvendelsen af dagsvardioptionen er
naermere beskrevet 1 IAS 39(AG4B-AG4K).

For sa vidt angér undtagelsen i stk. 2, nr. 3, litra b, folger det af IAS
39(11), at et indbygget afledt finansielt instrument skal adskilles fra
hovedkontrakten og skal behandles som et afledt finansielt instrument,
hvis felgende betingelser alle er opfyldt:

a) de okonomiske karakteristika og risici forbundet med det indbyg-
gede afledte finansielle instrument er ikke nert forbundet med ho-
vedkontraktens ekonomiske karakteristika og risici,

b) et separat instrument med samme betingelser som det indbyggede
afledte finansielle instrument opfylder definitionen pa et afledt fi-
nansielt instrument og

c) det sammensatte instrument males ikke til dagsveerdi med vardi-
reguleringer i resultatopgerelsen.

Undtagelsen i stk. 2, nr. 3, litra b, indeberer, at et indbygget afledt
finansielt instrument, som ville skulle adskilles fra hovedkontrakten
efter de almindelige bestemmelser herom, jf. ovenfor, kan undlades
adskilt fra hovedkontrakten i situationen, hvor virksomheden velger
at méle det sammensatte instrument til dagsvaerdi.

Stk. 3 fastsatter, at valget efter stk. 2 er bindende for virksomheden.
Virksomheden kan derfor ikke efterfolgende endre malingsprincip for

finansielle instrumenter, som males til dagsverdi i medfer af stk. 2.
Bestemmelsen folger af IAS 39(50).

Stk. 4-7 gengiver de omklassificeringsregler, der blev indfgjet i IAS
39 i oktober 2008, som en folge af den finansielle krise og pd bag-
grund af lignende regler gennemfort tidligere pa aret i de amerikanske
regnskabsregler. Omklassificeringsreglerne findes i1 IAS 39(50-50F).
Forud for disse regler var det efter IAS 39 ikke tilladt at a&ndre den
vaerdiansettelseskategori, som var fastlagt ved forste indregning af et
finansielt instrument. Baggrunden for reglerne var, at markedet for en
reekke verdipapirer pa grund af den finansielle krise forsvandt, séledes
at mange virksomheder, der besad sddanne papirer, besluttede at be-
holde dem til udleb frem for at have dem i deres handelsbeholdning.

Stk. 4 tillader, at udlan og tilgodehavender samt andre finansielle akti-
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ver med faste og bestemmelige betalinger, der ved forste indregning
har vaeret malt til dagsveerdi, fordi de var erhvervet med handel for
oje, kan omklassificeres til enten udlan og tilgodehavender til amorti-
seret kostpris eller til hold-til-udleb aktiver, hvis betingelsen om at
vare besiddet med handel for gje ikke leengere er opfyldt.

Omklassificeringsmuligheden er sdledes ikke dben for aktiver, der
males til dagsverdi 1 kraft af dagsvardioptionen, jf. § 55, stk. 2, men
kun ndr méling til dagsverdi hidtil har vaeret anvendt, fordi aktivet var
erhvervet med handel for gje, jf. § 55, stk. 1.

Efter stk. 5 kan aktiver omfattet af stk. 4, der ikke er udlan og tilgode-
havender, kun omklassificeres under sjeldne omstendigheder. Her-
med menes situationer, som svarer til situationen pa de finansielle
markeder 1 2008, hvor markederne for en rakke finansielle instrumen-
ter forsvandt og mere eller mindre umuliggjorde lebende handel. En
sadan situation har indtil videre ikke veeret til stede efter 2008. Akti-
ver, der er omklassificeret, skal ikke efterfelgende klassificeres tilba-
ge, selvom betingelserne for at foretage omklassificeringen ikke laen-
gere er til stede.

Stk. 6 fastslér, at der ved omklassificeringer skal anvendes dagsverdi-
en pd dette tidspunkt som kostpris ved den efterfolgende méling til
amortiseret kostpris, dvs. dagsvardien pa omklassificeringstidspunktet
behandles som den anskaffelsespris, der danner udgangspunkt for
amortiseringen. 2. pkt. indeholder en undtagelse til denne regel, idet
den tillader, at omklassificeringer, der blev besluttet inden 1. novem-
ber 2008, tage udgangspunkt i dagsverdier tilbage fra 1. juli 2008.

Efter stk. 7 skal en eventuel ny vurdering af den betalingsstrom, der
kan forventes fra det finansielle aktiv 1 forhold til den ved omklassifi-
ceringen fastsatte nye kostpris, jf. stk.6, ikke indregnes som en verdi-
regulering af aktivets verdi, men 1 form af en justering af den effekti-
ve rente pa aktivet. Bestemmelsen gengiver reglen i IAS 39(AGS).

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

Ad § 56

Bestemmelsen omhandler indregning og maling af dattervirksomheder
og associerede virksomheder i selskabsregnskabet. Reglerne for, hvor-
ledes dattervirksomheder og associerede virksomheder skal behandles

1 koncernregnskabet, folger af reglerne for koncernregnskabet, jf. §
136 ff.

[AS-reglerne om dattervirksomheder findes i IAS 27. Standarden om-
handler dels reglerne for konsolidering (udarbejdelse af koncernregn-
skaber), dels reglerne for, hvorledes dattervirksomheder samt associe-
rede og felles kontrollerede virksomheder skal indregnes og males i
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selskabsregnskabet (til forskel fra koncernregnskabet), jf. IAS 28(35-
36) for sé vidt angar associerede virksomheder i selskabsregnskabet.

Ifolge IAS 27 skal investeringer 1 dattervirksomheder, associerede
virksomheder og falles kontrollerede virksomheder indregnes til
kostpris eller efter reglerne 1 IAS 39. Anvendelse af reglerne 1 IAS 39
indeberer, at investeringerne skal indregnes og méles til dagsverdi
med vardireguleringer indregnet enten i resultatopgerelsen (dagsveaer-
di med veardiregulering i resultatopgerelsen) eller med veardiregule-
ringer indregnet direkte pd egenkapitalen (aktiver disponible for salg).

IAS 27 tillader ikke, at dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der indregnes og males efter indre verdis metode 1 selskabsregnska-
bet. Anvendelsen af indre vardis metode var obligatorisk for finan-
sielle virksomheder for indferelsen af de IFRS-forenelige regler.

Bestemmelsen fastslar, at dattervirksomheder og associerede virk-
somheder skal indregnes og males efter indre vaerdis metode svarende
til de regler, der gjaldt for indferelsen af de IFRS-forenelige regler.
Bestemmelsen udger saledes en fravigelse af princippet om, at regler-
ne skal vare forenelige med IAS/IFRS.

Bestemmelserne i stk. 2-4 fastsatter reglerne for indregning og maling
efter indre verdis metode. Indtegter fra dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder indregnes efter skat, jf. bemarkninger til § 29.

Efter stk. 5 skal eventuel goodwill eller badwill i forbindelse med er-
hvervelse af en dattervirksomhed behandles 1 selskabsregnskabet pa
samme made som koncerngoodwill eller —badwill. Det vil sige, good-
will skal behandles som en separat post, der posteres sammen med
immaterielle aktiver. Goodwill skal ikke afskrives, men skal labende
vurderes med henblik pd et eventuelt nedskrivningsbehov. Badwill
skal indtaegtsfores ved erhvervelsen af dattervirksomheden eller den
associerede virksomhed.

Stk. 6 fastsatter, at eventuel goodwill eller badwill 1 forbindelse med
erhvervelse af en associeret virksomhed skal felge samme regnskabs-
massige behandling som goodwill eller —badwill i forbindelse med
erhvervelse af en dattervirksomhed bortset fra, at et eventuelt good-
will-beleb indregnes som en del af vardien af den associerede virk-
somhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver. Behandlin-
gen af associerede virksomheder svarer hermed til behandlingen af
associerede virksomheder i koncernregnskabet i henhold til IAS
28(23a).

Ad § 57

Bestemmelsen fastsatter, at dattervirksomheder og associerede virk-
somheder, der kun midlertidigt er i virksomhedens besiddelse, skal

40



males til laveste vaerdi af regnskabsmeessig veerdi, dvs. den verdi, der
1 ovrigt folger af reglerne, og dagsvardi med fradrag af omkostninger
ved salg. Bestemmelsen finder ogsa anvendelse pa dattervirksomheder
og associerede virksomheder, som har varet i langvarig besiddelse,
men som pa balancetidspunktet forventes athandet inden for kort tid,
jf. de kriterier, som er opregnet i § 16, og som ogsa finder anvendelse
1 forhold til dattervirksomheder og associerede virksomheder omfattet
af denne bestemmelse. Bestemmelsen folger af IFRS 5.

Materielle anlaegsaktiver

[AS-reglerne for materielle anlegsaktiver findes i IAS 16. Undtaget
fra standarden er dog investeringsejendomme samt materielle anlegs-
aktiver, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer
salg inden for kort tid. Investeringsejendomme omfattes af IAS 40,
mens materielle anlegsaktiver, der kun er midlertidigt i virksomhe-
dens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, omfattes af IFRS 5.

IAS 16 definerer materielle anlaegsaktiver som materielle aktiver, der

a) besiddes til brug i produktionen, ved levering af varer og tjeneste-
ydelser, til udlejning eller til administrative formal og

b) forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsar.

IAS 16 tillader 2 alternative muligheder for maling af anlegsaktiver.
De kan enten males til kostpris med systematiske afskrivninger over
brugstiden eller efter en omvurderingsmodel, hvorefter der foretages
vurdering til dagsverdi. Efter omvurderingsmodellen stilles der ikke
nedvendigvis krav om, at vurderingen til dagsvardi skal foretages ved
hver regnskabsafslutning. Hvis et anlaegsaktivs verdi ikke @ndrer sig
hyppigt, kan omvurderingen fortages mindre hyppigt. Hvis omvurde-
ringsmodellen anvendes, skal den anvendes ensartet for ensartede
grupper af aktiver. Opskrivninger ma ikke indregnes 1 resultatopgerel-
sen, men skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

Arsregnskabsloven indeholder samme valgmuligheder med hensyn til
anvendelse af en kostprismodel eller en omvurderingsmodel som IAS
16, jf. drsregnskabslovens §§ 40-43.

IAS 40 har 2 alternative malingsmodeller for investeringsejendomme.
Enten skal de males til dagsvaerdi, eller ogsa skal de méles til kostpris
med systematiske nedskrivninger efter samme principper som gelder
for anlegsaktiver efter IAS 16. Anvendes dagsvaerdimodellen skal
vardireguleringerne indregnes 1 resultatopgerelsen.

Bestemmelserne om materielle anlaegsaktiver fastslar, at anlaegsakti-
ver svarende til dem, der omfattes af IAS 16, dog eksklusive domicil-
ejendomme, skal méles til kostpris med fradrag af afskrivninger. Mu-
ligheden for at anvende omvurderingsmodellen er séledes fravalgt for
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disse aktiver.

For sé vidt angdr domicilejendomme fastslds, at de skal indregnes til
omvurderet verdi, som er dagsvaerdien pa omvurderingstidspunktet
med fradrag af efterfolgende akkumulerede afskrivninger og efterfol-
gende tab ved verdiforringelse. I modsetning til afskrivninger skal
opskrivninger ikke indregnes i resultatopgerelsen, men skal i stedet
indregnes direkte pa egenkapitalen.

For sé vidt angér investeringsejendomme fastslés, at de lebende skal
reguleres til dagsvaerdi, jf. § 60. Muligheden for at anvende kostpris-
modellen for investeringsejendomme er saledes fravalgt.

Nar muligheden for at foretage omvurdering af materielle anlegsakti-
ver (driftsmidler) er fravalgt, skyldes det, at driftsmidler i finansielle
virksomheder (bortset fra domicilejendomme) har en kort brugstid og
en hurtig teknisk foraeldelse. Metoden med anvendelse af kostpris med
systematiske afskrivninger over brugstiden vil derfor hensigtsmassigt
afspejle de skonomiske omkostninger ved anvendelse af driftsmidler-
ne i de enkelte regnskabsar.

Samme forhold ger sig ikke geldende for domicilejendomme, der har
en meget lang brugstid og vil kunne s&lges til anden anvendelse. Den
okonomiske verdi af ejendomme er derfor heller ikke systematisk
aftagende, men underlagt priserne pd ejendomsmarkedet. Den faktiske
(okonomiske) omkostning ved en domicilejendom udtrykkes derfor
bedst ved fraveret af afkastet pa den kapital, der er investeret i ejen-
dommen (alternativomkostningsbetragtning). Til gengld er en ejer af
en domicilejendom underlagt risikoen for svingninger i priserne pa
ejendomsmarkedet. De navnte forhold anses bedst afspejlet regn-
skabsmassigt ved en maling af domicilejendomme til dagsverdi.
Denne metode sikrer tillige bedst sammenligneligheden af regnskaber
fra virksomheder, der har valgt at eje deres domicilejendom, i1 forhold
til regnskaber fra virksomheder, der har valgt at drive virksomhed fra
lejede lokaler.

Materielle anlagsaktiver er, nar bortses fra ejendomme, relativt af
mindre betydning i finansielle virksomheder. Kategorien omfatter
kontorudstyr, edb-anleg (hardware), biler, indretning af lejede lokaler
o.lign. Software henregnes ikke til materielle aktiver, men til immate-
rielle aktiver, medmindre den pagaeldende software er en integreret del
af hardware (eksempelvis styresystemer).

Der er ikke forudsat regler om materielle omsatningsaktiver, jf. IAS
2, fordi denne kategori ikke er relevant for finansielle virksomheder.

Ad § 58
Stk. 1 indeholder definitionen af materielle anlaegsaktiver samtidig
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med, at bestemmelsen fastslar, at de skal indregnes til kostpris ved
forste indregning.

Reglerne for indregning og maling af materielle anlegsaktiver, herun-
der domicilejendomme ved forste indregning findes i IAS 16(7-28).
De tilsvarende regler for investeringsejendomme findes i IAS 40(16-
26).

Anskaffelse af et aktiv, der ikke opfylder definitionen pa et anlegsak-
tiv, fordi det ikke forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabs-
ar, skal ikke indregnes i balancen. Udgifterne til sdidanne anskaffelser
vil folgelig blive omkostningsfert ved anskaffelsen.

Stk. 2 fastslar, at omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen
skal medregnes 1 aktivets pris. I overensstemmelse med IAS 23 skal
laneomkostninger, der er knyttet til erhvervelsen af et aktiv medregnes
i de omkostninger, der indgdr i1 aktivets anskaffelsesomkostninger.
Sadanne ldneomkostninger vedrerer perioden fra et aktiv erhverves
(betales), til det kan tages 1 brug. Det er ikke praciseret 1 bestemmel-
sen, at laneomkostninger skal medregnes, idet forekomsten af sddanne
laneomkostninger antages kun at forekomme sjeldent eller er uvee-
sentlige 1 forbindelse med erhvervelsen af de aktiver, der er relevante i
finansielle virksomheder. Medregning af laneomkostninger 1 anskaf-
felsesomkostningerne var i henhold til IAS 23 valgfri frem til regn-
skabsperioder, der begynder 1. januar 2009 og senere.

Ad § 59

Bestemmelsen indeholder hovedreglerne for méling af materielle an-
leegsaktiver efter forste indregning. Undtagelsen vedrerer investe-
ringsejendomme og domicilejendomme, der skal behandles efter hen-
holdsvis § 60 og § 61.

Materielle anlegsaktiver skal reguleres for systematiske afskrivninger
over den forventede brugstid samt nedskrivninger ved andre typer af
vardiforringelser, jf. IAS 16(30). Reglerne for afskrivninger findes i
IAS 16(43-62). Reglerne for nedskrivning findes i IAS 36, jf. IAS
16(63).

Bestemmelsen 1 § 59 muligger ikke opskrivninger, men der er pligt til
tilbageforsel af eventuelle nedskrivninger, hvis der ikke lengere er
grundlag for nedskrivningerne. Verdien af et materielt aktiv vil sale-
des ikke kunne overstige kostprisen med fradrag af afskrivninger.

Bestemmelsen i § 59 indeholder en definition af afskrivninger. Be-
stemmelsen foreskriver, at afskrivningsgrundaget skal males pa ibrug-
tagningstidspunktet samt ved efterfolgende @ndringer i de elementer,
der indgar i afskrivningsgrundlaget. Som eksempler pa @ndringer i de
elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget, kan navnes forbedring
af et materielt anleegsaktiv, nedskrivning, tilbageforsel af nedskrivning
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og @ndring af scrapverdi.

Ad § 60

Bestemmelsen indeholder en undtagelse til reglerne 1 § 59. Efter § 60
skal investeringsejendomme lobende reguleres til dagsverdi, jf. IAS
40(33). Vardireguleringerne indregnes 1 resultatopgerelsen, jf. IAS
40(35). Metoder til fastsattelse af dagsvaerdien for investeringsejen-
domme beskrives 1 bilag 8.

Ad § 61

Bestemmelsen indeholder i lighed med § 60 en undtagelse til reglerne
1 § 59. Bestemmelsen fastslar, at domicilejendomme skal reguleres til
omvurderet vaerdi, som er dagsvardien pa omvurderingstidspunktet
med fradrag af efterfolgende akkumulerede afskrivninger og efterfol-
gende tab ved vardiforringelse (omvurderingsmodellen). Omvurde-
ring skal fortages s& hyppigt, at den regnskabsmessige vaerdi ikke
afviger vesentligt fra domicilejendommens dagsvardi pa balancetids-
punktet, jf. IAS 16 (31). Reglen om afskrivning folger af IAS 16(43-
62), mens reglen om nedskrivning folger af IAS 36, jf. IAS 16(63).

Efter omvurderingsmodellen 1 IAS 16 skal verdistigninger ikke ind-
regnes i resultatopgerelsen, men direkte pa egenkapitalen. § 61 fast-
setter derfor saerregler for, hvorledes vardiendringer pa domicilejen-
domme skal behandles, jf. IAS 16(39-40).

Metoder til fastsettelse af omvurderet veerdi (dagsvaerdi) for domicil-
ejendomme beskrives 1 bilag 8.

Ad § 62

Bestemmelsen indeholder malingsreglerne for anlegsaktiver, der kun
midlertidigt er 1 virksomhedens besiddelse, og som afventer salg inden
for kort tid, jf. § 16. Bestemmelsen finder ogsa anvendelse pa anlegsak-
tiver, som har varet i langvarig besiddelse, men som pa balancetidspunk-
tet forventes athandet inden for kort tid, jf. de kriterier, som er opregnet
1§ 16, og som ogsa finder anvendelse i forhold til anlegsaktiver omfattet
af denne bestemmelse. Bestemmelsen folger af IFRS 5.

Der henvises 1 gvrigt til bemarkningerne til § 16.
Immaterielle aktiver

[AS-reglerne om immaterielle aktiver findes i IAS 38. Reglerne kree-
ver, at immaterielle aktiver skal indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at de forventede ekonomiske fordele, som kan henfores til
aktivet, vil tilgd virksomheden, og aktivets kostpris kan males palide-
ligt. Betingelserne indebarer, at en lang rakke omkostninger, der
kunne betragtes som aktiver for virksomheden, ikke kan indregnes i
balancen, men skal omkostningsferes, nar de aftholdes. Omkostninger,
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der saledes ikke kan indregnes som aktiver er f.eks. etablerings- og
opstartsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsferingsom-
kostninger og omkostninger til flytning eller reorganisering af virk-
somheden. Standarden fastslar endvidere, at internt oparbejdet good-
will, meerkenavne, kundelister og lignende ikke ma indregnes som
immaterielle aktiver.

Efter IAS 38 skal immaterielle aktiver indregnes til kostpris. Den ef-
terfolgende maling skal — ligesom tilfaeldet er for materielle anleegsak-
tiver efter IAS 16 — foretages til kostprisen med fradrag af systemati-
ske afskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Som tilfeldet ligele-
des er for materielle anlaegsaktiver tillader IAS 38, at immaterielle
aktiver kan omvurderes til dagsverdi, jf. IAS 38 (75-87).

Goodwill behandles ikke i IAS 38, men i IFRS 3 om virksomheds-
sammenslutninger.

Immaterielle aktiver er, nar bortses fra koncerngoodwill, seedvanligvis
af beskedent omfang i finansielle virksomheder. Der vil dog kunne
forekomme udviklingsomkostninger samt software, der vil skulle ak-
tiveres efter [AS-reglerne.

Ad § 63

Stk. 1 fastslar, at immaterielle aktiver skal indregnes. § 58, stk. 2,
gaelder tilsvarende med hensyn til fastsattelsen af kostprisen for im-
materielle aktiver.

Stk. 2 opregner en raekke betingelser for, at udviklingsomkostninger
kan aktiveres, jf. IAS 38(18-24).

Stk. 3 opremser en r&ekke omkostningstyper, som ikke opfylder krite-
rierne for at kunne indregnes som aktiver. Eksemplerne svarer til dem,
der er nevnt i standarden, jf. IAS 38 (63-64, 68-70).

Ad § 64

Bestemmelsen fastslar, hvorledes immaterielle aktiver skal males efter
forste indregning. Bestemmelsen omhandler ikke goodwill, der er be-
handlet 1 § 145.

Immaterielle aktiver skal males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger og nedskrivninger, jf. IAS 38(74). Muligheden for
at foretage omvurdering til dagsverdi, jf. IAS 38(75), er saledes ikke
indarbejdet i reglerne.

Afskrivning forudsatter, at aktivet vurderes at have en endelig brugs-
tid, jf. IAS 38(88-99). Der er ikke fastsat en maksimumperiode for den
endelige brugstid. For vejledning til fastsattelse af brugstid, afskriv-
ningsmetode m.v. henvises til IAS 38(97-99).
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Leasing

Ad § 65

[AS-reglerne om leasing findes i IAS 17. Reglerne sondrer mellem
finansiel leasing og operationel leasing. Definitionerne findes i bilag
1. Finansielle virksomheder kan vare sével leasinggiver som leasing-
tager. Reglerne om leasing finder ikke anvendelse, hvis det leasede
aktiv er et finansielt instrument. Arsregnskabsloven indeholder ikke
eksplicitte regler om leasing.

Efter § 65, stk. 1 og 2, skal finansielt leasede aktiver indregnes og
méles som et materielt anlaegsaktiv i leasingtagers balance pd samme
made, som hvis aktivet var erhvervet ved keb. Nutidsvardien af de
samlede leasingforpligtelser, som leasingtager har pataget sig, skal
indregnes som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsvaerdien anven-
des leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme
denne. Er det ikke muligt at bestemme denne, anvendes leasingtagers
marginale ldnerente.

Hos leasinggiver vil en finansiel leasingaftale skulle indregnes i ba-
lancen som et aktiv med en verdi, der svarer til nutidsverdien af lea-
singtagers leasingforpligtelser, jf. stk. 3.

Operationelt leasede aktiver skal derimod ikke indregnes som et aktiv
hos leasingtager, jf. stk. 4. Leasingafgifter vil folgelig blive indregnet
som en omkostning i takt med, at de afholdes. Hos leasinggiver vil
operationelt leasede aktiver skulle indregnes som et materielt anlegs-
aktiv, jf. §§ 58 og 59.

Hensatte forpligtelser

[AS-reglerne om hensatte forpligtelser findes 1 IAS 37. Hensatte for-
pligtelser er forpligtelser, hvor der er usikkerhed om indfrielsestids-
punktet eller det beleb, der er nedvendigt for at indfri forpligtelsen.
Definitionen findes 1 bilag 1.

Ad § 66
Stk. 1 opregner de generelle kriterier for indregning af hensatte for-
pligtelser, jf. IAS 37(14).

Stk. 2 fastslar, at der skal indregnes en hensat forpligtelse i forbindelse
med tabsgivende kontrakter. Der vil normalt ikke skulle indregnes
noget 1 forbindelse med indgaelse af en kontrakt, for den effektueres,
fordi ydelse og modydelse under kontrakten almindeligvis vil ga lige
op. Hvis det undtagelsesvist ma konstateres, at en kontrakt efter ind-
géelse mé skonnes at blive tabsgivende, skal der indregnes en hensat
forpligtelse, jf. IAS 37(66).
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For et kreditinstitut kan en tabsgivende kontrakt eksempelvis vere
ikke-udnyttede dele af et lanetilsagn eller en kassekredit. Det er en
forudsztning for indregning af en hensat forpligtelse i forbindelse
med sddanne kontrakter, at pengeinstituttet er afskaret fra at hindre
kunden i at udnytte rammen pa lanetilsagnet eller kassekreditten, og at
den forventede udnyttelse i ovrigt opfylder kravet om at vaere tabsgi-
vende for kreditinstituttet. Den hensatte forpligtelse skal vurderes og
opgores sarskilt og kan saledes ikke indregnes sammen med en even-
tuel nedskrivning pé et udlan til samme kunde, jf. omtalen 1 Finanstil-
synets orienteringsbrev af 17. december 2004 samt i notat om ikke
anvendelige fremgangsmader sendt med Finanstilsynets orienterings-
brev af 8. juli 2005, som findes bagerst i bemaerkningerne.

Stk. 3 svarer til IAS 37(36).

Stk. 4 og 5 om diskontering af hensatte forpligtelser svarer til IAS
37(45 og 47).

Stk. 6 har baggrund i reglerne i IAS 39(47, litra c¢). Efter denne be-
stemmelse skal en finansiel garanti indregnes til minimum det belab,
som er modtaget i form af risikopremie eller provision for at stille
garantien. Denne forpligtelse skal nedbringes systematisk over risiko-
perioden, medmindre garantien mé forventes at blive aktuel, séledes at
der skal hensattes et hojere belab.

Ad § 67

Bestemmelsen omhandler reguleringen af hensatte forpligtelser efter
forste indregning. Bestemmelsen skal sikre, at hensatte forpligtelser
lobende vurderes, sdledes at der hverken hensattes for meget eller for
lidt 1 forhold til aktuelle skon.

Stk. 1 svarer til IAS 37(59).
Stk. 2 svarer til IAS 37(61).

Ad§ 67 a

[AS-reglerne om personaleydelser findes i IAS 19. Bestemmelsen i1 §
67 a fastslar hovedprincippet i IAS 19, nemlig at det er optjeningspe-
rioden, dvs. den periode, hvor den ansatte yder arbejdspraestationen,
der er afgerende for, hvornar modydelsen i form af len eller andre
personalegoder, skal omkostningsfores. Omfattet af bestemmelsen er
saledes eksempelvis lon, feriepenge, ret til betalt ferie, bilordning,
jubileeumsgratiale, bonusordninger og "frynsegoder", som ansatte
modtager som betaling for arbejdsindsatsen. Bestemmelsen finder
anvendelse, uanset om de pagaldende ydelser og goder leveres 1 form
af penge eller i naturalier.
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Ved malingen af forpligtelser i forbindelse med ydelser, som athanger
af, om den ansatte forbliver i virksomheden 1 en vis periode (eksem-
pelvis jubileeumsgratialer) tages hensyn til sandsynligheden for, at de
ansatte forlader virksomheden, inden de opnér ret til den pagaldende
ydelse.

IAS 19 sondrer mellem langfristede og kortfristede personaleydelser.
Stk. 1 finder anvendelse pa begge typer. Kortfristede personaleydelser
er defineret ved, at ydelsen betales til den ansatte inden 12 maneder
efter arbejdsydelsen er prasteret. I henhold til IAS 19 skal forpligtel-
ser 1 forbindelse med kortfristede personaleydelser — i modsatning til
forpligtelser 1 forbindelse langfristede personaleydelser — indregnes
med det skyldige beleb eller vaerdien af den skyldige ydelse uden dis-
kontering, jf. IAS 19(10). Dette er fastslaet i stk. 2.

Ad § 68

Pensionstilsagn er en serlig personaleydelse, der ogsa behandles 1 IAS
19. I Danmark er det ikke tilladt virksomheder at give pensionstilsagn
over for andre ansatte end direkterer. Betydningen af pensionsforplig-
telser over for ansatte er derfor almindeligvis begranset i danske virk-
somheders regnskaber. P4 den baggrund synes der ikke at veere behov
for at udpensle reglerne i IAS 19 i et dansk IAS-foreneligt regelset.

Reglerne i § 68, stk. 1 og 2, foreckommer at vaere tilstraekkelige til at
sikre, at pensionsforpligtelser — 1 det omfang de forekommer — indreg-
nes og méles pd en mdde, der er foreneligt med IAS.

Danske virksomheder kan have pensionsforpligtelser i videre omfang i
udenlandske dattervirksomheder, ligesom danske virksomheder kan
have tilknyttet en firmapensionskasse. Den regnskabsmassige be-
handling af tilknyttede firmapensionskasser er ogsd behandlet 1 IAS
19. Sédanne serlige forhold omhandles ikke af bestemmelsen.

Aktiebaseret vederlaeggelse

Ad § 69

[AS-reglerne om aktiebaseret vederlaeggelse findes i [FRS 2. Ved ak-
tiebaseret vederleggelse menes vederleggelse, hvor virksomheden
erhverver aktiver eller tjenesteydelse mod virksomhedens egenkapital-
instrumenter, herunder f.eks. aktiecoptioner. Aktiebaseret vederleggel-
se finder typisk sted som en del af lennen til virksomheders medarbe;j-
dere, men kan ogsa forekomme 1 forbindelse med erhvervelse af andre
tjenesteydelser eller aktiver. Hvis virksomheden erhverver et aktiv ved
en aktiebaseret vederleggelse, og aktivet opfylder indregningskriteri-
et, vil balancen stige med aktivets vaerdi, og egenkapitalen vil stige
med det tilsvarende beleb svarende til, at leveranderen af det pagal-
dende aktiv har fiet en andel af virksomhedens egenkapital svarende
til aktivets veerdi.
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I tilfeelde, hvor den aktiebaserede vederleggelse udger en del af af-
lonningen af medarbejdere, vil der ikke kunne indregnes et aktiv. Der
vil 1 stedet skulle indregnes en omkostning i resultatopgerelsen sva-
rende til den arbejdsydelse, som den aktiebaserede aflenning er beta-
ling for. Oftest vil det dog ikke 1 en sddan situation vare muligt at
male vardien af den arbejdsydelse, som medarbejderen leverer til
gengzld for den aktiebaserede aflonning. Vardien ma i1 sadanne til-
feelde males indirekte som dagsvardien af det egenkapitalinstrument,
som virksomheden har udstedt.

IFRS 2 omhandler 3 typer af aktiebaseret vederleggelse. Den forste
type er vederleggelse, som direkte finder sted 1 form af et egenkapital-
instrument udstedt af virksomheden. Den anden type er vederleggel-
se, der finder sted 1 kontanter, men hvor betalingens storrelse fastleg-
ges ved hjelp af verdien af selskabets aktier. Den tredje type er ve-
derleeggelse, hvor en af parterne kan valge mellem betaling i form af
et egenkapitalinstrument og betaling kontant.

Den anden type af aktiebaseret vederlaeggelse bliver regnskabsfort pa
traditionel vis, idet der posteres en forpligtelse svarende til vaerdien af
de egenkapitalinstrumenter, der er fastlagt. Forpligtelsen vaerdiregule-
res lobende, indtil forpligtelsen er afviklet. Den sidste type skal ind-
regnes under egenkapital eller forpligtelser athangig af kontraktens
bestemmelser, dvs. som en blanding af de to forste.

§ 69 omhandler alene den forste type aktiebaseret vederleggelse og er
indskraenket, sa den kun finder anvendelse i forbindelse med aktieba-
seret vederleggelse af ledelse og medarbejdere. Baggrunden er, at
alene denne type aktiebaseret vederleeggelse skonnes at vaere af rele-
vans for hovedparten af danske finansielle virksomheder.

Skat

Ad §70

[AS-reglerne vedrerende indregning af skat findes i IAS 12. Standar-
den kraever, at der skal indregnes udskudte skatteaktiver og —
forpligtelser af midlertidige forskelle efter gaeldsmetoden.

Hovedprincipperne i IAS 12 er fastsat i § 12. Standarden sondrer mel-
lem aktuelle skatteforpligtelser og -aktiver (stk. 1), jf. IAS 12(12-14),
og udskudte skatteforpligtelser og -aktiver (stk. 2), jf. IAS 12(15ft.)

Regnskabsmaessig sikring

[AS-reglerne om regnskabsmassig behandling af sikringstransaktio-
ner ("hedge accounting”) findes i IAS 39(71-102). Reglerne er efter
udstedelsen af den reviderede IAS 39 i december 2003 suppleret med
regler fra marts 2004 om sikring af renterisikoen 1 portefoljer, sakaldt
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“makrohedging”. Reglerne om makrohedging er indarbejdet 1 IAS
39(81-81A) og er nermere behandlet i IAS 39(AG99C-AG99D) og
ved illustrative eksempler (IE) i et bilag til IAS 39.

I henhold til IAS-reglerne findes tre forskellige typer sikring:

1) Sikring, der afdaekker risikoen for @ndringer i aktivers eller for-
pligtelsers dagsverdi, sikring af dagsverdi (fair value hedge”),

2) sikring, der afdekker risikoen pa sterrelsen af fremtidige beta-
lingsstremme (”cash flow hedge”) og

3) sikring af en investering i en udenlandsk enhed.

Sikring etableres som hovedregel ved hjelp af afledte finansielle in-
strumenter, der er erhvervet med henblik pé at neutralisere vardizen-
dringer pa bestemte aktiver eller forpligtelser. Afledte finansielle in-
strumenter, skal i henhold til IAS-reglerne altid males til dagsveardi.
Behovet for sarlige regnskabsregler i forbindelse med sikring opstér,
ndr de poster, der sikres, ikke tilsvarende males til dagsveaerdi. De
modgaende vardiendringer 1 de poster, der sikres, vil saledes ikke
uden videre reflekteres i regnskabet, og der vil folgelig blive indregnet
nogle vardisvingninger (pa det afledte finansielle instrument) i regn-
skabet. Den tilsigtede effekt med sikringstransaktionen — nemlig at
undga verdisvingningerne samlet set — vil dermed ikke blive afspejlet
i regnskabet.

Behovet for at anvende reglerne om sikring til dagsvardi opstér sle-
des kun, nar de aktiver eller forpligtelser, der sikres, ikke males til
dagsverdi. Som altovervejende hovedregel vil reglerne om sikring til
dagsverdi derfor finde anvendelse 1 forbindelse med sikring af rente-
risikoen pd udlén og forpligtelser. Renterisikoen kan eksistere, enten
fordi udldnene og forpligtelserne er fast forrentede, eller fordi renten
forst 1 praksis kan justeres efter en periode. Den tilstrabte neutralise-
ring af vaerdiendringerne opnas regnskabsmaessigt ved at vaerdiregule-
re de sikrede aktiver eller forpligtelser til dagsverdi for s vidt angér
den risiko, der er sikret.

Sikring af dagsverdi kan i henhold til reglerne i IAS 39 ogsa vare
relevant i relation til aktiver, der er klassificeret som aktiver disponib-
le for salg. Verdireguleringen af disse aktiver foretages i henhold til
IAS 39 direkte pa egenkapitalen. Nar risikoen for veaerdiendringer er
sikret, kan vaerdieendringerne pa aktiver, der ellers er klassificeret som
aktiver disponible for salg, indregnes i1 resultatopgerelsen. Derved
opnas, at vaerdireguleringen af det sikrede aktiv indregnes pa samme
made som verdireguleringen af det afledte finansielle instrument, der
sikrer risikoen — nemlig i1 resultatopgerelsen. Da kategorien, aktiver
disponible for salg, ikke anvendes 1 de danske regler, er der ikke be-
hov for denne type regnskabsmassig sikring i de danske regler.
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For sa vidt angar valutakurssikring, vil der som hovedregel heller ikke
vaere behov for en serlig regnskabsmessig behandling, fordi finan-
sielle instrumenter typisk vil blive valutakursreguleret over resultat-
opgorelsen til aktuelt kursniveau, selv nar der er tale om finansielle
instrumenter, der males til amortiseret kost. Verdireguleringen vil
dermed uden sarlige regler blive behandlet parallelt med verdiregule-
ringen af et eventuelt afledt instrument, der afdekker valutakursrisi-
koen.

Den anden type sikring, der er omhandlet af IAS 39 er sikring af beta-
lingsstromme. Sikringen géar 1 denne type ud pd at sikre verdien af
forventede fremtidige betalinger. En sadan sikring kan f.eks. vare
relevant 1 forbindelse med variabelt forrentede aktiver, hvor virksom-
heden ensker at sikre storrelsen af de fremtidige rentebetalinger og
gore dem uath@engige af renteendringer. Verdiendringerne pé et af-
ledt instrument, der sikrer storrelsen af sidanne fremtidige rentebeta-
linger, vil som udgangspunkt skulle indregnes i resultatopgerelsen.
Imidlertid vil de sikrede rentebetalinger forst blive indregnet i resul-
tatopgerelsen 1 takt med, at de modtages. Med henblik pd at opné, at
de sikrede betalinger og verdiendringerne péd sikringsinstrumentet
pavirker resultatopgerelsen samtidig, fastlegges det, at vaerdiendrin-
gerne pé sikringsinstrumentet kan indregnes direkte pa egenkapitalen
for forst senere at blive indregnet 1 resultatopgerelsen samtidig med de
sikrede betalinger.

Den tredje type sikring vedrerer investeringer i en udenlandsk enhed.
Effekten af valutakursaendringer af en udenlandsk enhed skal indreg-
nes direkte pa egenkapitalen. Der er derfor behov for at sikre, at en
eventuel sikring af valutakursrisikoen vedrerende investeringer i en
udenlandsk enhed tilsvarende kan indregnes direkte pd egenkapitalen.
I modsatning til hvad der er tilfeldet for sikring af renterisici kan sik-
ringsinstrumentet 1 forbindelse med sikring af valutakursrisici vare et
ikke-afledt finansielt instrument. Der er med andre ord mulighed for,
at sikringsforholdet vedrerende valutakursrisikoen pa en udenlandsk
enhed kan etableres ved hjalp af finansielle forpligtelser i den pagel-
dende valuta.

[ASB udstedte 1 marts 2004 en @ndring til IAS 39, der muligger, at
regnskabsmeessig sikring af renterisici 1 specielt banker nemmere kan
etableres. Andringen kraever ikke som de hidtidige regler 1 IAS 39, at
sikringsforholdet i forbindelse med renterisici nedvendigvis skal etab-
leres mellem bestemte pa forhdnd udpegede aktiver eller forpligtelser
og sikringsinstrumentet. I stedet gor @ndringen det muligt, at et sik-
ringsforhold kan etableres med et sikringsinstrument i forhold til net-
torenterisikoen pa en portefolje af aktiver og forpligtelser, hvorved de
nedvendige dokumentationsprocedurer bliver vasentligt lettet.
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Ad§ 71

Stk. 1 fastslar grundreglen i forbindelse med sikring af dagsveerdi.
Sikringen kan kun etableres ved hjelp af et afledt finansielt instru-
ment. Nar sikringsforholdet er etableret indregnes de vardiendringer
pa den sikrede post, som er omfattet af sikringen i resultatopgerelsen.
Nar sikringen er effektiv vil verdiendringen pa den sikrede post og pa
sikringsinstrumentet begge indgd i resultatopgerelsen og opveje hin-
anden. Definitionen af sikringsforhold fremgar af bilag 1. Stk. 1 vil i
praksis finde anvendelse, ndr renterisikoen pa fast forrentede udlan
eller forpligtelser afdekkes ved hjelp af et afledt finansielt instru-
ment.

Stk. 2 omhandler sikring af dagsverdien af et aktiv eller en forpligtel-
se, som ikke er indregnet i balancen. En sddan sikring kan kun etable-
res, ndr den sikrede post er en betaling, der indgér som element i en
indgéet aftale. Da den sikrede betaling ikke er indregnet i balancen
krever denne form for sikring, at eventuelle verdiendringer — og kun
de sikrede vaerdiendringer — indregnes som et aktiv eller en forpligtel-
se. Ndr den aftalte betaling gennemfores og der i den forbindelse er-
hverves et aktiv eller en forpligtelse, justeres verdien af dette aktiv
eller denne forpligtelse med de samlede veardiendringer, der matte
vare indregnet 1 forbindelse med sikringen.

Ad § 72

Bestemmelsen omhandler de sarlige regler 1 forbindelse med sikring
af renterisikoen pé portefoljer, der er indeholdt i tilfejelsen til IAS 39
udstedt 1 marts 2004.

Ad§73

Bestemmelsen fastslar grundreglen i forbindelsen med sikring af beta-
lingsstremme, nemlig at verdiendringen pa sikringsinstrumentet skal
indregnes direkte pd egenkapitalen. § 77 indeholder reglerne for, hvor-
ledes de akkumulerede veardiendringer efterfolgende overfores til
resultatopgerelsen.

Ad § 74

Bestemmelsen fastslar reglen for den regnskabsmessige behandling af
sikring af en investering i en udenlandsk enhed. Bestemmelsen finder
anvendelse 1 forbindelse med sikring af valutakursrisikoen. Vardizen-
dringer pé sikringsinstrumentet skal indregnes direkte pa egenkapital
og vil ferst skulle indregnes i resultatopgerelsen ved afhendelse af
den pagaldende udenlandske enhed.

Ad §75

Bestemmelsen indeholder betingelserne for, at et sikringsforhold regn-
skabsmaessigt kan behandles som séddant. Betingelserne findes 1 IAS
39(88). Af bestemmelsens stk. 1, nr. 2, fremgér, at der skal vare en
hoj grad af effektivitet i sikringen. Herved forstds, at der skal vere en
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hgj grad af overensstemmelse mellem @ndringer 1 dagsvaerdien af den
sikrede post eller @ndringer 1 den sikrede betalingsstrom og de mod-
géende vaerdiendringer i sikringsinstrumentet.

Ad §76

Bestemmelsen indeholder reglerne for, hvornar den searlige regn-
skabsmessige behandling af sikringstransaktioner skal ophere. Be-
stemmelsen er en sammenskrivning af reglerne 1 IAS 39(91 og 101).

Ad § 77

Bestemmelsen fastsatter reglerne for, hvornar de beleb, der er indreg-
net direkte pd egenkapitalen i forbindelse med sikring af betalings-
stromme, jf. § 73, skal overfores til resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Ad §78
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 28. Definitionen af ind-
tegter og omkostninger er fastsat i bilag 1.

Ad§79

Bestemmelsens 1. og 2. pkt. fastslar hovedreglen, hvorefter indtaegter
indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og omkost-
ninger i takt med, at de afholdes, samt at verdireguleringer, afskriv-
ninger og nedskrivninger i regnskabsperioden ligeledes som udgangs-
punkt skal indregnes i resultatopgerelsen, jf. § 49 i arsregnskabsloven.
Det er sdledes forudsat, at reglerne 1 IAS 39 om aktiver, der er dispo-
nible for salg, ikke skal finde anvendelse. I henhold til disse regler
skal verdiregulering af disse aktiver indregnes direkte pa egenkapita-
len og ikke i resultatopgerelsen.

Bestemmelsens 3. pkt. fasts@tter undtagelser fra hovedreglen om, at
vaerdireguleringer skal indregnes 1 resultatopgerelsen og indeholder en
udtemmende opremsning af alle undtagelsestilfelde af vardiregule-
ringer, der ikke skal indregnes i resultatopgerelsen.

Andring af regnskabspraksis

Bestemmelserne om @&ndring af regnskabspraksis folger af IAS 8, der
bl.a. indeholder regler om @ndring af regnskabspraksis, endring af
regnskabsmassige skon og retning af fejl fra tidligere regnskabsperio-
der.

Ad § 80

Bestemmelsen regulerer tilfelde, hvor der foretages @ndringer i regn-
skabspraksis, der pavirker verdien af regnskabsposter. Andring af
regnskabspraksis vil som oftest kun forekomme, nar @ndringen ned-
vendiggeres af @ndrede regnskabsregler. Nér dette er tilfaeldet, vil der
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ofte blive fastsat sarlige overgangsregler, der fastlegger, hvorledes
@ndringen skal behandles regnskabsmaessigt. Reglerne 1 § 80 finder
kun anvendelse, hvis der ikke er fastsat sddanne sarlige overgangsreg-
ler.

Stk. 1 fastsldr, at en ny regnskabsmetode skal anvendes bagudrettet
(retrospektivt). Det vil sige at, regnskabet, herunder sammenlig-
ningstal og feméarsoversigt, skal udarbejdes som om, den nye metode
altid havde veret 1 anvendelse.

Stk. 2 fastslér, hvorledes der skal forholdes, hvis den bagudrettede
@ndring af regnskabsposterne ikke i1 fuldt omfang er mulig. I sé& fald
foretages metodeandringen pa regnskabsposterne fra det tidligst mu-
lige tidspunkt.

Andring af regnskabsmaessige sken og fejl

Ad § 81

Bestemmelsen omhandler behandlingen af @ndrede regnskabsmaessi-
ge skon. Bestemmelsen fastslar, at virkningen af @ndrede regnskabs-
massige skon skal indregnes fremadrettet 1 regnskabet i overens-
stemmelse med, hvorledes det oprindelige skon blev indregnet, jf. IAS
8(32-38) og § 52, stk. 1, 1 arsregnskabsloven.

Ad § 82

Bestemmelsen fastslar, hvorledes fejl 1 tidligere arsregnskaber skal
korrigeres. Fejlen skal rettes bagudrettet pa samme made, som hvis
der var tale om en @ndring i1 regnskabspraksis, jf. IAS 8(41-48). Reg-
len geelder principielt alle fejl. Det folger dog af bestemmelsen, at den
kun finder anvendelse, nér den pdgaldende fejl er vaesentlig.

Finanstilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006, der findes ba-
gerst 1 bemarkningerne, indeholder en nermere omtale af virksomhe-
dernes "Pligt til at korrigere konstaterede fejl", jf. brevets pkt. 1, her-
under en omtale af forskelle i den regnskabsmaessige behandling, nar
fejlen er henholdsvis vaesentlig og uvasentlig, jf. brevets pkt. 2.

Kapitel 4 - Noteoplysninger
Generelt

Ad § 83

Bestemmelsen er en generel regel, der fastslér, at der 1 &rsrapporten
skal gives de supplerende oplysninger, som — ud over dem som er
kraevet 1 kapitlet - er nedvendige for at give et retvisende billede. Be-
stemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(103), jf. 1 ovrigt § 186,
stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.
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Ad § 84

Bestemmelsen fastslar, at noteoplysninger sa vidt muligt skal praesen-
teres 1 en systematisk rekkefolge samt, at oplysninger, der er knyttet
til regnskabsposter, skal gives i form af en note til den pigaldende
regnskabspost. Medmindre andet fremgar ved de enkelte bestemmel-
ser, er det de regnskabsmassige vaerdier, som skal forklares. Bestem-
melsen er i overensstemmelse med IAS 1(104).

Bestemmelsen i stk. 2 skal sikre, at oplysninger, der er kraevet 1 form
af noteoplysninger, presenteres som sadan 1 arsrapporten, dvs. de skal
preesenteres som en sarskilt del af arsrapporten, der er betegnet no-
ter”. Der er to formal med bestemmelsen. Den skal dels sikre, at regn-
skabslaserne fir de bedste muligheder for at finde de kraevede noteop-
lysninger i arsrapporten, dels sikre, at der er en klar sondring i arsrap-
porten mellem de oplysninger, der er underkastet revision og de op-
lysninger, der ikke er. I henhold til § 193 i1 lov om finansiel virksom-
hed er oplysninger i noterne underlagt revisionspligt, hvilket ikke er
tilfeeldet for oplysninger, der gives 1 ledelsesberetningen eller i supple-
rende beretninger.

Bestemmelsen hindrer ikke, at krevede noteoplysninger indgar 1 af-
snittet om noter i form af en henvisning til et andet sted i arsrapporten,
eksempelvis ledelsesberetningen, hvor de krevede oplysninger gives.
Henvisningen skal i si fald vaere precis og fyldestgerende afgranse
de pégeldende oplysninger. Anvendelse af en henvisning i noterne
@ndrer ikke ved, at de pageldende oplysninger omfattes af revisions-

pligt.
Anvendt regnskabspraksis

Ad § 85

Bestemmelsen fastsatter kravene til oplysninger om anvendt regn-
skabspraksis, som formelt er en del af noteoplysningerne, men skal
gengives 1 form af et sarskilt afsnit 1 arsrapporten. I kraft af, at der er
tale om et sarskilt afsnit, vil der ikke vare vanskeligheder forbundet
med at genfinde afsnittet 1 arsrapporten, og det er sdledes ikke et krav,
at afsnittet indgar 1 afsnittet betegnet “noter”, jf. § 84, stk. 2. I IAS-
reglerne er kravene til oplysninger anfort i de enkelte standarder og
ikke samlet i en enkelt standard. Reglerne i IAS 1, jf. IAS 1(108ff)
fortolkes saledes, at oplysninger om vasentlige regnskabsmetoder
(regnskabspraksis) skal gengives i et sarskilt afsnit 1 drsrapporten.
Kravene til oplysninger om anvendt regnskabspraksis findes i arsregn-
skabsloven i §§ 53-55 og § 87.

Kravet om oplysninger om anvendt regnskabspraksis gar videre end
blot et krav om gengivelse af regnskabsreglerne. Oplysningerne skal
indeholde beskrivelse af, hvorledes reglerne konkret er udmentet 1 det
pageldende regnskab. Som eksempel kan navnes, at den anvendte
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fremgangsmade med hensyn til, om betalingsstrommene ved opgerel-
se af individuelle nedskrivninger vurderes ud fra det mest sandsynlige
udfald eller om baseres pa sandsynlighedsvagtede udfald, jf. bemeerk-
ningerne til § 52, skal oplyses. Et andet eksempel er virksomhedens
konkrete fremgangsmade ved beregningen af gruppevise nedskrivnin-
ger, herunder beskrivelse af den gruppeopdeling, der er anvendt, hvil-
ke haendelser der forer til nedskrivninger, det statistiske grundlag her-
for osv.

Finanstilsynet har i orienteringsbrev af 20. november 2007, som fin-
des bagerst i bemarkningerne, indskraerpet kravene til oplysninger om
anvendt regnskabspraksis, jf. brevets pkt. 2.1.

I stk. 5-7 er fastsat oplysningskrav vedrerende @ndringer i regnskabs-
praksis, @ndringer 1 regnskabsmassige skon samt fejl. Bestemmelser-
ne er baseret pa oplysningskravene i IAS 8(28-29), IAS 8(39-40) samt
IAS 8(49).

Ad § 86

Bestemmelsen fastslér, at hvis der er foretaget tilpasning af sammen-
ligningstal, skal arten af tilpasningen, belgbet for den post som er til-
passet, samt hvorfor tilpasning er foretaget, oplyses. Bestemmelsen er
1 overensstemmelse med [AS 1(42).

Ad § 87

I henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan de
grundlaeggende forudsatninger for arsrapporten vedrorende periodise-
ring, konsistens, bruttovaerdi og formel og reel kontinuitet, dvs. lovens
§ 188, stk. 1, pkt. 6-9 samt lovens § 188, stk. 2, i saerlige tilfelde fra-
viges. Hvis dette er tilfaeldet, skal der i henhold til lovens § 186, stk. 3,
pkt. 2, ske noteoplysning. Der skal saledes gives en konkret og fyl-
destgearende begrundelse for fravigelsen med oplysning om, hvilken
indvirkning, herunder sa vidt muligt den belebsmessige indvirkning,
fravigelsen har pd virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat. Bestemmelsen er i overens-
stemmelse med IAS 1(20).

Femarsoversigt

Ad 87 a

Femarsoversigten er en del af noteoplysningerne. Den skal sédledes
leve op til kravene i1 § 84, stk. 2, med hensyn til placering i arsrappor-
ten

Bestemmelsen 1 stk.1 fastsatter, at indholdet af en femarsoversigt med
hoved- og negletal skal vare i overensstemmelse med bilag 6. Ved en
@ndring af regnskabspraksis eller fejlrettelser, der har indvirkning pa
tidligere ars regnskabstal, skal tallene i femarsoversigten justeres, jf.
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§§ 81 og 82.

Bestemmelsen i stk. 2 fastsetter, at indholdet af en feméarsoversigt
med hoved- og negletal skal vare 1 overensstemmelse med bilag 7 for
investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve
fondsmeglervirksomhed.

Arsregnskabslovens § 101 indeholder tilsvarende krav til en femdrs-
oversigt 1 ledelsesberetningen, dog uden at fastsatte detaljerede krav
til, hvilke negletal den skal indeholde.

Balancen
Finansielle instrumenter

Ad § 88 0og 88 a
Bestemmelserne indeholder krav om oplysninger om finansielle in-
strumenter, der afspejler bestemmelserne 1 IFRS 7(1).

Ad 88 b

Bestemmelserne gelder udelukkende virksomheder, der har vaerdipa-
pirer optaget til handel pa et reguleret marked, og som ikke udarbejder
koncernregnskab. Bersnoterede virksomheder, der udarbejder kon-

cernregnskab, vil skulle opfylde tilsvarende oplysningskrav i koncern-
regnskabet udarbejdet efter IFRS, jf IFRS 7(25-30).

Bestemmelserne kraver, at dagsvardien af alle finansielle instrumen-
ter, der ikke males til dagsvardi i balancen, skal angives 1 en note. De
finansielle instrumenter skal grupperes pa en for virksomheden rele-
vant made, jf. IFRS 7(6) og prasenteres 1 noten pa en made, sd de
anforte vaerdier er sammenlignelige med de verdien, der indgar 1 ba-
lancen for de pdgaldende instrumenter. Kravet vil specielt vere rele-
vant for udlin og for ikke-afledte finansielle forpligtelser, som typisk
er de vaesentligste poster, der males til amortiseret kostpris 1 balancen.
Dagsvardien af hold-til-udleb aktiver vil allerede efter § 99, skulle
oplyses i en note. § 99 er ikke begraenset til at finde anvendelse for
virksomheder, der har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked.

Stk. 2 indeholder en undtagelse, som svarer til undtagelsen i IFRS
7(29). Undtagelsen kan anvendes, hvis belgbene 1 balancen er en “’ri-
melig approksimation” af de pdgazldende instrumenters dagsveaerdi.
Betingelsen indebarer mao., at instrumenternes verdi 1 balancen er
teet pd dagsveerdien, og at virksomheden begrunder, hvorfor det kan
antages, at dette er tilfeldet.
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Materielle anlaegsaktiver

Ad § 89

Bestemmelsen indeholder kravene til oplysninger om materielle an-
leegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger. Bestemmelsen svarer til
§ 57 1 arsregnskabsloven, bortset fra, at oplysningskrav vedrerende
opskrivninger ikke er medtaget, fordi reglerne for finansielle virksom-
heder ikke tillader opskrivninger af disse aktiver.

Ad § 90

Bestemmelsen indeholder tilsvarende krav som dem, der skal afgives
for gvrige materielle anlaegsaktiver, jf. § 89, men geldende for inve-
steringsejendomme og domicilejendomme og tilpasset det forhold, at
investeringsejendomme skal maéles til dagsveerdi, mens domicilejen-
domme skal males til omvurderet verdi. Bestemmelsens stk. 1 og 2
folger af henholdsvis IAS 40(76) og IAS 16(73).

I overensstemmelse med TAS 40(75) og TAS 16(77) fastslar bestem-
melsens stk. 3, at det skal oplyses, hvorvidt eksterne eksperter har
varet involveret i malingen af investeringsejendomme og domicil-
ejendomme.

Finansielle aktiver

Ad § 91

Bestemmelsen fastsldr, at der for aktivpost 3. Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker, aktivpost 4. Udlan og andre tilgo-
dehavender til dagsveerdi og aktivpost 5. Udldn og andre tilgodeha-
vender til amortiseret kostpris 1 noterne skal foretages en opdeling pa
restlobetid inden for 5 angivne lgbetidsband.

Er der tale om tilgodehavender, som skal tilbagebetales i rater, forstis
ved restlobetiden det tidsrum, der ligger mellem balancetidspunktet og
forfaldsdagen for hvert enkelt afdrag.

Bestemmelsen folger af artikel 40, stk. 3, litra a, i Rédets direktiv
(86/635/EQF) om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Et tilsvarende krav om lebetidsopdeling af udlan og tilgodehavender
findes ikke 1 IAS, jf. IFRS 7, der omhandler notekrav vedrerende fi-
nansielle instrumenter.

Ad §92

Bestemmelsen fastslar, at der for aktivpost 3. Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker skal ske en opdeling pa tilgodeha-
vender péd opsigelse hos centralbanker og tilgodehavender hos kredit-
institutter.
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Bestemmelsen folger af skemaopstillingen for balance 1 artikel 4, stk.
3, 1 Rédets direktiv (86/635/EQF) om bankers og andre penge- og fi-
nansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Anfordringstilgodehavender hos centralbanker indgér under aktivpo-
sten kassebeholdning og feres folgelig ikke under tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker.

Ad § 93

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever pengeinstitutvirk-
somhed, skal specificere den relative fordeling af aktivpost 4. Udlan
og andre tilgodehavender til dagsveerdi, aktivpost 5. Udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris og garantier grupperet pa sek-
torer og brancher efter en fast opstillingsform. Specifikationen skal
vises samlet for udlan og garantier.

IAS foreskriver generelt, at virksomheden skal oplyse om risikokon-
centrationer, jf. IFRS 7(34 litra c).

Bestemmelsen finder alene anvendelse for pengeinstitutter.

§93a

Oplysningskravet finder udelukkende anvendelse for bersnoterede
virksomheder, der ikke udarbejder koncernregnskab og som folgelig
ikke har pligt til at felge IFRS.

Bestemmelsen gengiver oplysningskravene vedrerende kreditrisici fra
IFRS 7(36 og 37). I forhold til reglerne i IFRS 7 er kravene dog ind-
skraenket til at finde anvendelse i forhold til udldn og garantier. Efter
IFRS 7 finder kravene principielt anvendelse i1 forhold til alle finan-
sielle aktiver, der indeholder kreditrisiko.

Oplysningerne kraeves for grupper af udlan og garantier, der er rele-
vante for virksomheden, jf. IFRS 7(6 og B1-B3). Det antages, at for en
bank, hvor udlinsvirksomhed oftest er en betydelig aktivitet, vil en
underopdeling af udldn og garantier i relation til disse oplysninger
som hovedregel vaere nedvendig, sdledes at regnskabsleseren gives
mulighed for indblik i, til hvilke sektorer bankens kreditrisici er knyt-
tet. Eventuelt vil samme underopdeling, som den der kreves efter §
93, kunne anvendes.

Ad § 94

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever realkreditvirk-
somhed, skal angive det samlede beleb for aktivpost 4. Udldin og an-
dre tilgodehavender til dagsveerdi og aktivpost 5. Udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris specificeret pa udlanskatego-
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rierne realkreditudlan, restancer og udleg samt gvrige udlan.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 95

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever realkreditvirk-
somhed, skal angive den relative fordeling af realkreditudlan til dags-
veerdi pd ejendomskategorier efter en fast opstillingsform. Beregnin-
gen kan baseres pa enten regnskabsmassige eller nominelle vaerdier.

Omlfattet af bestemmelsen er alene realkreditudlan. De 2 ovrige kate-
gorier af udlan 1 realkreditinstitutter (restancer og udleg samt andre
udlan, jf. § 94) skal saledes ikke medtages i opstillingen.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 96
Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever realkreditvirk-

somhed, skal oplyse restancer og udleg (som er én af 3 udlanskatego-
rier, jf. § 94) opdelt pd 3 underposter.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 97

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever realkreditvirk-
somhed, skal specificere det samlede belgb for aktivpost 6. Obligatio-
ner til dagsveerdi og aktivpost 7. obligationer til amortiseret kostpris
efter en fast opstillingsform.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter

Ad § 98
Ingen bemerkninger

Ad § 99

Bestemmelsen fastsatter, at virksomheden skal oplyse dagsvaerdien
for aktiver, den har valgt at klassificere som hold-til-udleb aktiver.
Det folger af § 45, at hold-til-udleb aktiver efter forste indregning skal
males til amortiseret kostpris.

Bestemmelsen skal sikre regnskabslaseren adgang til sasmmenlignelig
information for virksomheder, der anvender kategorien hold-til-udleb
aktiver, og virksomheder, der ikke anvender kategorien. Virksomhe-
der, der anvender kategorien hold-til-udleb aktiver, vil skulle méile
finansielle aktiver, der kategoriseres som hold-til-udleb aktiver, til
amoriseret kostpris. Virksomheder, der ikke anvender kategorien
hold-til-udleb aktiver, vil skulle male tilsvarende finansielle aktiver til
dagsverdi. Kravet om, at virksomheden for aktiver, der kategoriseres
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som hold-til-udleb aktiver, tillige skal oplyse om aktivernes dagsveer-
di, sikrer ssmmenlignelighed mellem 1 gvrigt identiske aktiver.

IFRS 7 kraver, at dagsvaerdien af alle finansielle instrumenter skal
oplyses, jf. IFRS 7(25). Et tilsvarende generelt krav om oplysning om
alle finansielle instrumenters dagsvaerdi findes ikke 1 bekendtgerelsen,
jf § 88 b med sarkrav om oplysning om dagsvardien af alle finansiel-
le instrumenter for virksomheder, der har verdipapirer optaget til han-
del pé et reguleret marked.

Eventualaktiver

Ad § 100
Bestemmelsen er baseret pa IAS 37(89)

Finansielle forpligtelser

Ad § 101

Bestemmelsen fastslar, at der for passivpost /. Geeld til kreditinstitut-
ter og centralbanker, passivpost 2. Indlan og anden geeld, passivpost
4. Udstedte obligationer til dagsveerdi samt passivpost 5. Udstedte
obligationer til amortiseret kostpris skal ske en opdeling pa restlobe-
tid inden for 5 angivne lobetidsbénd.

Er der tale om gaeld, som skal tilbagebetales i rater, forstds ved restlo-
betiden det tidsrum, der ligger mellem balancetidspunktet og forfalds-
dagen for hvert enkelt afdrag.

Bestemmelsen folger af artikel 40, stk. 3, litra a) i Radets direktiv
(86/635/EQF) om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

IFRS 7 kraever lignende oplysninger om lebetidsfordelingen af finan-
sielle forpligtelser, jf. IFRS 7(39 litra a og B11)

Ad § 102

Bestemmelsen fastslar, at der for passivpost 2. Indldn og anden geeld
skal ske en opdeling pd 4 angivne kategorier af indlan.

Bestemmelsen folger af artikel 40, stk. 3, litra a) 1 Radets direktiv
(86/635/EQF) om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Ad § 103

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udever realkreditvirk-
somhed, skal specificere belobet for passivpost 4. Udstedte obligatio-
ner til dagsveerdi efter en fast opstillingsform.
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Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

§103 a

I henhold til 4. selskabsdirektiv (art. 42a, stk. 5a, som blev indfejet
ved @ndringsdirektiv i 2006 (2006/46)) skal virksomheder, der maler
ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsverdi ved anvendelse af
regler svarende til dagsvaerdioptionen i IAS 39, opfylde de oplys-
ningskrav, der gelder i1 den forbindelse 1 henhold til IFRS.

Bekendtgorelsen kraever maling til dagsverdi af finansielle forpligtel-
ser efter § 46, stk. 2 (herunder udstedte realkreditobligationer) og §
55, stk. 1 (handelsportefolje) og muligger maling til dagsverdi efter §
55, stk. 2 (dagsvaerdioptionen). Bestemmelsen fastslar, at ndr finan-
sielle forpligtelser males til dagsverdi efter en af de navnte bestem-
melser, skal den @&ndring i dagsvaerdien, der vedrerer &ndring i1 kredit-
risikoen pd den pageldende forpligtelse oplyses i noterne. Bestem-
melsen er en gengivelse af reglerne 1 IFRS 7(10 ogl1).

De finansielle forpligtelser, der méles til dagsverdi, vil ofte vere
bersnoterede obligationer, og dagsverdien vil derfor kunne afleses i
form af berskurser. Det vil ofte vere vanskeligt at afgere, 1 hvilket
omfang en @ndring i berskursen afspejler en @ndring i vaerdien af
kreditrisikoelementet. § 103 a, stk. 1, nr. 1, tillader, at oplysningskra-
vet opfyldes ved at oplyse forskellen mellem @ndringen i kursen pa de
pageldende obligationer og @ndringen i1 kursen pé relevante risikofri
obligationer. Hvis virksomheden ikke mener, at denne metode forer til
en rigtig gengivelse af @ndringerne i kreditrisikoen, skal dette oplyses
tillige med baggrunden for denne konklusion, jf. stk. 3.

Stk. 1, nr. 2, dbner mulighed for, at virksomheden kan anvende andre
metoder for at fastlegge den @ndring 1 kreditrisikoen, der indgéar 1 den
samlede @ndring af verdien af forpligtelserne. Under alle omstendig-
heder skal den metode, der er bragt 1 anvendelse for at fastlegge den
pageldende vardiendring, oplyses, jf. stk. 3, 1. pkt.

Ad § 104
Ingen bemarkning.

Ad § 105
Ingen bemerkning.

Eventualforpligtelser

Ad § 106

Bestemmelsen svarer til § 64 1 arsregnskabsloven. Bestemmelsen er et
krav 1 henhold til 4. direktivs artikel 43, nr. 6-7. Bestemmelsen inde-
holder udelukkende oplysningskrav vedrerende forpligtelser, der har
en sadan karakter, at de ikke er indregnet 1 balancen. Dette er typisk,
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fordi det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et trek pa
virksomhedens skonomiske ressourcer, sdledes at der ikke er tale om
en forpligtelse, der opfylder definitionen pé en forpligtelse, der skal
indregnes, jf. dog nedenfor om minimumsforpligtelsen 1 forbindelse
med garantier, for hvilke der er modtaget en premie eller provision.

Stk. 2 er tilpasset kravet i IAS 37(86) om for hver kategori af even-
tualforpligtelser at give en kort beskrivelse af arten af eventualforplig-
telsen, medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et traek pa
virksomhedens ekonomiske ressourcer. Verdien af eventualforpligtel-
serne pa kategorier og samlet skal tillige oplyses.

Har en virksomhed stillet en garanti, vil den del af garantien, som sva-
rer til den modtagne praemie eller provision, skulle indregnes som en
hensat forpligtelse og afskrives systematisk over risikoperioden i hen-
hold til regnskabsbekendtgerelsens § 66, stk. 6. P4 det tidspunkt, hvor
grantien stilles, ma det forudsettes, at den modtagne premie modsva-
rer risikoen. Der vil derfor ikke pa dette tidspunkt skulle indregnes en
yderligere hensat forpligtelse pa garantien ud over minimumsforplig-
telsen 1 henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66, stk. 6. Derimod
vil virksomheden 1 henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 106, stk.
2, skulle oplyse storrelsen af den ikke hensatte del af garantien (alter-
nativt oplyse storrelsen af hele garantien med oplysning om, at der er
indregnet en hensat forpligtelse svarende til minimumsforpligtelsen,
jf. regnskabsbekendtgerelsens § 66, stk. 6), medmindre at det er meget
usandsynligt, at garantien bliver gjort effektiv.

Formuleringen af stk. 2 opfylder saledes 4. direktivs krav i artikel 43,
nr. 7, om at vise den samlede storrelse af ekonomiske forpligtelser,
som ikke er opfert i balancen. Herudover opfyldes kravet 1 IAS 37(86)
om at vise et sken over eventualforpligtelsens ekonomiske virkning
og en indikation af usikkerheden om den belgbsmassige storrelse.

Nedskrivninger pa fordringer

Ad § 107

Bestemmelsen 1 stk. 1 fastslar, at virksomheder skal oplyse om ned-
skrivninger pa udlan separat for gruppevis nedskrivninger og indivi-
duelle nedskrivninger.

Ad § 108

Bestemmelsen fastsatter en risikooplysning for den del af virksomhe-
dens udlan og tilgodehavender, hvorpa der er indtruffet objektiv indi-
kation for verdiforringelse i henhold til §§ 52 og 53. Virksomheden
skal for disse udldn og tilgodehavender oplyse belebet for og efter
nedskrivninger. Opgerelsen skal alene omfatte den del af virsomhe-
dens udlan og tilgodehavender, som ikke er fuldt nedskrevne.
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Regnskabsmaessig sikring

Ad § 109

Bestemmelserne indeholder notekrav i1 forbindelse med regnskabs-
massig sikring. Bestemmelsen er i overensstemmelse med IFRS
7(22).

Resultatopgerelsen

Ad § 110
Ingen bemerkning.

Ad § 111
Ingen bemerkning.

Ad § 112
Ingen bemerkning.

Ad § 113
Ingen bemarkning.

Ad§ 113 a

Bestemmelsen fastsatter, at resultatopgerelsens post 4. Gebyrer og
provisionsindtagter skal specificeres i nermere angivne bestanddele.
En af disse bestanddele er lanesagsgebyrer. Lanesagsgebyrer, der ind-
gér som en integreret del af forretningens effektive rente, fores i resul-
tatopgerelsen som en renteindtegt og er sdledes ikke omfattet af spe-
cifikationen efter § 113 a.

Eksempler péd lanesagsgebyrer, som udger en integreret del af den
effektive rente, er indtegter fra gennemforelse af lanetransaktioner,
indtegter fra lanetilsagn, safremt det vurderes sandsynligt (50 % eller
mere), at lanet efterfelgende vil blive effektueret samt indtegter fra
udarbejdelse af dokumenter. Sddanne 1dnesagsgebyrer fores som an-
fort 1 resultatopgerelsen under renteindtegter.

Et eksempel péd lanesagsgebyrer, som ikke udger en integreret del af
den effektive rente, er indtegter fra lanetilsagn, hvor det ikke vurderes
sandsynligt (mindre end 50 %), at lanet efterfolgende vil blive effek-
tueret. Et sddant ldnesagsgebyr fores under gebyrer og provisionsind-
teegter og er saledes omfattet af specifikationen i1 henhold til § 113 a.

Det er séledes ikke alle 1dnesagsgebyrer, som vil indga under specifi-
kationen 1 henhold til § 113 a.

Vedreorende en uddybning af den regnskabsmassige behandling af
gebyrer og provisionsindtegter henvises der til bemarkningerne til §
30 og § 43, stk. 2.
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Ad § 114

Posten indeholder verdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveardi, valutakursreguleringer samt regulering af aktiver
tilknyttet puljeordninger og indlin i puljeordninger. Den vardiregule-
ring, der vedrerer kreditrisikoen pa debitorer for udlédn og tilgodeha-
vender, der méles til dagsverdi, feres dog under resultatopgerelsens
post 1. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v..

Ad §§ 115 0g 116

Bestemmelserne fastsatter sarlige notekrav til investeringsforvalt-
ningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandels-
virksomhed.

Specielt vedrerende § 115 gaelder det, at i det omfang, det er relevant,
vil de opkraevede honorarer og vederlag fra administrerede investe-
ringsforeninger og specialforeninger indeholdt i resultatopgerelsens
post [. Administrationsgebyrer hensigtsmaessigt kunne opdeles pa
folgende bestanddele:

"rene" administrationsomkostninger (der tilfalder investeringsfor-
valtningsselska-bet),

e radgivningshonorarer, der viderebetales til vaerdipapirhandlere,
e markedsforingsomkostninger,

e gebyrer til de administrerede foreningers depotselskab,

e andet.

Ad § 117

Bestemmelsen er en implementering af oplysningskrav i [AS 12.
I stk.1 implementeres kravet i IAS 12(79).

Stk. 2, som implementerer IAS 12(81)(c), gor det muligt for brugere
af arsregnskaber at forsta, hvorvidt forholdet mellem skatteomkost-
ning (skatteindtegt) og regnskabsmassigt overskud er usadvanligt,
samt at forsta de veesentlige faktorer, der kunne pévirke dette forhold i
fremtiden. Forholdet mellem skatteomkostning (skatteindtegt) og
regnskabsmassigt overskud kan pavirkes af faktorer sdsom indtaegt,
der er fritaget for beskatning, omkostninger, som ikke er fradragsbe-
rettigede ved opgerelsen af skattepligtig indkomst (skattemcessigt un-
derskud), virkningen af skattemassigt underskud samt virkningen af
udenlandske skattesatser, jf. IAS 12(84).

Stk. 3. implementerer IAS 12(81)(g). Bestemmelsen opfylder tillige
4 direktivs artikel 43, nr. 11.

Ad § 118
Ingen bemerkning.
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Ad § 119

Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 65, stk. 1, og arsregn-
skabslovens § 96, stk. 1, bortset fra, at drsregnskabsloven foreskriver,
at virksomheden skal oplyse nettoomsztning (ARL § 65, stk. 1) og
ordinzrt resultat for finansielle indtegter og omkostninger (ARL § 96,
stk. 1), mens § 119 foreskriver, at virksomheden i det mindste skal
oplyse summen af netto rente- og gebyrindtagter og kursreguleringer
fordelt pa aktiviteter og pd geografiske markeder, hvis aktiviteterne
henholdsvis markederne afviger indbyrdes.

Der skal kun ske opdeling, hvis forskellen mellem aktiviteterne ind-
byrdes og markederne indbyrdes er betydelig. Herudover gelder det,
at det enkelte segment skal have en vis sterrelse for at blive rapporte-
ringspligtigt. Et mindre pengeinstitut, som 1 det vasentlige driver ind-
lans- og udlansvirksomhed i lokalomrédet, vil ikke skulle foretage en
opdeling i aktiviteter og markeder. Driver pengeinstituttet tillige ind-
lans- og udlinsvirksomhed fra en udenlandsk enhed, vil der fortsat
vaere tale om samme aktivitet, hvorfor der ikke vil skulle ske en opde-
ling pa aktiviteter. Derimod vil pengeinstituttet i denne situation natur-
ligt skulle foretage en opdeling pa geografiske markeder. Til vurde-
ring af, om der foreligger et eller flere forretningssegmenter og geo-
grafiske segmenter vil regnskabsudarbejderen almindeligvis skulle
henholde sig til opbygningen af virksomhedens organisationsstruktur
og interne ledelsesrapportering, som ma antages at afspejle virksom-
hedens egenart.

IFRS 8 om segmentoplysninger opererer tilsvarende med forretnings-

segmenter og geografiske segmenter, hvor disse er karakteriseret ved

hver is@r at adskille sig fra ovrige forretningssegmenter og geografi-

ske segmenter med hensyn til intern rapportering. IFRS 8(12) anfoerer

folgende faktorer, der skal indgd ved vurderingen af, om der foreligger

et forretningssegment:

1) produkternes eller tjenesteydelsernes art,

2) produktionsprocessernes art,

3) produktets eller tjenesteydelsens kundetype eller —gruppe,

4) de anvendte distributionsmetoder for produktet eller tjenesteydel-

sen, og

5) eventuelle serlige lovgivningsmassige rammer, eksempelvis for
bankvirksomhed, forsikringsvirksomhed eller offentlig forsy-
ningsvirksomhed.

IFRS 8(33) anforer, at oplysninger ud fra geografiske kriterier, skal
hovedopdeles pa hjemlandet og udlandet totalt, og hvis enkeltlande er
af veesentlig betydning ogsa for disse.

IFRS 8(139 fastsetter, at der 1 det mindste skal gives segmentoplys-

ninger pd forretningssegmenter, der opfylder en eller flere af folgende
kavantitative kriterier:
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Omsatningen fra salg til eksterne kunder og fra transaktioner med
andre segmenter udger mindst 10 % af virksomhedens samlede seg-
mentomsa&tning - intern og ekstern -, eller
e Segmentets resultat udger mindst 10 % af den sterste numeri-
ske veerdi af de samlede positive eller de samlede negative re-
sultater fra segmenter, eller
e Segmentets aktiver udger mindst 10 % af virksomhedens totale
aktiver fra segmenter.

Nertstaende parter m.v.

Ad § 120
Stk. 1 er et krav efter 4. direktivs artikel 43, stk. 1, nr. 13, jf. regn-
skabsdirektivet for kreditinstitutter (86/635) artikel 40, stk. 7.

Bestemmelsen kraver ikke, at oplysningerne gives for de enkelte le-
delsesmedlemmer for sig. Oplysningerne kan gives samlet for de en-
kelte ledelseskategorier, dvs. henholdsvis for direktion, bestyrelse og
repraesentantskab.

De engagementer, der er omfattet af oplysningskravet, vil tillige vaere
omfattet af bestemmelsen i § 78 i lov om finansiel virksomhed, hvor-
efter indgéelse af visse engagementer kraever bestyrelsens godkendel-
se. De engagementer, der omfattes af oplysningskravet er imidlertid
defineret vaesentligt mere snavert end de engagementer, der omfattes
af § 78. Oplysningskravet omfatter sdledes alene engagementer med
de pageldende ledelsesmedlemmer personligt samt disses "naertstden-
de", jf. stk. 3. Med "nartstaende" menes i denne sammenhang fami-
liemedlemmer, som ma antages at pavirke eller blive pavirket af det
pageldende ledelsesmedlem i deres relationer med virksomheden.
Som udgangspunkt omfatter dette agtefeller, samboende, bern og
andre, der forserges af det pigeldende ledelsesmedlem eller dettes
egtefaelle eller sambo, jf. IAS 24 (9).

Ad § 121

Bestemmelsen gennemforer et krav efter 4. direktivs artikel 43, nr. 9
og 12. Specifikationen i henhold til bestemmelsen skal oplyses ogsa i
situationen, hvor virksomheden herved kommer til at oplyse aflennin-
gen for en enkelt person. Kravet om oplysning om incitamentspro-
grammer for ledelsen indebarer, at der skal oplyses om eksisterende
aktieoptioner, warrants, bonusprogrammer osv.

Bestemmelsen svarer til § 98 a og § 98 b, stk. 1, 1 drsregnskabsloven.

Ad § 122
Ingen bemarkning.
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Ad § 123

Bestemmelsens stk. 1 er foreneligt med oplysningskravet i IAS
27(41b) og IAS 27(42b). Ferstnevnte gelder for selskabsregnskaber
for virksomheder, der ikke har krav om udarbejdelse af koncernregn-
skab, og som har valgt ikke at udarbejde koncernregnskab. Sidstnavn-
te geelder for selskabsregnskaber for alle ovrige moderselskabers sel-
skabsregnskaber. IAS-bestemmelserne stiller krav om at oplyse en
liste over vasentlige investeringer 1 dattervirksomheder, fellesledede
virksomheder og associerede virksomheder, som indeholder navn,
registerings- eller residensland samt ejerandel eller andel af stemme-
rettigheder, hvis denne andel ikke er den samme som ejerandelen. I
stk. 1 er der desuden tilfgjet krav om at oplyse retsformen for datter-
virksomhederne i overensstemmelse med § 72 1 drsregnskabsloven.

Ad § 124

Bestemmelsen vedrerer oplysninger om transaktioner og aftaler af
storre betydning mellem virksomheden og nartstiende parter som
defineret i bilag 1. I overensstemmelse med IAS 24 omfatter bestem-
melsen sdvel nartstiende personer som nartstiende virksomheder.
Bestemmelsen, herunder definitionen af nertstdende parter, svarer til
arsregnskabslovens § 70, stk. 1, 1. pkt.

De oplysninger, som skal gives i medfer af bestemmelsen, omfatter ud
over oplysning om grundlaget for forbindelsen med de pagaldende
nartstaende parter oplysning om karakteren og omfanget af transakti-
onen eller aftalen samt om den anvendte prisfastsattelsesmetode.

I overensstemmelse med [AS 24 (9) omfatter nertstdende parter dat-
tervirksomheder, associerede virksomheder, modervirksomheder, uan-
set om disse er kreditinstitutter eller ej, og modervirksomheders dat-
tervirksomheder, nagglepersoner i virksomhedens eller modervirksom-
hedens ledelse, herunder bestyrelses- og direktionsmedlemmer, nare
familiemedlemmer til medlemmer af ledelsen samt virksomheder, som
medlemmer af ledelsen har bestemmende eller betydelig indflydelse
over.

IAS 24 (17) beskriver nermere de oplysninger, der skal gives, i1 for-
bindelse med transaktioner med nertstaende parter.

I henhold til TAS 24 (18) skal oplysninger gives pr. kategori af neert-
staende parter og standarden opremser i den forbindelse en rekke ka-
tegorier.

Oplysningerne skal sikre, at regnskabslaseren geres opmarksom pd
muligheden for, at den finansielle stilling og resultatet kan vere pa-
virket af eksistensen af naertstaende parter og af transaktioner og mel-
lemverender med disse. Om en transaktion eller et mellemvarende
med en nertstdende part skal oplyses 1 arsrapporten athaenger séledes
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af, om transaktionen eller mellemverendet ma kunne antages at have
eller kunne pévirke virksomhedens finansielle stilling eller resultat.
Oplysningskravet omfattes i1 gvrigt af det generelt geldende vesent-
lighedsprincip, jf. § 188, stk. 1, nr. 3 1 lov om finansiel virksomhed.

Efter bestemmelsens stk. 2 skal der gives oplysninger om visse nart-
staende parter, uanset om der har veret gennemfort transaktioner med
dem eller ej. Disse oplysninger, navn og adresse, skal udelukkende
gives om nertstdende parter, der har bestemmende indflydelse over
virksomheden. Udtrykket "bestemmende indflydelse" forstds pa sam-
me made som dette udtryk anvendes i forbindelse med fastleggelse af
koncernregnskabspligt, jf. § 139 og § 5, stk. 1, nr. 7, 1 lov om finansiel
virksomhed.

Ad § 125
Bestemmelsen svarer til § 74 1 asregnskabsloven.

Virksomhedskapitalen

Ad § 126

Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(76) (i) og (iii). Det
bemarkes, at det folger af § 13, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
at for pengeinstitutter, fondsmeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber kan deling af aktiekapitalen i aktieklasser med forskel-
lig stemmevardi ikke finde sted. Bestemmelsens 2. pkt. har derfor
ikke relevans for disse virksomheder.

Ad § 127
Bestemmelsen er 1 overensstemmelse med IAS 1(105) (c).

Ad § 128
Bestemmelsens stk. 1 svarer til &rsregnskabslovens § 76, stk. 1. Be-
stemmelsens stk. 2 folger IAS 1(76) (v1).

Ad § 129

Bestemmelsen fastsldr, at virksomhedens kapitalkrav i medfer af §
124, stk. 2, eller § 125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, og ker-
ne- og basiskapital ved regnskabsarets udgang skal oplyses. Herud-
over skal en eventuel forskel mellem kerne- og basiskapitalen og
egenkapitalen ifelge balancen specificeres. Kapitalkrav er en relevant
oplysning for regnskabslaeserne, da det siger noget om, hvor meget
kapital der som folge af lovkrav er bundet i virksomheden.

§129 a

Oplysningskravet finder udelukkende anvendelse for bersnoterede virk-
somheder, der ikke udarbejder koncernregnskab, og som felgelig ikke
har pligt til at folge IFRS.
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Bestemmelsen gengiver oplysningskravet i IFRS 7(40), hvorefter virk-
somheden skal vise en folsomhedsanalyse med angivelse af folsomheden
over for endringer 1 de markedsrisikovariable, der er relevante for virk-
somheden. De variable, der er relevante vil typisk vare andringer i mar-
kedsrenten, 1 valutakurser, i aktiekurser, men kan ogsd vaere andringer i
ravareprisindeks eller i ejendomspriser.

Bestemmelsen angiver ikke bestemte storrelser af de andringer i de pa-
gxldende variable, der skal tages udgangspunkt i. Efter IFRS 7 er det, der
sigtes mod, at der skal oplyses effekten af rimeligt forventelige andringer
("reasonably possible") i de pigaldende markedsrisikovariable, dvs. der
sigtes ikke mod oplysning om effekten i tilfzelde af "worst case"-scenarier
eller mod stress tests, der gengiver effekten af voldsomme, men mindre
sandsynlige begivenheder. Storrelsen af andringerne, eksempelvis @n-
dringer i renteniveauet, athaenger saledes af graden af volatilitet i de pa-
gxldende variable i det skonomiske miljo, som virksomheden befinder
sig 1, jf. vejledningen 1 IFRS 7(B17-B21).

Efter stk. 3 er det muligt, at oplyse om folsomheder ved @ndringer i for-
skellige faktorer ud fra modeller, eksempelvis VaR-modeller, som virk-
somheden selv anvender 1 sin risikostyring og som ikke viser virkningen
af @ndringen i hver enkelt risikofaktor, men tager udgangspunkt i sam-
menhange mellem risikofaktorerne, eksempelvis rente og valuta. Be-
stemmelsen svarer til reglerne 1 IFRS 7(41) og gengiver i stk. 4 de supple-
rende oplysningskrav, nar denne mulighed tages i anvendelse.

Puljeordninger

Ad § 130
Bestemmelsen stiller krav om specifikation af aktiver i puljeordninger,
it § 12,

Ledelsesberetning
Kapitel 5

[AS-reglerne omfatter ikke krav til en ledelsesberetning. 4. direktiv
indeholder visse krav 1 art. 46. Reglerne 1 §§ 131-133 er is@r udformet
pa baggrund af reglerne 1 arsregnskabsloven, som gennemforer regler-
ne i 4. direktiv.

Generelt
Ad § 131
Bestemmelsen er i det vaesentlige en sammenskrivning af §§ 77 og 99

1 arsregnskabsloven. Punkterne 1-5 svarer til arsregnskabslovens § 77,
der gelder for virksomheder omfattet af regnskabsklasse B, mens
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punkterne 6-10 svarer til arsregnskabslovens § 99, der gelder for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse C.

Kravet i § 99, nr. 4, 1 arsregnskabsloven, hvorefter virksomheden skal
"beskrive virksomhedens pédvirkning af det eksterne miljo og foran-
staltninger til forebyggelse, reduktion eller skader herpad", er dog ikke
medtaget, fordi miljepavirkning fra finansielle virksomheder ikke er
af vaesentlig betydning.

Ad § 132
Bestemmelsen svarer til § 100 og § 107, stk. 2, i &rsregnskabsloven.

Ad§132a

Bestemmelsen kraver oplysning om de ledelseshverv, som virksom-
hedens bestyrelses- og direktionsmedlemmer bekleder 1 danske virk-
somheder, som er aktieselskaber, bortset fra ledelseshverv i virksom-
hedens egne 100 pct. ejede datterselskaber.

Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 107 og skal ses 1 sam-
menhang med aktieselskabslovens § 49, stk. 6, hvorefter der forud for
valg af bestyrelsens medlemmer skal gives oplysning om de opstillede
personers ledelseshverv i andre danske aktieselskaber. Oplysningskra-
vet skal sikre, at virksomhedsejerne kan folge med 1, hvilke ledelses-
poster et ledelsesmedlem efterfolgende har pataget sig eller opherer
med at varetage.

I henhold til § 80, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, skal
finansielle virksomheder mindst én gang arligt offentliggere oplysnin-
ger om de hverv, som bestyrelsen har godkendt i henhold til stk. 1.
Efter bestemmelsens stk. 1 kan personer, der er ansat af bestyrelsen 1
en finansiel virksomhed, ikke uden bestyrelsens tilladelse eje eller
drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem,
funktionar eller pa anden made deltage i ledelsen eller driften af an-
den erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed.

Oplysningerne i medfer § 80, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed kan gives i drsrapporten i tilknytning til oplysningerne om
ledelseshverv.

Ad § 133

Arsregnskabslovens § 31 indeholder et krav om, at arsregnskabet skal
indeholde "ledelsens forslag til anvendelse af virksomhedens overskud
eller dekning af underskud". I stedet for denne bestemmelse er indsat
en bestemmelse, hvorefter bestyrelsens forslag til udbytte skal oplyses
1 ledelsesberetningen

Ad§133a
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Bestemmelsen svarer til rsregnskabslovens § 107 a og implementerer
artikel 10 1 EU-direktivet om overtagelsestilbud (2004/25).

EU-direktivet om overtagelsestilbud kraver, at der 1 ledelsesberetnin-
gen skal gives oplysning om bl.a. selskabets kapitalstruktur og ejer-
forhold, stemmeretsforhold og eventuelle aktieklasser, rettigheder og
begransninger knyttet til aktiebesiddelsen og vasentlige aftaler, som
pavirkes af et gennemfort overtagelsestilbud.

Ad § 134

Bestemmelsen har baggrund 1 direktiv 2006/46, der indferte en ny
artikel 46a 1 4. selskabsdirektiv (78/660). I henhold til artikel 3 1 direk-
tiv 2006/46 finder denne nye artikel 46a 1 4. selskabsdirektiv ogsa
anvendelse pa kreditinstitutter. Formuleringen af bestemmelsen svarer
til formuleringen, som blev indsat i arsregnskabsloven ved lov nr. 516
af 17. juni 2008 (ny § 107 b 1 &rsregnskabsloven).

Efter det stk. 1, nr. 1 skal virksomheden oplyse, om virksomheden er
omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse. En virksomhed, der har
aktier optaget til handel pa OMX Copenhagen Stock Exchange, er
omfattet af dennes anbefalinger for god selskabsledelse 2005. Er virk-
somheden noteret pA OMX Copenhagen Stock Exchange, skal den
saledes oplyse, at den er omfattet af disse anbefalinger.

Hvis virksomheden er noteret pd en anden bers, skal den oplyse om
den eventuelle kodeks, der er galdende for virksomheder pd denne
bars.

Hvis virksomheden folger den pageldende kodeks, er det tilstraekke-
ligt efter stk. 1, nr. 1 og 2, at virksomheden henviser til kodeksen med
angivelse af, hvor kodeksen er offentlig tilgaengelig. Efter bestemmel-
sen er det sdledes ikke nedvendigt, at virksomheden redeger for ind-
holdet af kodeksen.

Folger virksomheden ikke alle anbefalingerne 1 den kodeks, virksom-
heden er omfattet af, skal virksomheden oplyse, hvilke anbefalinger
virksomheden har fravalgt eller fraveget, med angivelse af en begrun-
delse herfor, jf. nr. 3. Dette gaelder ogsa, hvis kodeksen fraveelges i sin
helhed, jf. nr. 4. Direktivet fastsatter ikke naermere krav til indholdet
af begrundelsen.

Foruden de i stk. 1, nr. 1-5 navnte oplysninger vedrerende kodeks for
virksomhedsledelse skal redegerelsen for virksomhedsledelse inde-
holde en beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne
kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeg-
gelsesprocessen, jf. stk. 1, nr. 6.

Bestemmelsen i stk. 1, nr. 6 gennemforer 4. direktivs artikel 46 a,
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stk. 1, litra c. Formélet med bestemmelsen er at give regnskabsbruger-
ne centrale oplysninger om hovedelementerne i eventuelle eksisteren-
de risikostyringssystemer og interne kontrolforanstaltninger i relation
til regnskabsaflaeggelsesprocessen.

Efter stk. 1, nr. 6 skal virksomheden give oplysninger om hovedele-
menterne i virksomhedens risikostyringssystemer og interne kontrol-
ler, som relaterer sig til processen 1 forbindelse med virksomhedens
regnskabsafleggelse. Der skal ikke efter denne bestemmelse gives
oplysninger om de risikostyringssystemer og interne kontroller, som
ikke relaterer sig til regnskabsaflaeggelsesprocessen.

Endvidere skal redegerelsen efter stk. 1, nr. 7 indeholde en beskrivelse
af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres ud-
valg samt disses funktion. Virksomheden skal sdledes beskrive, hvor-
ledes ledelsen er sammensat, og ledelsesmedlemmernes funktion.
Virksomheden kan f.eks. foretage en opdeling af ledelsen i henholds-
vis direktion og bestyrelse med angivelse af det enkelte ledelsesmed-
lems ansvarsomrader i1 virksomheden. Har virksomhedens bestyrelse
f.eks. nedsat et revisionsudvalg eller andre bestyrelsesudvalg, skal
virksomheden beskrive sammensatningen og medlemmernes funktio-
ner.

Efter stk. 2, 1. pkt., udnyttes muligheden 1 artikel 46 a, stk. 3, for at
undtage virksomheder, som alene har andre vardipapirer end aktier -
eksempelvis obligationer - optaget til handel pé et reguleret marked i
et EU/E@S-land, fra at give de i nr. 1-5 og 7 omhandlede oplysninger
om virksomhedsledelse.

En virksomhed, som eksempelvis alene har obligationer optaget til
handel pa et reguleret marked 1 et EU/E@S-land, kan saledes ngjes
med at give oplysninger om interne kontrol- og risikostyringssyste-
mer, jf. stk. 1, nr. 6.

Efter direktivets artikel 46 a, stk. 1, skal oplysningerne anferes i et
serligt afsnit 1 ledelsesberetningen. Efter stk. 2 i den navnte artikel
kan medlemsstaterne dog tillade, at oplysningerne i stedet anfores i en
serskilt beretning, som offentliggeres sammen med arsberetningen i
overensstemmelse med artikel 47, eller ved hjelp af en henvisning i
arsberetningen, hvis et sddant dokument er offentligt tilgengeligt pa
virksomhedens hjemmeside.

I henhold til stk. 4, kan Finanstilsynet i konkrete tilfelde tillade, at
oplysningerne gives pa virksomhedens hjemmeside og kan i den for-
bindelse fastsatte de fornedne betingelser for tilladelsen. Ansegning
om en sddan tilladelse kan ske ved et kort brev, der med henvisning til
bestemmelsen, meddeler, at virksomheden ensker at give de pagel-
dende oplysninger pa virksomhedens hjemmeside. Finanstilsynet agter
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i sddanne tilfaelde at give tilladelsen pa betingelse af, at virksomheden
efterlever betingelserne fastsat 1 bekendtgerelse udstedt af Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens om offentliggerelse af redegerelse for virksom-
hedsledelse og redegerelse for samfundsansvar pad virksomhedens
hjemmeside mv. (bek. nr. 761 af 20. juli 2009).

Ad § 135

Bestemmelsen er affedt af regeringens handlingsplan for virksomhe-
ders samfundsansvar fra maj 2008, jf. www.samfundsansvar.dk. Be-
stemmelsen galder udelukkende for virksomheder, der har vardipapi-
rer optaget til handel pa et reguleret marked 1 EU/EOS. Bestemmelsen
svarer til § 99 a, i arsregnskabsloven.

Det er frivilligt, om virksomheder vil arbejde med samfundsansvar pa
et eller flere af de omrader, der er navnt i stk. 1. Har virksomheden
ikke politikker for samfundsansvar skal dette oplyses. Ved politikker
forstas i1 denne forbindelse bredt virksomhedens interne retningslinjer,
mélsatninger, strategier eller andre dokumenter, der beskriver, hvor-
dan virksomheden arbejder med samfundsansvar.

I relation til kravet i stk. 2, nr. 2, om oplysninger om, hvad der er op-
ndet som folge af virksomhedens arbejde med samfundsansvar i1 regn-
skabsaret, er det ikke et krav, at virksomheden skal vurdere, hvilke
madlbare gkonomiske resultater arbejdet med samfundsansvar har med-
fort.

For sd vidt angar eventuel offentliggerelse af redegerelsen om sam-
fundsansvar pa virksomhedens hjemmeside i henhold til stk. 3, nr. 2,
henvises til bekendtgerelse nr. 761 af 20. juli 2009 om offentliggerel-
se af redegorelse for virksomhedsledelse og samfundsansvar pa virk-
somhedens hjemmeside mv. Bekendtgerelsen finder dog ikke anven-
delse for finansielle virksomheder.

Narmere vejledning om, hvorledes bestemmelsen efterleves, kan fin-
des pd den nevnte hjemmeside, www.samfundsansvar.dk.

Kapitel 6 — Afleeggelse af koncernregnskab

Pligt til at aflaegge koncernregnskab

Reglerne om koncernregnskaber findes 1 IAS 27, der omhandler kon-
soliderede regnskaber og behandlingen af investeringer i datterselska-
ber i selskabsregnskabet. Koncernetablering behandles desuden i IFRS
3.

Reglerne om indregning og maéling af associerede virksomheder i
koncernregnskabet findes 1 IAS 28.

Ad § 136
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Bestemmelsen folger af IAS 27(9).

Ad § 137
Bestemmelsen er 1 overensstemmelse med IAS 27(10).

Ad § 138

Bestemmelsen svarer til § 113 i arsregnskabsloven. Bestemmelsen
fastslar 1 overensstemmelse med § 3, at hvis en virksomhed kan und-
lade at udarbejde et koncernregnskab, men alligevel aflegger et sd-
dant, og dette ikke er til internt brug, sd finder bekendtgerelsens regler
om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

Ad § 139

Bestemmelsen i stk. 1 fastsatter i overensstemmelse med IAS 27(12),
at alle dattervirksomheder skal indga 1 koncernregnskabet. Dattervirk-
somheder er defineret i lov om finansiel virksomhed. Denne definition
er imidlertid ikke 1 overensstemmelse med den definition IAS anven-
der, hvorfor det er tilfgjet, at ogsa evrige virksomheder, hvorover
virksomheden udever en bestemmende indflydelse, skal indgd i kon-
cernregnskabet ved fuld konsolidering. Konsolideringspligten omfat-
ter sdledes ogsa sdkaldte "special purpose entities" (SPE), jf. SIC 12.
Omfattet af konsolideringspligten er ogséd kollektive investeringsord-
ninger, jf. § 1 1 lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., hvorover virksom-
heden udever en bestemmende indflydelse. Kollektive investerings-
ordninger er typisk opdelt i afdelinger, og i det omfang, der er be-
stemmende indflydelse pa afdelingsniveau, skal der ske konsolidering
pa afdelingsniveau.

Bestemmende indflydelse defineres som muligheden for at kontrollere
en virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger med henblik
pa at opné fordele fra dens aktiviteter, jf. IAS 27(4). Hvorvidt der er
bestemmende indflydelse skal vurderes konkret og i overensstemmel-
se med [AS 27(13-15).

Det er ikke muligt at udeholde dattervirksomheder fra konsoliderin-
gen, med den begrundelse, at dattervirksomheden ikke driver kreditin-
stitutvirksomhed, jf. IAS 27(20).

Det folger af det almindelige vasentlighedsprincip, at en dattervirk-
somhed med en mindre og i forhold til modervirksomheden ubetyde-
lig virksomhed kan udeholdes fra konsolidering. To eller flere datter-
virksomheder, som hver is@r er ubetydelige, men som tilsammen ikke
er ubetydelige, vil ikke kunne udeholdes fra konsolidering.
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En modervirksomhed, som alene besidder kapitalandele 1 en datter-
virksomhed med en mindre og i forhold til modervirksomheden ube-
tydelig virksomhed, kan séledes valge ikke at udarbejde koncernregn-
skab. I denne situation ber modervirksomheden 1 sit separate regnskab
oplyse om drsagen til, at der ikke er udarbejdet et koncernregnskab.

Vurderingen af, om en dattervirksomhed kan udeholdes fra konsolide-
ring efter vasentlighedsprincippet, henherer under den enkelte mo-
dervirksomhed. Den vurdering, som den enkelte modervirksomhed
matte anlaegge, vil selvfolgelig efterfolgende kunne anfaegtes i1 forbin-
delse med kontrol af virksomhedens regnskab. Fondsradet har truffet
en rekke afgerelser om konsolideringspligt pa baggrund af konkrete
vurderinger af  dattervirksomhedernes vasentlighed,  jf.
www.fondsraadet.dk.

Stk. 2 fastslar, at en dattervirksomhed omfattet af § 10 om midlertidigt
overtagne aktiver, skal indgd i koncernregnskabet efter stk. 4 (en-
linje-konsolidering). Bestemmelsen folger af IFRS 5, hvorefter mate-
rielle anlegsaktiver eller grupper af materielle anlegsaktiver med til-
herende forpligtelser, der kun er midlertidigt 1 virksomhedens besid-
delse og afventer salg inden for kort tid, skal indregnes pa en sarskilt
linje 1 regnskabets balance forudsat, at et salg er meget sandsynligt.
Det folger af IFRS 5 (8), at et salg er meget sandsynligt, hvis ledelsen
aktivt seger en keber til aktiverne, aktiverne udbydes til en pris, som
star 1 et fornuftigt forhold til aktivernes dagsverdi, og aktiverne for-
ventes solgt inden for 12 méneder.

I stk. 3 er det fastsat i overensstemmelse med IFRS 5(38), at aktiver
og forpligtelser fra dattervirksomheder navnt 1 stk. 2 skal prasenteres
pa en s@rskilt linje pa henholdsvis aktiv- og passivsiden. Det er end-
videre 1 overensstemmelse med IFRS 5 (33a) fastsat, at resultatet af
dattervirksomheder omfattet af stk. 2 skal indregnes pa en serskilt
linje 1 regnskabets resultatopgerelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

Ad § 140

Bestemmelserne 1 stk. 1 og 2 folger af IAS 27(22). Stk. 3 og 4 felger
af TAS 27(30). Bestemmelsen svarer desuden til arsregnskabslovens §
115.

Ad § 141

Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance skal som udgangs-
punkt opstilles 1 overensstemmelse med samme skemaer som dem, der
anvendes til selskabsregnskabet.

Specielt for koncerner galder det, at der kan vaere aktiviteter eller for-
hold i dattervirksomheder, som ikke kan indpasses 1 standardskemaer-
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ne for resultatopgerelse og balance. I henhold til stk. 3 skal der i s&
fald tilfgjes de yderligere poster, der méitte veere nedvendige. Tilfojel-
sen af nye poster skal i givet foretages efter reglen i § 4, stk. 3.

Efter bestemmelsen i stk. 4 gives der mulighed for, at Finanstilsynet
kan dispensere fra kravene til regnskabsopstillingerne for resultatop-
gorelse og balance. Forslaget har baggrund i et konkret eksempel,
hvor en finansiel holdingvirksomhed, ud over at besidde finansielle
dattervirksomheder, besad dattervirksomheder, som udevede andre
aktiviteter, som gjorde det vanskeligt at indpasse koncernregnskabets
poster 1 de foreskrevne skemaer pd en hensigtsmaessig made, nér kra-
vet om at fastholde struktur og postrekkefolge skulle overholdes. Be-
stemmelsen muligger i sddanne konkrete tilfeelde, at Finanstilsynet
kan tillade, at skemaernes struktur fraviges med henblik pa anvendelse
af en mere hensigtsmassig opstilling. Dispensationsmuligheden kan
kun anvendes af holdingvirksomheder og kun i koncernregnskabet.

I henhold til bestemmelsens stk. 5 opferes minoritetsinteressernes
forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes egenkapital som en
serskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholds-
maessige andel af dattervirksomhedernes resultat opferes i tilknytning
til resultatopgerelsen. Sidstnavnte opferes ikke i1 resultatopgerelsen,
men i tilknytning hertil, da det 1 henhold til IAS 27(33-34) er egenka-
pital og ikke hverken en indtaegt eller en omkostning.

Ad § 142
Stk. 1 folger af IAS 27(28) og svarer til arsregnskabslovens § 119,
stk.1.

Stk. 2, 1. og 2. pkt. folger af IAS 27(29) og svarer til arsregnskabslo-
vens § 119, stk. 2.

Stk. 2, 3. pkt. folger af IAS 28(27).

Stk. 3 fastslar, at associerede og fzlles kontrollerede virksomheder
indregnes 1 koncernregnskabet efter indre verdis metode. Det folger af
IAS 28(13), at associerede virksomheder skal indgé efter indre verdis
metode 1 koncernregnskabet. Det folger af IAS 31(38), at felles kon-
trollerede virksomheder skal indga i koncernregnskabet efter indre
vaerdis metode eller alternativt ved pro rata konsolidering. Sidstnavn-
te mulighed er indarbejdet i bestemmelsens stk. 4.

Det skal bemarkes, at IAS foreskriver anvendelse af forskellige méa-
lingsprincipper for associerede virksomheder i virksomhedens separa-
te regnskab og koncernens regnskab. Det folger af IAS 28(35) og IAS
27(37), at associerede virksomheder skal indga til enten kostpris eller
dagsverdi i1 virksomhedens separate regnskab, mens indregningen i
koncernregnskabet skal ske efter indre vaerdis metode, jf. IAS 28(13).
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Bestemmelsen indeholder regler for indregning og maling af falles
kontrollerede virksomheder. Bestemmelsen omfatter ikke ovrige for-
mer for joint ventures, dvs. fzlles kontrollerede aktiviteter, jf. IAS
31(13-17) og f=zlles kontrollerede aktiver, jf. IAS 31(18-23). Har en
finansiel virksomhed behov for at fastlegge regnskabspraksis for disse
former for joint ventures, kan der seges fortolkning i IAS 31.

Stk. 4 fastslar, at en virksomhed, som virksomheden leder sammen
med en eller flere andre virksomheder (feelles kontrollerede virksom-
heder), kan indregnes i koncernregnskabet ved pro rata konsolidering.
Bestemmelsen folger af IAS 31(30). En fzlles kontrolleret virksom-
hed, der efterfolgende bliver en associeret virksomhed, indregnes og
males efter indre veerdis metode, jf. IAS 31(45).

Stk. 5 fastsatter en undtagelse til stk. 3. I henhold til stk. 5 skal datter-
virksomheder, associerede og fzlles kontrollerede virksomheder, der
kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden
for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, pa tidspunktet for
forste indregning males til laveste beleb af regnskabsmeessig verdi og
dagsvaerdi fratrukket salgsomkostninger. Bestemmelsen folger af
IFRS 5, som fastsetter sarlige regler for indregning og maling for
materielle anlegsaktiver eller grupper af materielle anlaegsaktiver med
tilherende forpligtelser, der kun er midlertidigt i virksomhedens be-
siddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget
sandsynligt.

Efter bestemmelsens stk. 6 skal der ikke foretages afskrivninger pa
aktiver 1 dattervirksomheder, associerede og falles kontrollerede virk-
somheder omfattet af bestemmelsens stk. 5. Bestemmelsen folger af
IFRS 5(25).

Ad § 143
Bestemmelsen svarer til drsregnskabslovens § 120, stk. 1.

Ad § 144

Bestemmelsen krever, at koncernregnskabets ledelsesberetning, noter
m.v. skal udarbejdes som om koncernen var én virksomhed og i evrigt
1 overensstemmelse med de regler, der er fastsat for den enkelte virk-
somheds regnskab, jf. § 140, stk. 1.

Kapitel 7 — Virksomhedsovertagelser og fusioner

Ad § 145

Bestemmelsen folger reglerne i IFRS 3. Bestemmelsen indeberer, at
den sdkaldte "overtagelsesmetode" skal anvendes i forbindelse med
overtagelse af en anden virksomhed, en fusion eller ved erhvervelse af
en forretningsaktivitet. Reglerne finder ligeledes anvendelse i kon-
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cernregnskabet 1 forbindelse med erhvervelse af en dattervirksomhed,
jf. stk. 5.

Overtagelsesmetoden indebarer bl.a., at der skal identificeres en over-
tagende virksomhed og en virksomhed, der overtages, idet disse roller
regnskabsmessigt ikke nedvendigvis er i overensstemmelse med de
formelle juridiske forhold, jf. IFRS 3(17-23)

Overtagelsesmetoden indeberer endvidere, at samtlige aktiver og for-
pligtelser 1 den overtagne virksomhed skal méles til dagsverdi pé er-
hvervelsestidspunktet og indregnes til denne vaerdi i den overtagende
virksomheds balance pé dette tidspunkt. Med samtlige aktiver og for-
pligtelser, menes alle aktiver og forpligtelser, der kan identificeres og
males palideligt. Det omfatter saledes ogsa eksempelvis immaterielle
aktiver, som ellers ikke opfylder kriterierne for at kunne indregnes, jf.
§ 63, stk. 3, der opremser en reekke immaterielle aktiver, som ikke kan
indregnes uden for overtagelsessituationen. Tilsvarende skal dagsver-
dien af eventuelle eventualforpligtelser indregnes, uanset om de op-
fylder betingelserne for indregning i den overtagne virksomhed, jf.
IFRS 3(36-50).

Erhvervelsestidspunktet er det faktiske overtagelsestidspunkt, dvs. det
tidspunkt, fra hvilket den overtagende virksomhed opnér fuld kontrol
med den overtagne virksomhed. Der kan sdledes ikke ved anvendelse
af overtagelsesmetoden foretages regnskabsmaessig sammenslutning
af virksomhederne med tilbagevirkende kraft, som det tidligere har
vaeret praksis.

Det er malingen af aktiverne og forpligtelsernes dagsverdi pd overta-
gelsestidspunktet, der danner udgangspunkt for opgerelsen af den
goodwill, der skal indregnes pa overtagelsestidspunktet i den overta-
gende virksomheds balance, jf. stk. 2.

Ad § 146

I henhold til IFRS 3 er virksomhedssammenslutninger ikke omfattet af
kravet om at anvende overtagelsesmetoden, hvis de sammensluttende
virksomheder er underlagt faelles kontrol, jf. IFRS 3(3). Stk. 1 fastslar,
at sammenlaegningsmetoden kan anvendes i et sadant tilfelde. Be-
stemmelsen svarer til § 121, stk. 2, i arsregnskabsloven. Det er dog i
alle tilfeelde tilladt at anvende overtagelsesmetoden, herunder ogsa i
tilfeelde, hvor de sammensluttede virksomheder er underlagt feelles
kontrol.

Sammenlagningsmetoden er nermere beskrevet i stk. 3, som svarer til
§ 123 1 &rsregnskabsloven.
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Med @&ndringen af IFRS 3 i januar 2008 er sammenlaegninger af
sakaldte ikke-investorejede virksomheder ikke laengere undta-
get fra standardens anvendelsesomrade. Dette indeberer, at
sddanne virksomhedssammenlegninger — i det omfang den
fortseettende virksomheder folger IFRS — skal behandles efter
overtagelsesmetoden.

Stk. 2, muligger imidlertid, at Finanstilsynet kan opretholde
hidtidig praksis og tillade, at sammenslutninger af sparekasser
og andelskasser fortsat kan foretages ved anvendelse af sam-
menlaegningsmetoden.

Zndringen bryder med princippet om, at bekendtgerelsens reg-
ler skal vere inden for rammerne af IFRS (IFRS-forenelige).
Imidlertid er det vurderingen, at omkostningerne ved at anven-
de overtagelsesmetoden i sammenligning med sammenlag-
ningsmetoden ikke stdr mal med fordelene i relation til disse
virksomhedstyper, og at princippet om IFRS-forenelighed der-
for kan brydes i dette tilfzelde.

Ad § 147

Bestemmelsen fastsetter, at abningsbalancer udarbejdet 1 forbindelse
med fusion eller lignende i1 henhold til bestemmelser i lovgivningen,
udarbejdes 1 overensstemmelse med reglerne 1 § 145 eller § 146, stk. 2
og 3.

Nar et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab anse-
ger Finanstilsynet om tilladelse til sammenlagning med en anden fi-
nansiel virksomhed eller en forretningsafdeling af en sddan, jf. § 204 1
lov om finansiel virksomhed, kan Finanstilsynet i forbindelse med
behandlingen af en sddan ansegning krave oplysninger om en rekke
forhold, herunder evt. en revideret dbningsbalance for den falles virk-
somhed. Det er denne abningsbalance, som skal vere baseret pa de
regnskabsprincipper, som fastleegges i bekendtgerelsens § 145 eller §
146, stk. 2 og 3. Abningsbalancen danner bl.a. baggrund for beregnin-
gen af virksomhedens solvens.

Et krav om en dbningsbalance i forbindelse med en virksomhedssam-
menlaegning kan tillige folge af anden selskabsregulering, bl.a. til brug
ved de besluttende selskabsorganers godkendelse af en fusion. Tids-
punktet for en abningsbalance falder ikke nedvendigvis sammen med
erhvervelsestidspunktet i henhold til § 145, stk.1. Erhvervelsestids-
punktet vil som regel vaere senere end tidspunktet for abningsbalan-
cen. Pé erhvervelsestidspunktet skal de overtagne aktiver indregnes pa
ny efter dagsvardierne pé dette tidspunkt uden hensyn til verdierne i
abningsbalancen.
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Kapitel 8 — Udarbejdelse af perioderapporter
Udarbejdelse af halvarsrapport

Ad § 148
§ 148 fastlegger kravene til halvarsrapporter, som skal udarbejdes i
henhold til § 2, stk. 1. Halvérsrapporter vil efter bestemmelsen altid
have balancedato 30. juni. For en nystiftet virksomhed vil forste halv-
arsrapport derfor kunne daekke en kortere eller leengere periode end 6
maneder.

Halvarsrapportens resultatopgerelse og balance skal opstilles pd sam-
me made som resultatopgerelse og balance i arsrapporten, jf. stk. 1 og
2. Virksomheder, der udarbejder koncernregnskab, skal tilsvarende
udarbejde halvarsrapport pd savel selskabsniveau som pa koncernni-
veau, jf. stk. 3.

I henhold til stk. 4 skal halvarsrapporten indeholde en ledelsesberet-
ning med visse minimumskrav, herunder skal eventuelle storre trans-
aktioner med neartstdende parter beskrives. Kravet om en ledelsesbe-
retning med det nevnte indhold er affedt af gennemsigtighedsdirekti-
vet (2004/109/EF), som kraver, at bersnoterede virksomheder skal
afleegge halvarsrapport, og at denne skal indeholde en ledelsesberet-
ning. I bekendtgerelsen er kravet udstrakt til at finde anvendelse for
alle virksomheder, der omfattes af bekendtgerelsen. Med udtrykket
"storre transaktioner" menes transaktioner, som er af ikke uvesentlig
betydning for drift og/eller balance i halvaret.

Der er ikke krav om noter i halvirsrapporten i samme omfang som
tilfeeldet er 1 rsrapporten. Udgangspunktet er, at en bruger af halvars-
rapporten forventes at vere bekendt med virksomhedens seneste érs-
rapport, og at oplysningskrav vedrerende arsrapporten ikke galder 1
forhold til halvarsrapporten, medmindre der i halvérsperioden er ind-
truffet vaesentlige @ndringer i oplysninger fra &rsrapporten ud over
forventelige opdateringer, jf. IAS 34(15). Der er dog visse notekrav,
som er obligatoriske ogsd i halvarsrapporten, jf. stk. 5.

Det er heller ikke et krav, at halvarsrapporten skal indeholde en be-
skrivelse af anvendt regnskabspraksis. Udgangspunktet er, at en regn-
skabsbruger méa forvente, at regnskabspraksis 1 halvarsrapporten er i
overensstemmelse med den regnskabspraksis, der er beskrevet i den
seneste arsrapport. Det er derfor alene et krav, at det skal oplyses 1
halvarsrapporten, om regnskabspraksis er @ndret i forhold til seneste
arsrapport, og hvis dette er tilfeldet, skal @ndringerne og disses kon-
sekvenser oplyses, jf. stk. 5, 3. og 4. pkt. Nye regnskabsregler sattes
sedvanligvis 1 kraft med virkning fra begyndelsen af den érlige regn-
skabsperiode. Dette indebarer, at den @ndrede praksis, affodt af nye
regler, som regel forste gang finder anvendelse i halvarsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis i halvarsrapporten skal derfor som ud-
gangspunkt fastlegges, sd den svarer til regnskabspraksis 1 nastkom-
mende arsrapport. Ved @ndring af anvendt regnskabspraksis, vil det
derfor som hovedregel vare nedvendigt med en beskrivelse af a@n-
dringerne i halvarsrapporten.

Det er ikke et krav, at halvarsrapporten skal vere revideret, men hvis
den er revideret, eller hvis den har veret genstand for review, skal
revisionspategningen henholdsvis reviewerkleringen vaere indeholdt i
halvarsrapporten. Kravet galder udelukkende i forhold til revision
eller review fra den eksterne revisor, jf. stk. 6.

Efter stk. 7 skal halvarsrapporten vere forsynet med en ledelsespateg-
ning, der opfylder helt samme krav som ledelsepédtegningen 1 arsrap-
porten, som findes i § 185 i lov om finansiel virksomhed. Kravet om
en ledelsespategning i halvarsrapporten gennemforer et krav, der er
indeholdt 1 gennemsigtighedsdirektivet (2004/109/EF). 1 gennemsig-
tighedsdirektivet gaelder kravet dog alene for bersnoterede virksom-
heder, mens det her er udstrakt til at finde anvendelse for alle virk-
somheder, der er omfattet af bekendtgerelsen.

Virksomheden skal selv sikre offentliggerelse af halvarsrapporten, jf.
stk. 8. Der foretages ikke offentliggerelse via Erhvervs- og
Selskabstyrelsen som tilfeldet er for arsrapporten. For bersnoterede
virksomheder finder der en offentliggerelse sted i kraft af bersregler-
ne. Qvrige virksomheder mé sikre, at offentliggerelse finder sted pa
anden vis. Typisk vil dette kunne ske ved at halvarsrapporten kan ses
pa virksomhedens hjemmeside. Halvarsrapporten skal indsendes til
Finanstilsynet, hvor den finder anvendelse 1 tilsynsarbejdet, herunder
tilsynet med om regnskabsreglerne er overholdt. Indsendelse til Fi-
nanstilsynet erstatter ikke kravet om offentliggerelse.

Ad § 148 a

Der er ikke krav om udarbejdelse af kvartalsrapporter, men hvis virk-
somheden udarbejder og offentligger kvartalsrapporter, skal de opfyl-
de samme krav som dem, der stilles i § 148 til halvarsrapporter. Virk-
somheder, der udarbejder koncernregnskab, kan dog udelade sit sel-
skabsregnskab af en eventuel kvartalsrapport, saledes at kvartalsrap-
porten alene omfatter koncernregnskabet. Bestemmelsen er affodt af
reglerne i veerdipapirhandelsloven, der stiller krav om, at bersnoterede
virksomheder skal offentliggere sdkaldte "periodemeddelelser". Dette
kan virksomhederne dog undlade, hvis de udarbejder kvartalsrappor-
ter. Som folge heraf fastsattes i denne bestemmelse de minimums-
krav, der geelder for regnskabsmassige oplysninger, der offentliggeres
under betegnelsen kvartalsrapporter.

Kapitel 9 — Straffebestemmelser
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Ad § 149

Bestemmelsen 1 stk. 1 fastsatter bedestraf for forsatlig eller groft
uagtsom overtredelse af de bestemmelser 1 bekendtgerelsen, der kan
overtrades.

Stk. 2 indeberer, at savel enkelte medlemmer af den finansielle virk-
somheds ledelse som den finansielle virksomhed som juridisk person
kan palegges et ansvar.

Kapitel 10 — Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Ad § 150

Bekendtgorelsen s@ttes i kraft med virkning for regnskabsar, der pa-
begyndes 1. januar 2009, dvs. med virkning for halvérsrapporter, der
skal offentliggeres inden udgangen af august 2009 og drsrapporter for
2009, der skal offentliggeres i begyndelsen af 2010.

Efter IFRS 1 skal reglerne om virksomhedssammenslutninger og her-
under indregning af goodwill udelukkende anvendes fremadrettet ved
overgang til anvendelse af IAS/IFRS. En tilsvarende regel er indsat i
stk. 2, dvs. reglerne finder anvendelse for virksomhedssammenslut-
ninger m.v., der har fundet sted efter 1. januar 2005, hvor de IAS-
forenelige tradte i1 kreft.

Efter stk. 3 skal goodwill, der méitte vare indregnet efter reglerne for-
ud for de IAS-forenelige regler, og som ikke er fuldt ud afskrevet ved
udgangen af 2004, ikke lengere afskrives efter de tidligere gaeldende
regler. Derimod skal goodwill-belebet fremadrettet vurderes for ver-
diforringelse og nedskrives 1 overensstemmelse med de nye regler, jf.
§ 145. Bestemmelsen svarer til reglerne i IFRS 1 og IFRS 3.

Stk. 4 fastsetter, at reglerne om aktiebaseret vederlaeggelse alene fin-
der anvendelse for programmer etableret efter 1. januar 2004. For pro-
grammer etableret for 1. januar 2004 kan virksomheden valge at lade
reglerne i bekendtgerelsen finde anvendelse. Hvis programmet er
etableret den 7. november 2002 eller tidligere, kan virksomheden dog
kun anvende bekendtgerelsens regler, hvis programmets dagsveardi pa
etableringstidspunktet har vaeret oplyst. jf. IFRS 2(54). Bestemmelsen
om, at programmets dagsvaerdi pd etableringstidspunktet skal have
veaeret oplyst, skal imedegé risikoen for, at virksomheden tager hensyn
til efterfolgende viden om volatilitet, udbytteprocent m.v. ved verdi-
ansttelsen af programmet bagud i tid.

Stk. 6 fastsatter, at virksomheden for domicilejendomme kan vaelge at
anvende en ansldet kostpris i stedet for den oprindelige kostpris ved
forstegangsafleggelse efter regnskabsbekendtgerelsen dvs. den 1.
januar 2004, jf. kravet om 1 drs sammenligningstal. Den ansléede
kostpris opgeres som den omvurderede verdi efter det pa tidspunktet
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for omvurderingen geldende regnskabsregelgrundlag. Det er en for-
udsetning for at anvende undtagelsen, at den omvurderede vardi i
store trek var sammenlignelig med dagsverdien. Bestemmelsen fol-
ger af [FRS 1(17).

Stk. 7 ophaver den hidtil geldende bekendtgerelse, som dog fortsat
finder anvendelse ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2008.

Bilag 2-5

Det folger af regnskabsbekendtgerelsens generelle regler om klassifi-
kation og opstilling, at virksomheden kan tilfeje nye poster, hvis belo-
bet for en saddan er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af den
nye post er forskellig fra de evrige poster, jf. § 4, stk. 3.

Samme fleksibilitet findes ikke 1 indberetningsskemaerne til den elek-
toniske indberetning til Finanstilsynet, hvor der er defineret en fast
opstillingsform uden mulighed for at tilfgje nye poster efter behov.
Det har derfor vaeret nedvendigt pa forhdnd i indberetningskemaerne
at indarbejde et antal regnskabsposter, som forventeligt vil optrede
relativt sjeeldent med et belab.

Virksomhederne kan derfor ikke uden videre anvende skemaerne i den
elektroniske indberetning som skema for balance og resultatopgerelse
1 den offentlige regnskabsrapportering, men vil skulle sikre sig, at
prasentationsformen er i overensstemmelse med regnskabsbekendtgo-
relsens skema for balance og resultatopgerelse.

Bilag 6

Bilaget oplister de hoved- og negletal, som i henhold til § 135 skal
veaere indeholdt 1 ledelsesberetningen.

Bilaget indeholder negletal, som skal oplyses af alle virksomheder og
supplerende negletal, som herudover skal oplyses af bersnoterede
virksomheder.

Beregningen af negletal foretages pé tilsvarende vis som ved bereg-
ningen af negletal i den elektroniske indberetning til Finanstilsynet.
Vedrerende beregningen henvises der til "Vejledning til regnskabs-
indberetning for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.",
hvoraf formlerne fremgér. Vejledningen kan findes pd Finanstilsynets
hjemmeside.

Specielt vedrerende de supplerende negletal for bersnoterede virk-
somheder skal det bemerkes, at egne aktier ikke indgér i beregningen
af negletallene. Det er samtlige egne aktier, der skal udeholdes fra
beregningen af negletallene inkl. f.eks. puljers beholdning af egne
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aktier.

85



Til pengeinstitutterne

Orientering om @ndrede regnskabsregler for indregning og ma-
ling (veerdianseettelse) af pengeinstitutters udlin og garantier pr.
1. januar 2005

Pr. 1. januar 2005 treeder nye regnskabsregler i kraft. De nye regn-
skabsregler, som ogsé omfatter indregning og méling (vardiansettel-
se) af udldn2 og garantier, har virkning fra og med regnskabsaret
2005.

I dette brev fastlegger Finanstilsynet de dokumentationskrav, som
institutterne skal opfylde i forbindelse med indregning og maling af
udlin og garantier. Forinden dokumentationskravene omtales vil fol-
gende blive behandlet:

Valg af regelgrundlag

Nye regler for indregning og maling af udlén

Nye regler for indregning og maling af garantier

Visse problemstillinger i1 forbindelse med udarbejdelse af ab-
ningsbalance pr. 1. januar 2005.

Herudover henleder Finanstilsynet afslutningsvist i brevet opmark-
somheden pa de omrader, hvor det er acceptabelt, at fuldt udbyggede
modeldata- og erfaringsgrundlag ikke er til stede i en overgangsperio-
de.

Valg af regelgrundlag

De finansielle virksomheder kan valge at aflegge koncern- og sel-
skabsregnskab i 1 overensstemmelse med de internationale regnskabs-
standarder (IAS/IFRS) fra og med regnskabsaret 20053. Borsnoterede
finansielle virksomheder skal dog anvende IAS/IFRS i deres koncern-
regnskab4.

2 Nar ordet 'udlan' i det folgende anvendes menes 'udlan og tilgodehavender'.

3 Lovforslag nr. L 64 af 27. oktober 2004 om forslag til lov om @ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber med
flere love — vedtaget i Folketinget den 10. december 2004.

4 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002
(EF-tidende 2002 nr. L243 s.1) om anvendelse af internationale regnskabsstandar-
der.
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Vealger en finansiel virksomhed ikke at anvende TAS/IFRS, skal savel
koncern- som selskabsregnskabet folge reglerne i kapitel 13 i lov om
finansiel virksomhed og reglerne i Finanstilsynets nye regnskabsbe-
kendtgorelses5.

Nedenfor opridses kort de nye regler for indregning og méling af pen-
geinstitutters udldn og garantier. Gennemgangen er koncentreret om
disse regnskabsposter, da de vurderes at vere af vaesentlig betydning
for danske pengeinstituttero.

Dette er imidlertid ikke ensbetydende med, at der ikke sker andre &n-
dringer.

Indregning og miling af udlin i pengeinstitutter

Reglerne for indregning og maling af udlén er de samme, hvad enten
de internationale regnskabsstandarder eller de danske regler folges.

I begge tilfelde kan den nuvarende regnskabspraksis ikke laengere
anvendes. Regnskabsmaessigt anvendes begrebet 'engagement' ikke
leengere, og udlén og garantier skal fremover behandles hver for sig7.

Udlan skal ved den forste indregning maéles til dagsvaerdi med tilleg
af de transaktionsomkostninger og fradrag af de modtagne gebyrer
mv., som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af
udlénet

(§ 43 / IAS 39.43). Dagsverdien vil ved forste indregning i praksis
svare til lanets palydende vardi (pariveerdi)8.

Videre gelder det, at den ikke trukne del af en kassekredit ikke kan
indregnes som et udlan eller gores til genstand for en nedskrivning.
Hvis kassekredittens kontraktsvilkar er udformet pa en sidan made, at
instituttet ikke kan hindre kunden 1 at udnytte kreditrammen fuldt ud,
vil der skulle indregnes en hensat forpligtelse, hvis der er tale om en
tabsgivende kontrakt.

Efter den forste indregning skal udlanene lobende reguleres til amorti-
seret kostpris9 (§§ 43 og 50 / IAS 39.46)10.

5 Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglersel-
skaber m.fl. (regnskabsbekendtgerelsen).

6 Ved gennemgangen af de nye regler angives i parenteser en reference til den/de
relevante bestemmelser i henholdsvis regnskabsbekendtgerelsen og IAS 39.

7 Begrebet 'engagement' anvendes stadig i lov om finansiel virksomhed og anvendes
blandt andet i forbindelse med beregning af solvensbehov og store engagementer.

8 Hvis der er tale om lan til over-/underkurs, skal indregningen foretages til lanets
kursveerdi i stedet for pari.

9 Amortiseret kostpris er defineret 1 regnskabsbekendtgarelsens bilag 1 og IAS 39.9
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Nedskrivning af udlan

Det er is@r 1 forbindelse med nedskrivning af udldn som felge af vaer-
diforringelse, at de nye regler adskiller sig fra de geldende regler.
Efter de nye regler skal der ikke laengere foretages nedskrivning af
udlan péd baggrund af en sandsynliggjort risiko for fremtidige tab. I
stedet vil der efter de nye regler kun skulle foretages nedskrivning af
udlén, hvor en eller flere begivenheder er indtruffet, som har medfort
en verdiforringelse.

Mere konkret skal pengeinstitutter fra og med 2005 for alle udlan vur-
dere, om der er indtradt sakaldt objektiv indikation for vardiforringel-
se. Dette foretages ved individuel vurdering og/eller ved gruppevis
vurdering (§ 51 / IAS 39.58).

Den individuelle vurdering skal foretages for alle individuelt signifi-
kante udlan og udlén, der ikke kan passes ind i en gruppe (§ 52, stk. 1
/ TAS 39.64). Herudover kan det enkelte institut veelge ogsa at foretage
individuel vurdering af ethvert andet udlén.

Gruppevis vurdering foretages pa grupper af udlan, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko (§53, stk. 2 / IAS 39 AG87).

Udlén, som efter den individuelle vurdering ikke er blevet nedskrevet,
skal overferes til en gruppe. Gruppen skal gores til genstand for en
gruppevis vurdering samt en eventuel gruppevis nedskrivning, jf. ne-
denfor (§ 53, stk. 1 /IAS 39.64).

Dette kan dog undlades for udlan, der ikke kan indpasses i en gruppe
(§ 53, stk. 2 / IAS 39 AGS87). Forinden undtagelsen anvendes, skal
sddanne udlan dog tilstraebes indplaceret i en gruppe. Om nedvendigt
kan der oprettes en eller flere grupper ud over de oprindelige.

Ved den individuelle vurdering anses objektiv indikation for verdifor-
ringelse i det mindste at vere indtruffet i tilfaelde af en eller flere af
nedenstaende begivenheder (§ 52, stk. 2 / IAS 39.59).

1. Léntager er 1 betydelige ekonomiske vanskeligheder.
2. Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende
overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter.

10 Under visse omstendigheder skal udldn males til dagsveaerdi (§ 55, stk. 1 / TAS
39.9). Dette kunne f.eks. vere relevant for en beholdning af pantebreve, som insti-
tuttet har til hensigt at selge for udleb. Ud over den lebende vardiregulering som
folge af @ndringer 1 markedsrenten vil disse udlan skulle vurderes for verdiforrin-
gelse efter de samme principper, som der gelder for udlén, der males til amortiseret
kostpris.
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3. Virksomheden har ydet 1dntager lempelser 1 vilkdrene, som ik-
ke ville have vearet overvejet, hvis det ikke var pd grund af 1an-
tagers gkonomiske vanskeligheder.

4. Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller bliver un-
derlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Ved den gruppevise vurdering anses objektiv indikation for vardifor-
ringelse at vere indtruffet, nir observerbare data er tegn pd, at der er
indtruffet et fald i de forventede fremtidige betalinger fra den pagel-
dende gruppe af udlan.

Saddanne data kan blandt andet vere:

1. Forvarring af betalingsmenstret fra den pagaldende gruppe af
udlén.

2. Andring i forhold, der erfaringsmassigt har ssmmenhang med
omfanget af betalingssvigt i en gruppe af udlan (§ 53, stk. 3 /
IAS 39.59).

Faldet 1 de forventede fremtidige betalingsstromme skal kunne maéles
palideligt og ma ikke kunne henfores til enkelte bestemte udlan i

gruppen.

Til punkt 1 bemarkes, at det er nedvendigt, at det enkelte institut i
forbindelse med inddeling af sine udlédn i grupper vurderer, hvilke
betalingsstromme der forventes fra de enkelte grupper. Vurderes dette
ikke pa tidspunktet for opstilling af abningsbalancen, er det ikke mu-
ligt pa et senere tidspunkt objektivt og dokumenterbart at konstatere,
om der er sket en forvaerring af betalingsmenstret fra gruppen.

En sadan vurdering skal ogsé foretages fremover, nar instituttet yder
et nyt 1an, som skal inkluderes i en gruppe.

Hvis der konstateres objektiv indikation for vaerdiforringelse pd et
individuelt vurderet udlan eller pa en gruppe af udlan, og den eller de
pageldende begivenheder har en virkning pa sterrelsen af de forven-
tede fremtidige betalinger, foretages nedskrivning til nutidsvaerdien af
de forventede fremtidige betalinger. Pdvirkningen af de forventede
fremtidige betalinger skal dog kunne males palideligt, for at der kan
foretages nedskrivning.

I praksis kan instituttet dog ikke undlade indregning af en 1 ovrigt re-
levant nedskrivning under henvisning til, at sterrelsen af nedskrivnin-
gen er vanskelig at vurdere. I et sddant tilfelde ma instituttet basere
indregningen af nedskrivningen pa et kvalificeret skon.

Ved beregning af nutidsvaerdien skal indtegter og omkostninger i for-
bindelse med overtagelse og realisation af sikkerheder indga. Sikker-
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heder skal i den forbindelse opgeres til dagsvaerdi (§ 52, stk. 3, § 53
stk. 4 / TAS 39.63).

Udlén, der er konstateret individuelt vaerdiforringede, ma ikke indgé i
en gruppe. Identificeres et sddant udlan i en gruppe, skal udlénet fjer-
nes fra gruppen og nedskrives individuelt (§ 54, stk. 2 / IAS 39.64,
AGSS).

For de individuelt vurderede udlén skal den oprindelige effektive ren-
tesats anvendes som diskonteringsfaktor ved beregning af en ned-
skrivning pa et fastforrentet udlan. For variabelt forrentede udlan skal
den aktuelle effektive rentesats anvendes som diskonteringsfaktor (§
52, stk. 4 /IAS 39.63, AG84)

Den effektive rente er lig med den rente, som medferer, at nutidsveer-
dien af alle betalingsstremmene fra udlénet svarer til den vaerdi, som
udlénet méles til ved forste indregning.

Ved beregning af nutidsvardien af en gruppe af udlan anvendes for
fastforrentede udlan det vejede gennemsnit af de oprindeligt fastsatte
effektive rentesatser. For variabelt forrentede udldn anvendes det ve-
jede gennemsnit af de aktuelle effektive rentesatser pad udlédnene i
gruppen (§ 53, stk. 5./ IAS 39.63, AG84).

Endelig galder det for sdvel individuelt vurderede som gruppevist
vurderede udlan, at hvis udlénet/gruppen af udlén ikke laengere er
vaerdiforringet, skal den foretagne nedskrivning tilbageferes. (§ 54,
stk. 1/ IAS 39.65).

En delvis tilbageforsel vil kunne forekomme, hvis vardien af stillede
sikkerheder er foreget, men dog ikke s& meget foreget, at udla-
net/gruppen af udlén ikke leengere er verdiforringet. Endvidere vil en
delvis tilbageforsel kunne forekomme, hvis de forventede betalings-
stromme fra lantager forventes forbedret - men dog ikke s& meget, at
lantager bliver i stand til at betale de fulde kontraktmaessige ydelser pa
lanet.

Samspillet mellem den individuelle og den gruppevise vurdering af
udlén er forsegt illustreret med figuren i bilag 1.

Indregning og méling af garantier i pengeinstitutter
Reglerne for indregning og maling af garantier er ligesom for udlin de
samme, hvad enten de internationale regnskabsstandarder eller de

danske regler anvendes.

Garantiforpligtelser skal som udgangspunkt behandles som andre hen-
satte forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt
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for afvikling.

Der foretages kun indregning af en garantiforpligtelse, hvis det er
sandsynligtl1l, at forpligtelsen medferer et trek pd virksomhedens
okonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt, jf. dog
nedenstaende om en minimumsforpligtelse (§ 66, stk. 1 /IAS 37.14).

En garantiforpligtelse skal males til det bedste sken over de omkost-
ninger, der er nodvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa ba-
lancedagen (§ 66, stk. 3 / IAS 37.36)

Videre galder det, at hvis diskontering er af vasentlig betydning for
storrelsen af en garantiforpligtelse, skal den males til nutidsverdien af
de omkostninger, som forventes at vaere nedvendige for at indfti for-
pligtelsen (§ 66, stk. 4 / IAS 37.45).

Den diskonteringssats, som skal anvendes ved beregning af nutids-
vaerdien, skal svare til den aktuelle risikofrie markedsrente reguleret,
sa den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen.
Dog ma diskonteringssatsen ikke afspejle de risici, der allerede er fo-
retaget regulering for ved udarbejdelse af skennet over de fremtidige
omkostninger (§ 66, stk. 5/ IAS 37.47).

Med andre ord skal der ved beregning af forpligtelsens nutidsverdi
anvendes en diskonteringssats, som afspejler kreditrisikoen pa penge-
instituttet selv. I praksis vil denne diskonteringssats svare til, hvad
pengeinstituttet skal betale for at 'funde' sig.

Imidlertid skal garantier som minimum indregnes til en vaerdi svaren-
de til den praemie eller provision, som instituttet har modtaget for at
patage sig garantien. Efterfolgende skal forpligtelsen afskrives syste-
matisk over garantiperioden, med mindre det ma forventes, at garanti-
en bliver aktuel, saledes at der skal hensettes et storre belab (§ 66, stk.
6).

Reglen om en minimumsforpligtelse har baggrund i1 de internationale
regnskabsstandarder. Efter reglen skal en garanti ved forste indregning
saledes males til forpligtelsens dagsverdi, svarende til preemien eller
provisionen modtaget for at stille garantien.

Alle garantiforpligtelser skal gennemgés pa hver balancedag og regu-
leres sédledes, at de afspejler det bedste aktuelle skon. Er det ikke laen-
gere sandsynligt, at garantiens indfrielse vil medfere et traek pa virk-
somhedens ekonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefores (§
67, stk. 1 /IAS 37.59).

11 Ved vurdering af om der skal indregnes en forpligtelse, skal det vurderes, om det
er mere sandsynligt end ikke, at garantien vil medfere et track pa virksomhedens
okonomiske ressourcer (IAS 37.15).
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Endvidere gelder det, at en garantiforpligtelse kun ma anvendes til
deekning af de omkostninger, som ved forste indregning begrundede
forpligtelsen (§ 67, stk. 2 / IAS 37.61). Et institut kan sédledes ikke
indregne en generel forpligtelse, der ikke kan henferes direkte til en
eller flere specifikke garantier. Endvidere gelder det, at hvis der op-
star et tab pa en garanti, som der ikke var hensat til, kan dette tab ikke
modregnes 1 andre indregnede garantiforpligtelser, som endnu ikke er
blevet aktive. Det uventede tab skal derimod feres direkte i resultat-
opgerelsen.

Abningsbalance

Skiftet fra de hidtidige regler til regnskabsbekendtgerelsen eller de
internationale standarder er - for sd vidt angar indregning og maling af
udlan og garantier - at betragte som en @ndring af anvendt regnskabs-
praksis.

Ved @&ndring af anvendt regnskabspraksis skal der som udgangspunkt
foretages tilpasning af sammenligningstal. I forhold til finansielle in-
strumenter, herunder udlan og garantier, gives i reglerne en lempelse 1
forbindelse med overgang til de nye regler, sdledes at sammenlig-
ningstallene ikke behgver at blive tilrettet.

Som folge af denne lempelse skal det enkelte institut - 1 forhold til
udlan og garantier - indregne den akkumulerede virkning af pri-
moandringen direkte pa egenkapitalen i abningsbalancen pr. 1. januar
2005. Andringen vil dermed ikke have noget effekt pé resultatopge-
relsen. Sammenligningstallene for 2004 kraeves ikke tilpasset.

Udlén

De transaktionsomkostninger, gebyrer mv., der skal justeres for ved
den forste indregning af et udlan, skal der som udgangspunkt ogsa
tages hensyn til ved opgerelse af den verdi, der skal indregnes i b-
ningsbalancen pr. 1. januar 2005, jf. dog nedenfor.

Skenner et institut, at hensyntagen til udldnenes oprindelige transakti-
onsomkostninger (nettovirkningen af atholdte transaktionsomkostnin-
ger og modtagne gebyrer mv.) vil pdvirke dbningsbalancen vaesent-
ligt, foretages indregning af nettovirkningen 1 abningsbalancen.
Grundlaget for indregningen er enten det fornedne datagrundlag eller
alternativt et kvalificeret skon over pavirkningen.

Hvis hensyntagen til de oprindelige transaktionsomkostninger (netto-
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virkningen) ikke vil pévirke abningsbalancen vesentligt, og det er
vanskeligt at finde frem til omkostningerne, kan instituttet undlade at
foretage indregning af transaktionsomkostningerne.

For udlan, som fremover skal vurderes individuelt, og som 1 arsrap-
porten for 2004 er nedskrevet enten individuelt eller gruppevist, skal
instituttet i forbindelse med indregningen i abningsbalancen tilbagefo-
re alle tidligere foretagne nedskrivninger (hensattelser) og foretage en
ny vurdering af nedskrivningsbehovet. I den forbindelse skal institut-
tet vurdere, om der er individuel objektiv indikation for verdiforrin-
gelse. Hvis det er tilfeldet, skal instituttet give sit bedste sken over,
hvorledes den forventede fremtidige betalingsstrom fra udlanet er, og
beregne nutidsvaerdien af den.

For udlan, som fremover skal vurderes individuelt, og som i arsrap-
porten for 2004 ikke er nedskrevet hverken individuelt eller gruppe-
vist, behaver det enkelte institut som udgangspunkt ikke vurdere ned-
skrivningsbehovet. Dette skyldes, at de nye regler i modsatning til de
hidtidige forst kreever nedskrivning, nar der er indtrddt en objektiv
indikation for vaerdiforringelse. Er der konstateret en sddan indikation
pa et af disse udlén, skal instituttet imidlertid foretage en vurdering af
nedskrivningsbehovet, jf. ovenfor.

For de udlan, som fremover skal vurderes gruppevist, skal instituttet i
forbindelse med indregningen i1 dbningsbalancen tilbagefore alle tidli-
gere foretagne nedskrivninger (hensattelser) og i stedet anvende de af
instituttet opstillede modeller for beregning af nye gruppevise ned-
skrivninger. Hvis der blandt de udlan, som fremover skal vurderes
gruppevist, métte vaere udlan som efter de hidtidige regler er individu-
elt nedskrevet, skal disse udlan, vurderes individuelt i1 forbindelse med
indregning 1 dbningsbalancen. Dette samme vil gore sig geldende for
de udlén, hvorpa der er individuel objektiv indikation for vardiforrin-
gelse pr. 1. januar 2005.

Som tidligere navnt anses objektiv indikation for veaerdiforringelse
blandt andet at vaere indtruffet, hvis der er:
1. sket en forverring af betalingsmensteret fra den pagaldende
gruppe af udlan eller
2. der er konstateret @ndringer i forhold, der erfaringsmaessigt
har sammenhang med omfanget af betalingssvigt i gruppen.

Eftersom gruppeinddelingen efter de nye regler forste gang finder sted
i forbindelse med udarbejdelse af abningsbalancen pr. 1. januar 2005,
er det vanskeligt at fastsld, om der er sket en forvarring af betalings-
mensteret fra gruppen siden den forste indregning (punkt 1).

Principielt set kan forholdet kun underseges ved for hvert udlén, som
placeres 1 en gruppe, at opgere, hvilke forventninger instituttet havde
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til det pageldende udlan pa det tidspunkt, hvor udlanet blev ydet.
Gruppens samlede oprindelige forventninger kan herefter opgeres og
sammenholdes med de aktuelle forventninger, hvorved det kan kon-
stateres, om der er sket en forverring af betalingsmensteret.

Denne fremgangsmade vil 1 praksis vare vanskelig for flere institutter
at folge, idet ikke alle institutter nedvendigvis har skennet over de
forventede betalingsstramme ved etablering af de eksisterende udlén.

Som folge heraf kan Finanstilsynet acceptere, hvis det enkelte institut
1 forbindelse med udarbejdelse af abningsbalancen alene vurderer, om
der er sket en forvaerring af betalingsmensteret fra en gruppe af udlan
ved at sammenholde den gennemsnitlige risikopremie pa gruppens
udldn med den risikopreemie, som instituttet ville forlange, hvis grup-
pen af udlan skulle ydes pr. 1. januar 2005.

Med andre ord skal instituttet foretage en nedskrivning af gruppen,
hvis instituttet pr. 1. januar 2005 ville forlange en storre gennemsnitlig
risikopraemie for at udstede den pagaldende gruppe af udlan end den
gennemsnitlige risikopraemie, som rent faktisk er indeholdt i den gen-
nemsnitlige rente for gruppen.

Risikopremien og ikke den gennemsnitlige forrentning anvendes som
malestok, idet anvendelse af sidstnavnte vil fore til, at endringer i det
generelle renteniveau (den risikofrie rente) vil have betydning for ned-
skrivningen, hvilket ikke vil vaere korrekt.

Garantier

For garantiforpligtelser gelder det, at instituttet 1 forbindelse med ud-
arbejdelse af dbningsbalancen skal oplese de nuvarende garantiakti-
ver og garantiforpligtelser og erstatte disse med hensatte garantifor-
pligtelser opgjort 1 overensstemmelse med de nye regler.

Dokumentation

Institutterne skal fremover som minimum lgbende dokumentere ne-
denstdende. De opstillede krav gelder, hvad enten instituttet anvender
de internationale regnskabsstandarder eller de danske regler.

For individuelt vurderede udlan
e Oversigt over hvilke udlan, instituttet betragter som individuelt
signifikante.
e Oversigt over eventuelle udldn, som instituttet vurderer ikke
kan indplaceres i en gruppe.
e Oversigt over gvrige udlan, som er individuelt vurderet.
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Oversigt over alle udlan, hvor instituttet vurderer, at der er ind-
tradt individuel objektiv indikation for vaerdiforringelse. For
hvert af disse udlan skal der foreligge dokumentation for, at
der er indtradt en indikation.

For hvert af de udlan, hvor instituttet vurderer, at der er ind-
tradt objektiv indikation for verdiforringelse, skal der forelig-
ge beregning af nutidsvardien af de forventede fremtidige be-
talinger fra udlanet samt beregning af et eventuelt nedskriv-
ningsbehov.

For hvert udlén, hvor en nedskrivning er helt eller delvist til-
bagefort i forhold til sidste regnskabsafleggelse, skal der fore-
ligge beregning af nutidsvardien af de forventede fremtidige
betalingsstromme, som viser, at der ikke leengere er det samme
nedskrivningsbehov. I den forbindelse skal instituttet redegore
for enten, at den pagaldende indikation ikke leengere er til ste-
de, eller at der 1 ovrigt er indtrddt en eller flere begivenheder,
som har en positiv indvirkning pa de forventede fremtidige be-
talingsstromme.

For gruppevist vurderede udlan

Dokumentation for, at gruppeinddelingen af udlén er foretaget
saledes, at de enkelte grupper har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisici.

Sken over, hvilke betalingsstreomme der forventes fra de enkel-
te grupper. De foretagne skon og grundlaget herfor skal kunne
dokumenteres.

Beskrivelse af de forhold, som instituttets modeller for grup-
pevis nedskrivning bygger pd. Med andre ord beskrives sam-
menhangene mellem a&ndringer 1 specifikke observerbare data
og nedskrivningsbehov.

Oversigt over grupper, hvorpd der er foretaget nedskrivning.
For hver af disse grupper skal der foreligge dokumentation for,
at en portefoljemessig indikation for vaerdiforringelse er ind-
tradt, samt en nedskrivningsberegning.

For hver gruppe af udlan, hvor en gruppevis nedskrivning er
helt eller delvist tilbagefort i forhold til sidste regnskabsaflaeg-
gelse, skal der foreligge beregninger af nutidsvaerdien af grup-
pens fremtidige forventede betalingsstromme, som viser, at der
ikke lengere er det samme nedskrivningsbehov. I den forbin-
delse skal det dokumenteres enten, at den pageldende indika-
tion ikke leengere er til stede, eller at der 1 ovrigt er indtradt en
eller flere begivenheder, som har en positiv virkning pa grup-
pens forventede fremtidige betalingsstromme.
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e Dokumentation for, at der er foretaget "back test"12 af de op-
stillede modeller og de beregnede gruppevise nedskrivninger
samt resultaterne af de gennemforte tests.

For garantiforpligtelser

e Oversigt over alle garantiforpligtelser med angivelse af, hvilke
garantier der er indregnet som forpligtelser, og hvilke der ikke
er.

e For alle indregnede garantier dokumenteres, at det er sandsyn-
ligt13, at garantien bliver effektiv. Ved gruppevis vurdering af
garantier dokumenteres de foretagne sken over tab ved anven-
delse af relevant erfaringsmateriale. Ved individuel vurdering
redegores for grundlaget for det konkrete kvalificerede skon.

e Ovennavnte krav gaelder ikke for de garantier, som alene er
indregnet pa baggrund af minimumsreglen. For disse garantier
galder, at det dokumenteres, at der er talmessig sammenhang
mellem de modtagne premier, provisioner mv. og de indreg-
nede forpligtelser.

e For tilbageforte garantiforpligtelser dokumenteres, at det ikke
leengere er sandsynligt, at garantien bliver effektiv.

e Dette gelder dog ikke for de forpligtelser, som oprindeligt blev
foretaget pa baggrund af minimumsreglen. Ved tilbageforsel
(afskrivning) péd disse garantier dokumenteres, at der er tal-
massig sammenhang mellem periodens lengde og sterrelsen
af tilbageforslen.

Opbygning af data- og erfaringsgrundlag

Finanstilsynet er opmerksomt pa, at datagrundlaget for de gruppevise
nedskrivninger 1 en opstartsperiode - herunder ved udarbejdelse af
abningsbalancen - ikke er fuldt udbygget, og at det i en sadan periode
vil vere nedvendigt at foretage visse kvalificerede skon. "Back-tests"
vil naturligvis ogsé forst kunne foretages, ndr der foreligger en egent-
lig model og et relevant datagrundlag.

Finanstilsynet forventer imidlertid, at institutterne fra 1. januar 2005
pabegynder opbygning af det relevante datagrundlag, og at modellerne
senest er fuldt udbyggede til brug for arsregnskabet for 2006.

I forhold til garantiforpligtelser er Finanstilsynet ligeledes opmaerk-
somt pa, at der ikke i alle tilfaelde foreligger et tilstreekkeligt doku-
menteret erfaringsgrundlag pr. 1. januar 2005. I disse tilfeelde mé in-

12 Ved en back test undersoges, om en tidligere forudsat sammenhang mellem
observerbare data og gruppevise nedskrivninger er i overensstemmelse med den
efterfelgende faktiske udvikling.

13 Ved vurdering af om der skal indregnes en forpligtelse, skal det vurderes om det
er mere sandsynligt end ikke, at garantien vil medfere et track pa virksomhedens
okonomiske ressourcer (IAS 37.15).

96



stituttet foretage kvalificerede sken og underbygge disse 1 den ud-
streekning, det er muligt for instituttet.

Opbygning af et relevant erfaringsgrundlag ber ogsa i forhold til ga-
rantier pabegyndes fra 1. januar 2005 og vare fuldt udbygget til brug
for arsregnskabet for 2006.

For de ovrige dokumentationskrav forventes disse efterlevet uden en
tilsvarende indkeringsperiode.

Videre bemarkes, at efterfolgende @ndringer af nedskrivninger pa
udlan og sterrelsen af garantiforpligtelser, som folge af bedre data-
/erfaringsgrundlag, er at betragte som @ndringer af et regnskabsmaes-
sigt sken. Den belgbsmessige indvirkning af endringen skal derfor
indregnes 1 resultatopgerelsen.

Endelig skal Finanstilsynet gere opmarksom pé, at der ogsd pr. 1.
januar 2005 treeder nye regler om beregning af solvensbehov i kraft.
Disse regler indebaerer blandt andet, at det det enkelte institut selv skal
vurdere sit solvensbehov.

Finanstilsynet beklager det sene udsendelsestidspunkt for dette orien-
teringsbrev. Forholdet skyldes, at regelgrundlaget forst for nyligt er
faldet pa plads.

Safremt orienteringsbrevet giver anledning til spergsmél, er De vel-
kommen til at kontakte Tine Heerup (tlf. 33 55 83 73), Henrik Uller-
sted (tlf. 33 55 83 69) eller Martin Thygesen (tlf. 33 55 82 20).

Med venlig hilsen

Lars Ostergaard
Kontorchef
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Bilag til brev til pengeinstitutterne af 17. december 2004

Samspil mellem individuel og gruppevis vurdering

Individuel vurdering

Signifikant udlan

A 4

Individuel OIV!
indtruffet?

Pavirkning af beta-
lingsstromme?

A 4

Pavirkningen kan males
palideligt?

Ta Nei

A 4

Er nutidsverdien af
betalingsstrommene
mindre end udlinets

bogforte vardi?> 2

Ta Nei

A 4

Individuel nedskrivn-
ing

Gruppevis vurdering

Ikke-signifikant udlan

A 4

Udlanet opfylder instituttets
ovrige kriterier for individuel
vurdering?

Ja Nej

\ 4

Foreligger information om, at
der er et individuelt tab pa ud-
lanet?

Ja Nej

\ 4

Forekommer portefoljemzassig
OIV1 pa den gruppe, som ud-
lanet tilhorer?

Ja Nej

A 4

A 4

Pavirkning af gruppens beta-
lingsstromme?

Ja Nej

A 4

A 4

Nutidsvardien af gruppens
betalingsstromme er mindre
end den bogforte vardi af
gruppens udlan?>

Ja Nej

»
>

\ 4

\ 4

1) OIV = Objektiv indikation for vardiforringelse

2) Der foretages ikke overforsel til gruppevis vurdering,
hvis der undtagelsesvist er tale om et udlin, som pa grund
af helt seregne karakteristika ikke kan indgér i en gruppe.

3) Ved beregning af nutidsvardien af de fremtidige beta-
lingsstromme indregnes indtaegter og omkostninger fra
overtagelse og realisation af sikkerheder.

Gruppevis nedskrivning

Ingen nedskrivning
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Til realkreditinstitutterne

Orientering om nye dokumentationskrav vedrorende realkredit-
institutters udlin pr. 1. januar 2005

Pr. 1. januar 2005 treeder der som bekendt nye regnskabsregler 1 kraft,
hvad enten det enkelte realkreditinstitut vaelger at folge de internatio-
nale regnskabsstandarder (IAS/IFRS) eller de danske regler i form af
bestemmelserne 1 kapitel 13 1 lov om finansiel virksomhed og Finans-
tilsynets nye regnskabsbekendtgerelse14.

I dette brev fastleegger Finanstilsynet de dokumentationskrav, som
realkreditinstitutterne som minimum skal opfylde i forbindelse med
indregning og maling af realkreditudlan.

Alle de opstillede dokumentationskrav gelder saledes uathangigt af
om arsregnskabet afleegges efter [AS/IFRS eller de danske regler.

Regelgrundlag

Realkreditudlan skal i henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 51,
stk. 2, nr. 2 og kan i henhold til IAS 39.9 males til dagsverdi.

I praksis vil dagsverdien af realkreditudlan vere lig med berskurs-
verdien af de bagvedliggende obligationer med regulering for en
eventuel vardiforringelse, der matte vaere indtrddt som felge af lanta-
gers svigtende betalingsevne.

Reguleringen af berskursverdien for verdiforringelse vil i praksis
skulle foretages efter de samme principper, som der galder for udlan
og tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris. Disse princip-
per fremgar af IAS 39.58-65 og regnskabsbekendtgerelsens §§ 51-54.

Dokumentation

For at dokumentere, at der er foretaget regulering for en eventuel veer-
diforringelse, skal det enkelte realkreditinstitut fremover som mini-

14 Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglersel-
skaber m.fl. (regnskabsbekendtgerelsen).
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mum lgbende dokumentere nedenstdende forhold.

For individuelt vurderede udlén

e Oversigt over hvilke udlan, instituttet betragter som individuelt
signifikante.

e Oversigt over eventuelle udlin, som instituttet vurderer ikke
kan indplaceres i en gruppe.

Oversigt over gvrige udlan, som er individuelt vurderet.
Oversigt over alle udlan, hvor instituttet vurderer, at der er ind-
tradt individuel objektiv indikation for vaerdiforringelse. For
hvert af disse udlan skal der foreligge dokumentation for, at
der er indtrédt en indikation.

e For hvert af de udlan, hvor instituttet vurderer, at der er ind-
tradt objektiv indikation for verdiforringelse, skal der forelig-
ge beregning af nutidsvardien af de forventede fremtidige be-
talinger fra udlanet samt beregning af et eventuelt nedskriv-
ningsbehov.

e For hvert udléan, hvor en nedskrivning er helt eller delvist til-
bagefort i forhold til sidste regnskabsafleggelse, skal der fore-
ligge beregning af nutidsvardien af de forventede fremtidige
betalingsstromme, som viser, at der ikke leengere er det samme
nedskrivningsbehov. I den forbindelse skal instituttet redegore
for enten, at den pagaeldende indikation ikke leengere er til ste-
de, eller at der 1 ogvrigt er indtrddt en eller flere begivenheder,
som har en positiv indvirkning pé de forventede fremtidige be-
talingsstromme.

For gruppevist vurderede udlan

e Dokumentation for, at gruppeinddelingen af udlin er foretaget
séledes, at de enkelte grupper har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisici.

e Sken over, hvilke betalingsstreamme der forventes fra de enkel-
te grupper. De foretagne sken og grundlaget herfor skal kunne
dokumenteres.

e Beskrivelse af de forhold, som instituttets modeller for grup-
pevis nedskrivning bygger pa. Med andre ord beskrives sam-
menhangene mellem andringer 1 specifikke observerbare data
og nedskrivningsbehov.

e Oversigt over grupper, hvorpd der er foretaget nedskrivning.
For hver af disse grupper skal der foreligge dokumentation for,
at en portefoljemessig indikation for vaerdiforringelse er ind-
tradt, samt en nedskrivningsberegning.

e For hver gruppe af udlén, hvor en gruppevis nedskrivning er
helt eller delvist tilbagefort i forhold til sidste regnskabsaflaeg-
gelse, skal der foreligge beregninger af nutidsvardien af grup-
pens fremtidige forventede betalingsstremme, som viser, at der
ikke leengere er det samme nedskrivningsbehov. I den forbin-
delse skal det dokumenteres enten, at den pageldende indika-
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tion ikke leengere er til stede, eller at der i ovrigt er indtradt en
eller flere begivenheder, som har en positiv virkning pa grup-
pens forventede fremtidige betalingsstromme.

e Dokumentation for, at der er foretaget "back test" af de opstil-
lede modeller og de beregnede gruppevise nedskrivninger samt
resultaterne af de gennemforte tests.

Opbygning af datagrundlag

Finanstilsynet er opmerksomt pa, at datagrundlaget for de gruppevise
nedskrivninger 1 en opstartsperiode - herunder ved udarbejdelse af
abningsbalancen - ikke er fuldt udbygget, og at det i en sddan periode
vil vere nedvendigt at foretage visse kvalificerede skon. "Back-tests"
vil naturligvis ogsé forst kunne foretages, nar der foreligger en egent-
lig model og et relevant datagrundlag.

Finanstilsynet forventer imidlertid, at realkreditinstitutterne fra 1. ja-
nuar 2005 padbegynder opbygning af det relevante datagrundlag, og at
modellerne senest er fuldt udbyggede til brug for arsregnskabet for
2006.

For de ovrige dokumentationskrav forventes disse efterlevet uden en
tilsvarende indkeringsperiode.

Endelig skal Finanstilsynet gere opmarksom pd, at der ogsa pr. 1.
januar 2005 traeder nye regler om beregning af solvensbehov i kratft.
Disse regler indebarer blandt andet, at det enkelte realkreditinstitut
selv skal vurdere sit solvensbehov.

Safremt dette brev giver anledning til spergsmal, er De velkommen til
at kontakte Tine Heerup (tlf. 33 55 83 73), Henrik Ullersted (tIf. 33 55
83 69) eller Martin Thygesen (tIf. 33 55 82 20).

Med venlig hilsen

Lars Ostergaard
Kontorchef
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Pressemeddelelse vedrerende Finanstilsynets orienteringsbrev af §.
juli 2005

Finanstilsynet indskzrper de nye regnskabsregler om vaerdian-
sattelse af udlan over for pengeinstitutterne.

Pr. 1. januar 2005 gik alle danske pengeinstitutter over til nye regn-
skabsregler. De nye regler vedrerer blandt andet nedskrivninger pa
udlin (hensattelser til tab).

Finanstilsynet har gennemgaet dbningsbalancerne for de 100 storste
pengeinstitutter. Denne gennemgang er sket som led i Finanstilsynets
kontrol med de finansielle virksomheders regnskaber. Denne kontrol
skal bidrage til at sikre retvisende regnskaber til gavn for investorer,
indskydere og andre regnskabsbrugere.

Ved gennemgangen er det konstateret, at der er stor forskel pa, hvor
stor en virkning de nye regler har haft pa vardien af institutternes
samlede udlan.

De konstaterede @ndringer af det samlede udlan fra 31. december
2004 til 1. januar 2005 varierer for det enkelte institut mellem -99 til
+201 basispoints. Basispoint svarer til en hundrededel procent-point.

Ca.halvdelen af pengeinstitutterne har enten ikke andret eller har for-
mindsket veerdien af det samlede udlén. Disse institutter har séledes
ikke som forventet formindsket nedskrivningerne.

Finanstilsynet leegger vagt pa, at overgangen til de nye regnskabsreg-
ler sker pé den rigtige made. I modsat fald vil resultaterne for 2005
blive pavirket af @ndringen. Regnskaberne for 2005 kan herved blive
misvisende og svare at sammenligne.

Finanstilsynet har derfor den 8. juli 2005 i et brev til alle danske pen-
geinstitutters bestyrelser og direktioner indskaerpet reglerne for verdi-
ansattelsen af udlan.

Finanstilsynet nevner i den forbindelse, at ikke alle fremgangsméader
ved opgerelsen af nedskrivningerne er i overensstemmelse med de nye
regler. I et notat omtales en rekke eksempler pd fremgangsmader, som
ikke kan anvendes.

Institutterne anmodes om at give deres revisorer en kopi af brevet.
Abningsbalancen pr. 1. januar 2005 er et vasentligt grundlag for ars-

rapporten og som sddan omfattet af revisionen.

Endelig anmoder Finanstilsynet institutterne om at indsende de ende-
lige abningsbalancer samtidigt med arsregnskabet for 2005, eller at de
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allerede indsendte abningsbalancer bekraftes.

Onskes yderligere oplysninger henvises til de fremsendte breve og
notat, som kan hentes ved hjelp af nedenstaende links.

Henvendelse kan i gvrigt rettes til kontorchef Lars Ostergaard pa tif.
33 55 82 82.
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Bestyrelsen og direktionen for alle danske pengeinstitutter

Pr. 1. januar 2005 tradte der nye regnskabsregler i kraft for alle danske
pengeinstitutter. Dette gaelder bade for pengeinstitutter, der folger de
internationale regnskabsstandarder (IAS/IFRS) og for pengeinstitutter,
der folger den nye danske regnskabsbekendtgerelsels.

Som omtalt 1 Finanstilsynets orienteringsbrev af den 17. december
2004 omfatter de nye regnskabsregler ogsa andrede regler for opge-
relse og nedskrivning af udlanl6. Disse regler er ens, hvad enten
IAS/IFRS eller den nye danske regnskabsbekendtgerelse folges.

Det var Finanstilsynets umiddelbare forventning, at overgangen til de
nye regnskabsregler ville medfere, at verdien af det enkelte instituts
samlede udlan pr. 1. januar 2005 ville blive foreget i forhold til pr. 31.
december 2004 (nedskrivningerne i form af korrektivkontoen for-
mindsket).

I forbindelse med institutternes elektroniske indberetninger for 1.
kvartal 2005 har gruppe 1- 3 institutterne tillige indberettet &bningsba-
lancen pr. 1. januar 2005. Ved gennemgang heraf har Finanstilsynet
konstateret, at der er meget stor forskel pa, hvor stor en virkning over-
gangen har haft.

De enkelte institutters @&ndring i regnskabsposten udlan (fra 31. de-
cember 2004 til dbningsbalancen pr. 1. januar 2005) varierer péd fol-
gende made:

Andring 1 udléan | Gruppens vegtede
(basispoints17) gennemsnit
(basispoints)
Gruppe 1 -1,8 til +128,2 +69,8
Gruppe 2 -13,9til +126,4 +33,0
Gruppe 3 -99,8 til +201,2 +20,7

Som det fremgar, er spredningen meget stor, dels mellem de forskelli-
ge grupper af institutter, dels inden for de enkelte grupper.

15 Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglersel-
skaber mfl. (nr. 1407 af den 14. december 2004).

16 I brevet og vedlagte notat anvendes alene betegnelsen udlan, hvilket dekker over
'udlan og tilgodehavender'.

17 Basispoint svarer til en hundrededel procent-point.
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Herudover kan det konstateres, at ca. halvdelen af pengeinstitutterne
ikke har @ndret eller endog mindsket vaerdien af det samlede udlin
ved overgangen. Umiddelbart har disse institutter séledes ikke som
forventet formindsket nedskrivningerne (nedbragt korrektivkontoen).

Finanstilsynet er opmarksom p4, at de konstaterede @ndringer er pa-
virket af, at der kan vare forskelle 1 institutternes hidtidige praksis og
andre reguleringer af verdien af det samlede udléan.

Den store spredning kan vare udtryk for forskel pa, hvorledes de nye
regler for opgerelse og nedskrivning af udlan er indarbejdet. Dette kan
1 givet fald betyde, at ikke alle de anvendte fremgangsmédder er i over-
ensstemmelse med de nye regler.

Som folge heraf skal Finanstilsynet over for pengeinstitutterne ind-
skaerpe, at det sikres, at abningsbalancerne pr. 1. januar 2005 er udar-
bejdet i overensstemmelse med de nye regler, herunder ikke mindst
regnskabsposten 'udlan og tilgodehavender'.

Finanstilsynet legger vagt pa, at virkningen af @ndringen af den an-
vendte regnskabspraksis indregnes i abningsbalancen pr. 1. januar
2005, og at det enkelte instituts resultat for 2005 ikke direkte pavirkes
af overgangen. Finanstilsynet vil derfor ogsa stille krav om, at alle
pengeinstitutter 1 forbindelse med afleggelsen af arsrapporten for
2005 indberetter den endelige &bningsbalance pr. 1. januar 2005 til
tilsynet eller bekrefter den allerede indsendte.

I den forbindelse skal Finanstilsynet henvise til lov om finansiel virk-
somhed § 184, stk. 1 og 2. Heraf fremgar, at bestyrelsen og direktio-
nen skal aflegge arsrapporten, og at hvert enkelt ledelsesmedlem har
ansvar for, at arsrapporten udarbejdes 1 overensstemmelse med lov-
givningen.

Der henvises til vedlagte notat om fremgangsmader, som efter Finans-
tilsynets opfattelse ikke er anvendelige, bade fordi de ikke er i over-
ensstemmelse med de nye regnskabsregler, og fordi der er risiko for,
at de kan have medfert vasentlige fejl 1 dbningsbalancen pr. 1. januar
2005.

Eksempelvis fremgar det af notatet, at en fremgangsmade, hvor et
institut uden fornyede vurderinger i henhold til de nye regler blot har
overfort de pr. 31. december 2004 foretagne nedskrivninger (hensat-
telser) til &bningsbalancen pr. 1. januar 2005, ikke er anvendelig.

I forhold til de bersnoterede pengeinstitutter skal Finanstilsynet be-

mearke, at en korrektion af abningsbalancen endvidere kan have be-
tydning for kursdannelsen pa de verdipapirer, instituttet har optaget til
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notering pa Kebenhavns Fondsbars.

En korrektion af dbningsbalancen pr. 1. januar 2005 kan saledes med-
fore, at de tidligere udmeldte resultater og forventninger for 2005 lige-
ledes skal korrigeres. Dette vil f.eks. vere tilfeldet, hvis et institut
ikke 1 tilstreekkelig hoj grad har foretaget tilbageforsel af nedskrivnin-
ger 1 abningsbalancen pr. 1. januar 2005, men i stedet har indregnet
tilbageforslerne 1 resultatopgerelsen for 1. kvartal 2005.

Finanstilsynet skal derfor henlede de bersnoterede institutters op-
marksomhed pd, at der 1 henhold til de bersretlige regler pahviler det
enkelte barsnoterede institut en selvstaendig pligt til at orientere Ko-
benhavns Fondsbers i det omfang, et forhold kan have indflydelse pa
kursen af instituttets noterede papirer.

Endelig skal Finanstilsynet hermed anmode alle pengeinstitutter om at
give en kopi af dette brev til instituttets eksterne revisorer og eventuel-
le interne revisionschef. Abningsbalancen pr. 1. januar 2005 er et ve-
sentligt grundlag for arsrapporten og som sddan ogsa omfattet af revi-
sionen af arsrapporten for 2005.

Med venlig hilsen

Lars Ostergaard
Kontorchef
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Notat om ikke anvendelige fremgangsmader ved opgorelse af
veerdien af udlin i forbindelse med udarbejdelse af dbningsbalan-
cen pr. 1. januar 2005

Indledning

Finanstilsynet gjorde i et orienteringsbrev af den 17. december 2004
institutterne opmerksomme pd, at de nye regnskabsregler ogsa inde-
holder @&ndrede regler for indregning og maling af udlén.

Finanstilsynet oplyste 1 den forbindelse, at skiftet fra de hidtidige reg-
ler om opgerelse af vardien af udlan til de nye regler i de internatio-
nale regnskabsstandarder eller den nye danske regnskabsbekendtge-
relse var at betragte som en @&ndring af anvendt regnskabspraksis.

Endvidere blev det oplyst, at en @ndring af anvendt regnskabspraksis
skulle foretages ved, at den akkumulerede virkning af primoandrin-
gen indregnes direkte pa egenkapitalen i abningsbalancen pr. 1. januar
200518, og at &ndringen dermed ikke ville have nogen direkte resul-
tateffekt pa resultatopgerelsen.

Det blev i brevet preciseret, at de nye regler om nedskrivning af udlan
1 forhold til de hidtil geldende regler stiller sterre krav til, hvornar der
kan indregnes en nedskrivning pa udlan. I henhold til de nye regler,
skal der saledes vaere indtrddt en objektiv indikation for vaerdiforrin-
gelse, og samtidig skal der kunne beregnes et nedskrivningsbehov ved
tilbagediskontering af de fremtidige betalingsstremme, for at der kan —
og skal - indregnes en nedskrivning (IAS 39, afsnit 63 og regnskabs-
bekendtgerelsens § 52, stk. 3).

Endelig blev det anfort, at nedskrivningerne pr. 31. december 2004
ikke kunne overfores til dbningsbalancen pr. 1. januar 2005, medmin-
dre der forinden var foretaget en fornyet vurdering i henhold til de nye

18 Et institut kan have valgt ikke at benytte sig af lempelsen vedrerende @ndring af
anvendt regnskabspraksis for finansielle instrumenter, saledes at instituttet i stedet
har udarbejdet dbningsbalancen pr. 1. januar 2004.
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regler.

Som folge af de @ndrede regnskabsprincipper havde Finanstilsynet
forventet, at overgangen til de nye regler for langt de fleste institutter
ville fore til et fald i nedskrivningerne pd udléan.

I forbindelse med institutternes elektroniske indberetninger for 1.
kvartal 2005 har gruppe 1- 3 institutterne tillige indberettet &bningsba-
lancen pr. 1. januar 2005 til Finanstilsynet.

Gennemgangen heraf indikerer imidlertid, at ikke alle institutter har
foretaget fornyede vurderinger af de indregnede nedskrivninger i for-
bindelse med udarbejdelse af dbningsbalancen pr. 1. januar 2005 eller
ikke har foretaget disse vurderinger i overensstemmelse med de nye
regler.

Det enkelte instituts @ndring i1 regnskabsposten udlén (fra 31. decem-
ber 2004 til &bningsbalancen pr. 1. januar 2005) udger folgendel9:

Andring 1 udlin | Gruppens vaegtede
(basispoints20) gennemsnit (basis-
points)
Gruppe 1 -1,8 til +128,2 +69,8
Gruppe 2 -13,9 til +126,4 +33.0
Gruppe 3 -99,8 til +201,2 +20,7

Herudover kan Finanstilsynet konstatere, at ca. halvdelen af pengein-
stitutterne ikke har @ndret eller endog har mindsket vardien af det
samlede udlan ved overgangen. Umiddelbart har disse institutter sale-
des ikke som forventet formindsket nedskrivningerne (nedbragt kor-
rektivkontoen).

Finanstilsynet er opmarksom pd, at der i de konstaterede @ndringer
indgér andre reguleringer end dem, som folger af de nye regler om
nedskrivning af udlan, herunder f.eks. regulering for transaktionsom-
kostninger og modtagne gebyrer m.v. Det er imidlertid Finanstilsynets
vurdering, at denne negative (netto) regulering af udlansposten be-
lobsmassigt alt andet lige normalt vil vere betydeligt mindre end til-
bageforslerne af nedskrivningerne.

Ligeledes er Finanstilsynet opmarksom pa, at @&ndringen af det enkel-
te instituts samlede udlan naturligvis athaenger af instituttets udgangs-
punkt, herunder hvor forsigtigt instituttet tidligere har veret ved ind-

19 De indberettede dbningsbalancer pr. 1. januar 2005 er pa institutniveau og ikke
pa koncernniveau. De indberettede tal er ikke efterprovet af Finanstilsynet. I de
indberettede tal indgér ikke ekstreme observationer som folge af enkelte institutters
meget sma samlede udlan.

20 Basispoint svarer til en hundrededel procent-point.
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regning af nedskrivninger pd udlan, siledes at virkningen af en over-
gang til de nye regnskabsregler er jo sterre, desto mere forsigtig insti-
tuttets praksis for nedskrivning af udlan har veret hidtil. Det er imid-
lertid Finanstilsynets vurdering, at den store variation ikke alene kan
henfores til institutternes forskellige udgangspunkter.

I det folgende skal Finanstilsynet derfor give eksempler pd konstate-
rede fremgangsméader, som efter tilsynets opfattelse ikke er anvendeli-
ge, idet de ikke er i overensstemmelse med regnskabsreglerne, lige-
som der er risiko for, at de har medfert vaesentlige fejl 1 det enkelte
instituts dbningsbalance pr. 1. januar 2005.

Der er alene tale om eksempler, og listen kan ikke betragtes som ud-
tommende. At et institut ikke har anvendt en af de beskrevne ikke
anvendelige fremgangsmader, er séledes ingen garanti for, at &bnings-
balancen pr. 1. januar 2005 - i forhold til udlan - giver et retvisende
billede. Der gives referencer til de relevante bestemmelser i regn-
skabsbekendtgerelsen21 (bek.) og de internationale regnskabsstandar-
der (IAS/IFRS)22.

Eksempler pé ikke anvendelige fremgangsmader ved udarbejdelse
af abningsbalancen pr. 1. januar 2005

Overforsel af nedskrivninger (henscettelser) pr. 31. december 2004 til
abningsbalancen pr. 1. januar 2005

Af orienteringsbrevet af den 17. december 2004 fremgik, at et institut
ved udarbejdelse af dbningsbalancen pr. 1. januar 2005 1 forhold til de
forskellige typer af udlin skulle foretage folgende:

e for udlan, der pr. 1. januar 2005 skulle individuelt vurderes, og
som under de hidtidige regler var enten individuelt eller grup-
pevist nedskrevet,

o instituttet skulle tilbagefore alle tidligere foretagne
nedskrivninger (hensettelser) og foretage en ny vurde-
ring af nedskrivningsbehovet i henhold til de nye regler

e for udlan, der pr. 1. januar 2005 skulle individuelt vurderes, og
som under de hidtidige regler ikke var enten individuelt eller
gruppevist nedskrevet,

o instituttet skulle alene foretage en vurdering af ned-
skrivningsbehovet 1 henhold til de nye regler, hvis in-
stituttet pr. 1. januar 2005 havde konstateret en objektiv
indikation for verdiforringelse

21 Regnskabsbekendtgerelsen af den 14. december 2004
22 IAS 37 og IAS 39
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e for udldn, der pr. 1. januar 2005 skulle gruppevist vurderes,

o Iinstituttet skulle tilbagefore alle tidligere foretagne
nedskrivninger (hensattelser) og i stedet anvende de af
instituttet opstillede modeller for beregning af gruppe-
vise nedskrivninger.

Endvidere blev det preciseret, at udlan som under hidtidige regler
havde veret individuelt nedskrevet og udlan, hvorpa der pr. 1. januar
2005 var konstateret objektiv indikation for verdiforringelse, skulle
individuelt vurderes pr. 1. januar 2005 og ikke alene kunne indgé i en
gruppevis vurdering.

P& den baggrund er det ikke en anvendelig fremgangsmade, hvis et
institut uden fornyede vurderinger i henhold til de nye regler har over-
fort de pr. 31. december 2004 foretagne nedskrivninger (hensattelser)
til abningsbalancen pr. 1. januar 2005.

Anvendelse af kapitaldekningsreglerne til afgorelse af, om der fore-
kommer objektiv indikation for veerdiforringelse

Kapitaldekningsreglerne bygger i forhold til udlan pé en "expected
loss model", mens regnskabsreglerne bygger pa en "incurred loss mo-
del". Med andre ord skal der ifelge kapitaldekningsreglerne tages
hensyn til forventede fremtidige tabsbegivenheder, mens der efter
regnskabsreglerne alene skal tages hensyn til allerede indtrufne
tabsbegivenheder.

Er kapitaldekningsreglerne blevet anvendt til afgerelse af, om der pr.
1. januar 2005 er objektiv indikation for verdiforringelse, er der tale
om en ikke anvendelig fremgangsmade. Regnskabsmassigt kan alene
bek. § 52, stk. 2, § 53, stk. 3 og IAS 39, afsnit 59, anvendes ved afge-
relse af, om der er objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Indregning af nedskrivning pa udlan pa baggrund af fremtidige
tabsbegivenheder og ikke allerede indtradte tabsbegivenheder

Som omtalt ovenfor bygger regnskabsreglerne om nedskrivning pd en
"incurred loss model", hvilket vil sige, at kun tab pd baggrund af truf-
ne tabsbegivenheder kan — og skal — indregnes. Har et institut indreg-
net et tab i dbningsbalancen pr. 1. januar 2005 pa baggrund af forven-
tede fremtidige begivenheder 1 stedet for allerede indtrddte tabsbegi-
venheder, er det en ikke anvendelig fremgangsmade. Dette gaelder
uanset, hvor sandsynligt det matte vere, at de fremtidige tabsbegiven-
heder indtraeffer, jf. bek. § 52, stk. 3, § 53, stk. 4 og IAS 39, 59.

Eksempelvis er det en ikke anvendelig fremgangsmade, hvis et institut
har betragtet en lantager som verende i betydelige okonomiske van-
skeligheder, jf. bek. § 52, stk. 2, nr. 1 og IAS 39, afsnit 59, blot fordi
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den pagaldende lantager sammenlignet med andre lantagere, er mere
konjunkturfelsom, og derfor potentielt kan komme 1 betydelige oko-
nomiske vanskeligheder, hvis konjunkturerne vender. En lantager kan
— og skal — kun betragtes som varende 1 betydelige okonomiske van-
skeligheder, nér de betydelige skonomiske vanskeligheder er aktuelle,
f.eks. fordi konjunkturerne er vendt.

Manglende tilbagediskontering af betalingsrcekker ved beregning af
nedskrivningsbehov

I henhold til bek. § 52, stk. 3, § 53, stk. 4 og IAS 39, afsnit 63, skal en
nedskrivning beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige
veerdi af et udlan (eller en gruppe af udlén) for nedskrivningen og nu-
tidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger fra udlénet (eller

gruppen).

I henhold til bek. § 52, stk. 4 og IAS 39, afsnit 63, skal nutidsvardien
beregnes ved at foretage tilbagediskontering af de fremtidige beta-
lingsstromme fra udlanet (gruppen af udlan) med enten den oprinde-
ligt fastsatte effektive rentesats eller den aktuelle effektive rentesats
(gennemsnitlige rentesats) alt afhaengigt af, om der er tale om et fast-
forrentet eller variabelt forrentet udlan (gruppe af udlén).

Har et institut ikke foretaget den pakravede tilbagediskontering af de
forventede fremtidige betalingsstremme ved beregning af nutidsver-
dien af et udlan (eller en gruppe af udlan), er det en ikke anvendelig
fremgangsmade.

I de tilfzelde hvor betalingsreekkerne, herunder ogsé provenuet fra rea-
lisation af sikkerheder, kun vil streekke sig over en ganske kort perio-
de, og en tilbagediskontering som folge deraf kun har en meget be-
grenset effekt, er det efter Finanstilsynets opfattelse dog 1 orden, at
der ikke er foretaget tilbagediskontering af de fremtidige betalings-
stromme.

Manglende adskillelse mellem individuelt og gruppevist vurderede
udlan

I henhold til bek. § 51, stk. 1 og TAS 39, afsnit 64, skal vurderingen af,
om der er objektiv indikation for vardiforringelse foretages for udlan
enkeltvist (individuel vurdering) og for grupper af udlan (gruppevis
vurdering).

Det er afgarende, at der bliver skelnet mellem de to typer af vurderin-
ger, og en fremgangsmade ved opstilling af dbningsbalancen pr. 1.
januar 2005, hvor den individuelle vurdering helt eller delvist bygger
pa metoder for gruppevis vurdering, er ikke anvendelig.
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Hvis et institut pa baggrund af sine erfaringer fra en sterre gruppe af
lantagere foretager en estimation af den forventede betalingsraekke for
en individuel vurderet lantager, kan en sddan estimation alene anven-
des som udgangspunkt for nedskrivningsbehovet. Det skal herefter
konkret vurderes, hvorvidt de generelle forventninger ogsé er udtryk
for det bedste sken over nedskrivningsbehovet pa den pagaldende
lantager, hvor der tages hensyn til lantagerens egen betalingsevne, de
konkrete sikkerheder mv.

I den forbindelse skal Finanstilsynet gore opmarksom pa, at institut-
terne, jf. bek § 52, stk. 1, og IAS 39, afsnit 64, kun er pligtige til at
foretage individuel vurdering af udlan, der er signifikante, og udlén,
der ikke kan indpasses 1 en gruppe. Dog galder det jf. bek § 54, stk. 2
og IAS 39, afsnit 64, at sd snart der foreligger information, som identi-
ficerer tab pa et udlén i en gruppe, skal det pagaldende udlén fjernes
fra gruppen og individuelt nedskrives.

Manglende indregning af gruppevise nedskrivninger

I henhold til bek. § 53, stk. 1 og IAS 39, afsnit 64, skal gruppevis vur-
dering omfatte alle instituttets udlan, bortset fra udlan, der er nedskre-
vet efter en individuel vurdering, samt udlan der ikke kan indpasses i
en gruppe.

Finanstilsynet tilkendegav 1 orienteringsbrevet af den 17. december
2004 forstaelse for, at datagrundlaget for de gruppevise nedskrivnin-
ger 1 en opstartsperiode, herunder ved udarbejdelse af abningsbalan-
cen ikke var fuldt ud udbygget, men at det i sa fald var nedvendigt at
foretage kvalificerede skon.

Har et institut slet ikke har indregnet gruppevise nedskrivninger med
henvisning til, at datagrundlaget for disse endnu ikke er pa plads, er
der tale om en ikke anvendelig fremgangsmade. Instituttet vil i s& fald
skulle foretage et kvalificeret skon over de gruppevise nedskrivninger
og foretage indregning pa baggrund heraf.

Manglende justering for transaktionsomkostninger og modtagne geby-
rer

I henhold til bek. § 43 stk. 2 / IAS 39, afsnit 43, skal der ved forste
indregning af et udlén foretages justering for transaktionsomkostnin-
ger og modtagne gebyrer m.v., der direkte kan henfores til udlanet.

I orienteringsbrevet af 17. december 2004 udtrykte tilsynet forstaelse
for, at en justering af eksisterende udlén i visse tilfelde kunne vare
yderst vanskelig, og at det i disse tilfeelde derfor var i orden ikke at
foretage justeringen forudsat, at justeringen ikke ville have pévirket
abningsbalancen vaesentligt.
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Er der ikke i forbindelse med opstilling af dbningsbalancen pr. 1. ja-
nuar 2005 foretaget justering for transaktionsomkostninger og mod-
tagne gebyrer mv. for de eksisterende udlén, er det en ikke anvendelig
fremgangsmade, hvis der ikke forinden er foretaget et kvalificeret
skon, som viser, at pavirkningen af dbningsbalancen ikke ville have
vaeret vesentlig.

Medregning af tab pa garanti i nedskrivning af udldn

Som tilkendegivet i orienteringsbrevet af den 17. december 2004 skal
udlén og garantier regnskabsmassigt behandles hver for sig, idet et
udlan skal nedskrives, hvis det er vardiforringet, mens tab pa garanti-
er skal indregnes som hensatte forpligtelser.

Har et institut i en indregnet nedskrivning af et udlan medregnet et tab
pa en for lantager stillet garanti, er der derfor tale om en ikke anvende-
lig fremgangsmaéade.

Indregning af tab pd ikke-udnyttede dele af kassekreditter uden at
betingelserne for en tabsgivende kontrakt er opfyldt

Som omtalt 1 orienteringsbrevet af 17. december 2004 kan den ikke
trukne del af en kassekredit ikke indregnes som et udlan eller gores til
genstand for en nedskrivning, men under visse omstendigheder vil
denne del skulle indregnes som en hensat forpligtelse.

En hensat forpligtelse pa den ikke trukne del af kassekredit kan — og
skal — kun indregnes, hvis kontraktens vilkdr er udformet pa en sddan
made, at instituttet ikke kan hindre kunden i at udnytte rammen fuldt
ud, saledes at betingelserne for en tabsgivende kontrakt er til stede.

Har et institut i &bningsbalancen pr. 1. januar 2005 indregnet en hensat
forpligtelse pd den ikke trukne del, selvom instituttet kan hindre kun-
den i at udnytte rammen fuldt ud, er der tale om en ikke anvendelig
fremgangsmade. Dette vil eksempelvis vere tilfeldet, hvis instituttet
med kort varsel kan opsige engagementet, og dermed vil kunne undga
tab pa den endnu ikke trukne del.

Indregning af en nedskrivning pa den ikke trukne del af kassekreditten
er ligeledes ikke en anvendelig fremgangsmade, jf. ovenfor.

Manglende sondring mellem nedskrivninger pa udlan og henscettelse
til tab pa garantier

Regelgrundlaget for den regnskabsmessige behandling af udlan og
garantier er forskelligt som omtalt i1 orienteringsbrevet af 17. decem-
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ber 2004. Som udgangspunkt vil et institut derfor skulle vurdere udlén
og garantier separat

I situationen, hvor der er indtruffet objektive indikationer for veerdi-
forringelse for et udlan, vil det dog i praksis samtidig vere sandsyn-
ligt, at en garanti udleses. I denne situation er det Finanstilsynets op-
fattelse, at et institut kan veelge at vurdere udlan og garantier samlet.

Det geelder 1 den forbindelse, at diskonteringsrenten vil skulle fastleg-
ges som et vagtet gennemsnit af diskonteringsrenten for udlan og ga-
rantier. Endvidere vil en eventuel nedskrivning/hensattelse skulle
fordeles pro rata mellem udlan og garantier. Der kan dog vere konkre-
te forhold, som tilsiger en anden regnskabsmassig fordeling end pro
rata. I situationen, hvor sikkerheder f.eks. alene er stillet til sikkerhed
for udlanet, men ikke for garantier, vil dette skulle afspejle sig i forde-
lingen af nedskrivningen/hensattelsen pd engagementet.

Foretages en samlet vurdering af garantier og udlan uden hensyntagen
til ovennavnte om beregning af en gennemsnitlig diskonteringsrente
og fordeling af eventuelle sikkerheder, er der tale om en ikke anvende-
lig fremgangsmaéde.
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Til bestyrelsen og direktionen

1. Abningsbalancen

Finanstilsynet sendte den 17. december 2004 et orienteringsbrev til
alle danske pengeinstitutter, som omfattede de @ndrede regnskabsreg-
ler for indregning og maling af pengeinstitutters udlén og garantier,
der tradte i kraft den 1. januar 2005. I denne orientering beskrev Fi-
nanstilsynet bl.a. hvorledes dette skift af regler skulle behandles i ab-
ningsbalancen. Endvidere opstilledes en raekke dokumentationskrav
vedrorende sdvel den individuelle som den gruppevise vurdering, jf.
afsnit 4.

Finanstilsynet fulgte op pa denne orientering med sit brev af 8. juli
2005. Pa baggrund af de indsendte abningsbalancer fandt tilsynet an-
ledning til at indskerpe, at virkningen af den @ndrede regnskabsprak-
sis skal indarbejdes 1 abningsbalancerne, og at det enkelte instituts
resultat for 2005 ikke ma pavirkes af selve overgangen.

I brevet bebudede Finanstilsynet ogsé at ville stille krav om, at alle
pengeinstitutter 1 forbindelse med afleggelsen af arsrapporten for
2005 indberetter den endelige dbningsbalance pr. 1. januar 2005. Op-
marksomheden henledes pa Finanstilsynets brev af 8. december 2005,
hvori det kraves, at alle pengeinstitutter skal foretage en elektronisk
indberetning af abningsbalancen efter, at den er indgéet i revisionen af
arsrapporten samt er godkendt af bestyrelsen. Hvis den tidligere ind-
berettede dbningsbalance ikke er blevet @ndret, kan instituttet dog
ngjes med at indsende en skriftlig bekreftelse herpa.

2. Behandling af betalinger pa nedskrevne udlan

Der er i1 2005 sket en raekke @ndringer 1 regnskabsbekendtgerelsen,
hvoraf en del har virkning allerede for regnskabséret 2005. Bekendt-
goarelsen blev offentliggjort 1 Lovtidende den 2. december 2005 og fik
nr. 1112. Bekendtgoerelsen kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside.

I forbindelse med @ndringen af bekendtgerelsen har der varet droftel-

ser 1 Finanstilsynets radgivende regnskabsudvalg for kreditinstitutter
m.v. om § 27 i bekendtgerelsen, som omhandler renteindtegter. Be-
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stemmelsen er uendret 1 den nye bekendtgerelse, men Finanstilsynet
har preciseret bemarkningerne til bestemmelsen, for sa vidt angar
behandlingen af betalinger pa nedskrevne lan.

Vedrerende dette spergsmal har bemerkningerne faet folgende ordlyd

"For et udlan, hvorpa der er nedskrevet, skal resultatposten Renteind-
teegter afspejle den effektive rente af lanets nedskrevne verdi.

For et udlan, som er nedskrevet til 0 kr., vil der saledes ikke skulle
indregnes renter under resultatposten Renteindtcegter. Indgar der efter-
folgende betalinger pd det pagaeldende udlan, vil der skulle foretages
en ny vurdering af lanets verdi. P4 baggrund af erfaringen med de
indkomne belgb samt eventuelle @vrige nye oplysninger, siden lanet
blev nedskrevet til 0 kr., skal der foretages en ny vurdering af lanets
vardi og en heraf folgende hel eller delvis tilbageforsel af nedskriv-
ningen. Tilbageforslen skal resultatfores under posten Nedskrivninger
pd udlan og tilgodehavender m.v. De indkomne betalinger fordeles
herefter saledes, at den del, der svarer til renteindtegten af den revur-
derede verdi af udlanet, resultatfores under posten Renteindtcegter.
Den resterende del af de indkomne beleb regulerer udldnets vardi
uden om resultatopgerelsen (afdrag).

Tilsvarende vil der kun skulle resultatfores renter af delvist nedskrev-
ne udlén svarende til den effektive rente af udlanets nedskrevne vaerdi.
Dette gelder uvathangigt af, om kunden indbetaler beleb, der efter
kundens og/eller bankens opfattelse udger renter af det fulde kon-
traktmaessige 1an.

Ovenstdende gelder tilsvarende i forbindelse med gruppevise ned-
skrivninger."

Hvor der er tale om et uvasentligt beleb, jf. afsnit 6, som narmere
beskriver betingelserne herfor, vil virksomhederne dog kunne fortsat-
te med hidtil anvendte systemer, der fordeler indkomne betalinger pa
nedskrevne udlin péd henholdsvis renteindtaegter og tilbageforsler efter
andre principper.

Selv om der er tale om et vesentligt beleb, vil Finanstilsynet ikke for-
lange, at kravet om at folge den foreskrevne metode 1 2005-regnskabet
efterleves. Instituttet vil 1 givet fald skulle oplyse i anvendt regnskabs-
praksis, at den foreskrevne metode ikke er anvendt. I den forbindelse
skal instituttet oplyse, hvorledes instituttet har valgt at fordele mod-
tagne betalinger pa nedskrevne udlan mellem renteindtegter og tilba-
geforsler af nedskrivninger. Det skal understreges, at denne manglen-
de efterlevelse kun gaelder for regnskaber aflagt i overensstemmelse
med regnskabsbekendtgerelsen. For regnskaber aflagt i overensstem-
melse med IFRS vil en tilsvarende afvigelse 1 2005 regnskabet ikke
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vaere mulig, da tilsynet ikke har hjemmel til at tillade en tilsvarende
manglende efterlevelse af IFRS-reglerne.

3. Dokumentationskrav

Som navnt ovenfor fastlagde tilsynet i sit brev af 17. december 2004
en rekke dokumentationskrav. I det omtalte brev udtrykte tilsynet
forstaelse for, at dokumentationen vedrerende de gruppevise ned-
skrivninger ikke kunne veare helt pa plads fra starten, og at en indke-
ringsperiode til bl.a. opbygning af et erfaringsgrundlag forst behovede
at vaere afsluttet til brug for arsregnskabet for 2006.

Selv om instituttet ikke kan leve op til dokumentationskravene vedro-
rende de gruppevise vurderinger, betyder dette dog ikke, at instituttet
kan undlade at vurdere dette nedskrivningsbehov. Hvis model og/eller
datagrundlag endnu ikke er pa plads, er instituttet forpligtet til at ud-
ove et kvalificeret skon over effekten pd nedskrivningsbehovet af ind-
trufne begivenheder og oplyse, pa hvilket grundlag man er néet til den
objektive indikation for vardiforringelse (eller til, at der ikke er en
sadan objektiv indikation) og det beregnede nedskrivningsbehov.

Med hensyn til dokumentationskravene i forbindelse med individuelle
vurderinger gelder derimod ingen indkeringsperiode. Tilsynet har
imidlertid 1 en raekke tilfeelde kunnet konstatere, at disse krav ikke
overholdes. Man skal derfor indskarpe, at disse krav skal efterleves.
Hvis dokumentationen endnu ikke er bragt pa plads, skal dette senest
ske 1 forbindelse med vurderingerne til brug for arsregnskabet for
2005.

For et enkelt dokumentationskravs vedkommende, nemlig kravet om
en oversigt over hvilke udlén, instituttet betragter som individuelt sig-
nifikante, er det dog ikke nedvendigt at efterleve dette krav, hvis insti-
tuttet har valgt sé lav en granse for, hvilke lan der gennemgas indivi-
duelt, at det er dbenbart, at alle signifikante udlan er omfattet.

Signifikante 1an findes ved at se pa den enkelte lantagers (herunder
sammenhangende 1dntageres) lan under ét. Selv om de enkelte udlan
til lantagere ikke hver for sig kan anses for signifikante, kan de godt

samlet vere det. Nar denne vurdering foretages, medregnes garantier
ikke.

4. Andre forhold vedrerende méling af udlan

I det forlobne ar har Finanstilsynet faet kendskab til en raekke penge-
institutters regnskabspraksis vedrerende maling af udlan og garantier.
De erfaringer, Finanstilsynet har gjort, afspejlede sig delvist i det notat
om ikke-anvendelige fremgangsmader, som ledsagede brevet af 8. juli
2005, som vedlegges som bilag ogsa til nervaerende brev.
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Ud over de udmeldinger, der 14 i dette notat, skal tilsynet 1 ovrigt prae-
cisere:

e Maling af nedskrivningsbehovet forudsatter altid, at der opstil-
les eksplicitte betalingsrakker, hvor de enkelte ind- og udbeta-
lingsbelob indgér péd de tidspunkter, hvor betalingerne forven-
tes at ske

e Nar betalingsraekkerne opstilles, skal der tages udgangspunkt i
instituttets bedste skon:

o hvis det mest sandsynlige er, at lantager gar konkurs,
skal betalingsraekkerne omfatte eventuelle forventede
betalinger fra lantager, forventede indtegter og om-
kostninger fra sikkerheder, forventet dividende m.v.,

o hvis det mest sandsynlige er en akkordering, skal de
forventede fremtidige betalinger fra lantager indga i be-
talingsrekkerne, mens indtegter og omkostninger fra
sikkerheder samt dividende er irrelevante.

e Der skal altid ske tilbagediskontering af betalingsraekkerne, da
der i modsat fald vil ske en systematisk undervurdering af ned-
skrivningsbehovet.

e Inddelingen af lantagere i grupper til brug for gruppevis vurde-
ring kan tage udgangspunkt i en

o segmentering, hvor lintagere grupperes efter, hvilke
objektive data der pavirker betalingsstremmene, ogsé
selv om pavirkningens sterrelse varierer fra lantager til
lantager, eller

o rating, hvor lntagerne inddeles efter, hvor folsomme
de er over for &ndringer af deres skonomiske situation,
ogsa selv om der er tale om andringer i forskellige pa-
rametre, eller

o kombinationer af de to udgangspunkter.

e Huvis et segmenteringsprincip er anvendt, udleses nedskriv-
ningsbehov af @ndringer 1 ugunstig retning i de objektive data,
man har erfaring for, pavirker betalingsstrommene fra l14nta-
gerne 1 de pageldende grupper.

e Huvis et ratingprincip er anvendt, udleses et nedskrivningsbe-
hov af, at lantagerne bevager sig mod darligere ratingsklasser,
eller af, at der konstateres storre tab 1 den enkelte ratingklasser.

¢ De modsatte bevagelser 1 objektive data eller rating skal med-
fore tilbageforsler af eventuelle nedskrivninger.

e Nar et individuelt nedskrivningsbehov konstateres pa en lanta-
ger 1 en gruppe, skal vedkommendes lén fjernes fra gruppen og
individuelt vurderes.

e Uanset lanets storrelse skal nedskrivningsbehovet pa et udlén,
der er vurderet individuelt vardiforringet, beregnes ved et op-
stilling af en eksplicit, individuel betalingsrekke for det pa-
galdende 1an.
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e Et institut kan ikke holde sig i uvidenhed om en lantagers eko-
nomiske situation, men skal 1 videst muligt omfang basere sine
vurderinger af objektiv indikation for verdiforringelse og be-
regninger af nedskrivningsbehov pé relevant opdateret mate-
riale.

e Hensettelser til garantier skal som udgangspunkt ske efter en
individuel vurdering. Ensartede garantier, f.eks. tabsgarantier
over for realkreditinstitutter, kan dog vurderes gruppevist,
medmindre en garantimodtagers lan til samme institut er kon-
stateret objektivt vaerdiforringede. I sa fald skal der ske en in-
dividuel vurdering af denne lantagers garantier.

5. Veasentlighed

Hvis et institut vil pdberdbe sig, at en afvigelse fra en regnskabsbe-
stemmelse, herunder foreskrevne metoder, er uvasentlig, skal institut-
tet dokumentere, at der er tale om et uveasentligt forhold.

En vasentlighedsvurdering kan ikke alene foretages for det pagalden-
de forhold, men skal tillige foretages samlet, séledes at instituttet tager
hensyn til alle ovrige ikke-korrigerede fejl og mangler i instituttets
regnskabsrapportering. Flere uvasentlige fejl kan séledes tilsammen
medfore, at en ars- eller deldrsrapport samlet set md anses for vasent-
ligt fejlbeheftet, sdledes at den ikke giver et retvisende billede.

Vurderingen af vesentlighed, herunder vurderingen i sammenhang
med ovrige ukorrigerede fejl, skal foretages 1 forbindelse med hver
regnskabsafleggelse. Det skal oplyses, at revisor skal omtale ukorri-
gerede fejl 1 sit protokollat vedrerende arsregnskabet, med mindre de
er bagatelagtige.
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Til bestyrelsen og direktionen

Orientering om regnskabsregler for indregning og méling af ud-
1an og garantier m.v.

Med breve af 17. december 2004, 8. juli 2005 og 19. december 2005
har Finanstilsynet tidligere orienteret alle pengeinstitutter om regn-
skabsreglerne for indregning og maling af udlan og garantier, som
tradte i kraft pr. 1. januar 2005.

Set i lyset af udviklingen i 2006 giver tilsynet hermed endnu en orien-
tering til alle pengeinstitutter. Orienteringen omhandler primert pro-
blemstillinger relateret til indregning og maling af udlin. Afslutnings-
vist vil gvrige omrdder dog ogsa blive behandlet.

Orienteringen omhandler folgende emner:

1. Pligt til at korrigere konstaterede fejl
. Vasentlighed
Forlengelse af lempelsen af dokumentationskrav for gruppevi-
se nedskrivninger af udlan og gruppevise hensatte forpligtelser
pa garantier
Fejl 1 modeller for gruppevise nedskrivninger af udlan
Individuelt vurderede udlan
Betalinger pa nedskrevne udlan
Ovrige forhold, herunder

a. Ovrige fejl og mangler i ars- og deldrsrapporter,

b. Anvendelse af belobsgrense for aktivering af anskaf-

felser af materielle anlaegsaktiver,
c. Pligt til at udarbejde koncernregnskab.

w N

Nk

Finanstilsynet anmoder alle institutter om at give en kopi af dette brev
til instituttets eksterne revisorer og eventuelle revisionschef.

1. Pligt til at korrigere konstaterede fejl

I 2006 har Fondsradet (for de bersnoterede institutter) og tilsynet (for
de ikke bersnoterede) i en rakke tilfeelde pébudt institutter at give
korrigerende/supplerende oplysninger til deres arsrapporter for 2005
samt i et enkelt tilfeelde pdbudt et institut at udarbejde en ny arsrapport
for 2005.
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Baggrunden var, at Fondsradet/Finanstilsynet i disse sager vurderede,
at institutterne ikke havde sandsynliggjort, at der var et grundlag efter
reglerne for at indregne gruppevise nedskrivninger i resultatopgerel-
sen 2005 og/eller i dbningsbalancen pr. 1. januar 2005. Institutterne
havde séledes ikke kunnet sandsynliggere, at der var indtruffet
tabsbegivenheder 1 2005 og/eller fra ldnenes ydelse til 1. januar 2005
(abningsbalancetidspunktet).

Fondsradet/Finanstilsynet har ikke foretaget kontrol af samtlige insti-
tutters arsrapporter for 200523, men alene udvalgt enkelte institutters
arsrapporter primert ud fra en risikobaseret tilgang.

Det forhold, at Fondsradet/Finanstilsynet ikke har rettet henvendelse
til et institut omkring instituttets arsrapport for 2005, er derfor ikke
ensbetydende med, at der er taget stilling til instituttets gruppevise
nedskrivninger i resultatopgerelsen for 2005 eller dbningsbalancen pr.
1. januar 2005.

Finanstilsynet minder i forbindelse hermed om, at det er bestyrelsen
og direktionen i det enkelte institut, som har ansvaret for, at aflagte
arsrapporter giver et retvisende billede i henhold til de anvendte regn-
skabsregler24, og at det enkelte institut har en pligt til at korrigere
konstaterede fejl i tidligere aflagte &rsrapporter.

Hvis de gruppevise nedskrivninger i ébningsbalancen pr. 1. januar
2005 og/eller 1 resultatopgerelsen 1 arsrapporten for 2005 ikke var
opgjort i overensstemmelse med regnskabsreglerne, skal instituttet
korrigere herfor 1 arsrapporten for 2006. Finanstilsynet gor i1 den for-
bindelse opmarksom péd den praksis, som Fondsradet og Finanstilsy-
net har lagt med de trufne afgerelser.

Hvorledes en fejl skal korrigeres i arsrapporten for 2006 athaenger af,
om der er tale om en vasentlig eller ikke vasentlig fejl.

Er der tale om en veasentlig fejl skal alle berorte poster, herunder
sammenligningstal, noteoplysninger mv. korrigeres. Arsrapporten for
2006 skal derfor udarbejdes, som om fejlen ikke var begiet — dvs. med
tilbagevirkende kraft —, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 82, og IAS 8,
afsnit 41 - 53.

Er der alene tale om en ikke vasentlig fejl, kan instituttet blot korrige-
re fejlen, ndr den konstateres, — dvs. som om der var tale om et a&ndret
regnskabsmessigt skon —, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 81, og IAS

23 En reekke sager om arsrapporter for 2005 er i skrivende stund endnu ikke afslut-
tet.

24 De danske regnskabsregler i lov om finansiel virksomhed og regnskabsbekendt-
gorelsen og/eller IFRS (de internationale regnskabsstandarder).
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8, afsnit 32 — 40.

Der henvises i ovrigt til Fondsrddets "Vejledning om virkningen af
Fondsradets afgerelser om @&ndring af regnskabsinformation 1 rs- og
delérsrapporter”. Vejledningens anvisninger pa hvordan fejl rettes, kan
ogsa anvendes af institutter, som selv har konstateret, at den tidligere
offentliggjorte regnskabsinformation var fejlbeheftet.

For sd vidt angér bersnoterede institutter henleder tilsynet endvidere
opmarksomheden p4, at der 1 henhold til de bersretlige regler pahviler
det enkelte bersnoterede institut en selvstendig pligt til at orientere
Kebenhavns Fondsbers 1 det omfang en fejl kan have indflydelse pa
kursen af instituttets noterede papirer, jf. § 27 i lov om vardipapir-
handel.

Konstaterer et bersnoteret institut i forbindelse med udarbejdelse af
arsrapporten for 2006, at instituttets arsrapport for 2005 indeholder en
vaesentlig fejl, skal instituttet derfor straks orientere Kebenhavns
Fondsbers herom.

2. Vasentlighed

En fejl skal betragtes som vasentlig, hvis det vurderes, at den kan
pavirke regnskabsbrugernes beslutningstagen. Der vil i det enkelte
tilfeelde altid vaere tale om en konkret vurdering. Veasentlighed athan-
ger sdledes af storrelsen og karakteren af fejlen vurderet ud fra de for-
hold, der konkret gor sig gaeldende.

Fondsradet og Finanstilsynet har i en reekke sager truffet afgerelse om,
hvorvidt en fejl skal betragtes som vasentlig eller ej. Afgarelserne,
herunder ogsa de forhold, der har ligget til grund for de konkrete vae-
sentlighedsvurderinger, er i anonymiseret form offentliggjort pa
Fondsradets og Finanstilsynets hjemmesider (www.fondsraadet.dk og
www.finanstilsynet.dk).

Skal et institut 1 forbindelse med korrektion af en fejl, foretage en vee-
sentlighedsvurdering, skal tilsynet derfor henlede opmarksomheden
pa den praksis, som er fastlagt ved de trufne afgerelser, og som vil
blive fulgt fremover.

I forhold til vesentlighedsvurderingen skal tilsynet endvidere frem-
have, at denne ikke alene skal foretages for den enkelte fejl, men tilli-
ge skal foretages samlet, hvor der tages hensyn til alle ovrige ikke-
korrigerede fejl. Flere uvasentlige fejl kan sdledes tilsammen medfo-
re, at en ars- eller delarsrapport samlet set ma anses for at vere ve-
sentlig fejlbehaeftet.

Endvidere skal det fremhaves, at vaesentlighedsvurderingen skal fore-
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tages hver gang, instituttet afleegger en ars- eller delarsrapport, samt at
det er det enkelte institut, som skal dokumentere25, at en konstateret
fejl ikke er veesentlig. Det er séledes ikke Fondsradet/tilsynet, der skal
dokumentere, at fejlen er vaesentlig.

3. Forlaengelse af lempelsen af dokumentationskrav for gruppevi-
se nedskrivninger af udlan og gruppevise hensatte forpligtelser pa
garantier

Finanstilsynet tilkendegav 1 orienteringsbrevet af 17. december 2004
forstaelse for, at datagrundlaget og egentlige modeller for gruppevise
nedskrivninger 1 en opstartsperiode ikke var fuldt udbyggede, og at det
1 denne periode ville vere nedvendigt at foretage visse kvalificerede
sken.

Finanstilsynet meddelte imidlertid ogsa i brevet, at institutterne skulle
pabegynde opbygningen af det relevante datagrundlag fra 1. januar
2005, og at tilsynet forventede, at egentlige modeller for gruppevise
nedskrivninger ville vere fuldt udbyggede til brug ved arsrapporten
for 2006.

Det samme blev meddelt i forhold til datagrundlaget og modeller for
gruppevise hensatte forpligtelser pa garantier. Derimod gjaldt der in-
gen indkeringsperiode for dokumentationskravene i forbindelse med
individuelle vurderinger af udln og garantier.

I forbindelse med regnskabskontrollen og tilsynets inspektionsvirk-
somhed 1 ovrigt har tilsynet erfaret, at en stor del af pengeinstitutterne
endnu ikke har egentlige modeller for gruppevis vurdering af udlén og
gruppevis vurdering af garantier pa plads, og at der stadig udestir en
hel del udviklingsarbejde. Hertil kommer, at datagrundlaget heller
ikke 1 alle insitutter er pa plads.

P& den baggrund meddeler tilsynet hermed, at opstartsperioden for-
leenges med yderligere et ér, siledes at egentlige modeller til brug for
gruppevise nedskrivninger af udlan og egentlige modeller til brug for
gruppevise hensatte forpligtelser pa garantier sammen med det ned-
vendige datagrundlag ferst skal vaere fuldt udbyggede til brug ved
arsrapporten for 2007. Yderligere udsettelse kan ikke paregnes.

De institutter, som pa nuverende tidspunkt har modeller, der fungerer
1 overensstemmelse med regnskabsreglerne, kan selvfolgelig anvende
disse ved udarbejdelse af arsrapporten for 2006.

I forhold til gruppevise nedskrivninger pa udlan i &rsrapporten for
2006 vil institutter, som endnu ikke har egentlige modeller pa plads,

25 Dette kan geres enten ved fuldt ud at opfylde reglerne alternativt ved at lave en
sandsynliggerelse f.eks. pa baggrund af udtagelse af repraesentative stikprover.
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derfor — som det var tilfeldet 1 2005 — kunne ngjes med at udeve kva-
lificerede skon.

I den forbindelse understreger tilsynet dog, at der skal vare tale om
kvalificerede skon i overensstemmelse med principperne i regnskabs-
reglerne. En nedskrivning pa en gruppe skal derfor altid kunne henfo-
res til, at der 1 regnskabsperioden eller siden ydelsestidspunktet (tids-
punktet for forste indregning) er indtruffet en eller flere tabsbegiven-
heder, som medferer et fald i de forventede fremtidige betalings-
stromme.

Helt konkret skal det enkelte institut:

For grupper af udlan, hvorpé der pr. 1. januar 2006 ikke er ind-
regnet en nedskrivning, forholde sig til, om der i 2006 er ind-
truffet en eller flere tabsbegivenheder, som medferer et fald 1
de forventede fremtidige betalinger fra gruppen.

Hvis det er tilfeldet, skal instituttet foretage et kvalificeret
skon over den samlede virkning pa de forventede fremtidige
betalingsstromme fra gruppen for herved at opgere nedskriv-
ningen pa gruppen. I forhold til udlan ydet 1 2006 skal institut-
tet vaeere opmaerksomt pa, at en tabsbegivenhed alene er rele-
vant, hvis den er indtruffet, efter 1dnene er ydet (tidspunktet for
forste indregning).

Hvis der ikke er indtruffet tabsbegivenheder i 2006, er der ikke
et grundlag for at foretage indregning af nedskrivninger pa
gruppen i 2006.

For grupper af udlan, hvorpa der pr. 1. januar 2006 er indreg-
net en nedskrivning — efter instituttet har foretaget eventuelle
korrektioner af fejl i arsrapporten for 200526 -, skal instituttet
forholde sig til, om den eller de tabsbegivenheder, som be-
grundede indregningen, fortsat er til stede, og om der 1 2006 er
indtruffet yderligere tabsbegivenheder, som medforer et fald i
de forventede fremtidige betalinger fra gruppen.

Er tabsbegivenheden, som begrundede nedskrivningen pa
gruppen 1 2005, fortsat til stede, skal nedskrivningen oprethol-
des, forudsat at det kvalificerede sken over den samlede virk-
ning pd de forventede fremtidige betalingsstromme fra grup-
pen ligeledes er uaendret.

Er tabsbegivenheden ikke lengere til stede (eller kun delvist),

26 Omfatter fejl i abningsbalancen pr. 1. januar 2005 og/eller resultatopgerelsen i
2005, jf. afsnit 1 ovenfor.
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skal nedskrivningen tilbagefores (helt eller delvist) pa bag-
grund af et kvalificeret sken over den samlede virkning pé de
forventede fremtidige betalingsstremme fra gruppen.

Er der i 2006 konstateret yderligere tabsbegivenheder (eller en
forvaerring af tabsbegivenheden fra arsrapporten for 2005),
skal nedskrivningen foreges pd baggrund af et kvalificeret
sken over den samlede virkning pa de forventede fremtidige
betalingsstromme fra gruppen.

For sd vidt angédr de konstaterede tabsbegivenheder skal instituttet
have dokumentation for, at de er konstateret indtruffet i regnskabspe-
rioden eller siden ydelsestidspunktet (for nye udlén).

For s vidt angar de kvalificerede skon, skal instituttet have dokumen-
tation i form af beregninger m.v., som sandsynligger den skennede
samlede virkning pa betalingsstrommene fra gruppen.

Som det fremgéar, er grundlaget for indregning af gruppevise ned-
skrivninger pd udlan i 2006, at den regnskabsmassige behandling i
2005 har veret 1 overensstemmelse med principperne i regnskabsreg-
lerne om gruppevise nedskrivninger. Er det ikke tilfaeldet, vil institut-
tet, forinden de gruppevise vurderinger pr. 31. december 2006 kan
foretages, skulle foretage de nedvendige korrektioner, jf. afsnit 1 og 2
ovenfor.

4. Fejl i modeller for gruppevise nedskrivninger af udlan

Finanstilsynet er 1 2006 blevet prasenteret for en raekke anvendte og
patenkte modeller for gruppevise nedskrivninger af udlan. Tilsynet
har ikke foretaget egentlige godkendelser af de praesenterede model-
ler, men har givet pataler, pabud eller bemerkninger i de tilfzlde,
hvor modellerne efter tilsynets umiddelbare opfattelse ikke fungerer
eller ikke vil komme til at fungere i overensstemmelse med regnskabs-
reglerne.

Med henblik pa, at institutterne kan undga at bega de samme fejl, om-
tales fejlene 1 det folgende. Ud over at undga de navnte fejl skal insti-
tuttet generelt sikre sig, at de anvendte modeller er 1 overensstemmel-
se med regnskabsreglerne.

Der er ikke tale om en udtemmende liste, men alene en oversigt over
de hyppigst konstaterede fejl. Ved omtalen sondres mellem 'ratingmo-
deller' og 'segmenteringsmodeller’. For god ordens skyld bemarker
tilsynet, at der er metodefrihed, sa leenge principperne i regnskabsreg-
lerne om gruppevise nedskrivninger folges, og at der derfor ikke er
krav om, at gruppevise nedskrivninger skal foretages pa baggrund af
ratingmodeller eller segmenteringsmodeller.
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Konstaterede fejl 1 ratingmodeller

Ratingmodeller er kendetegnet ved, at en gruppevis nedskrivning skal
kunne henfores til udldns vandring mod dérligere ratingklasser eller
forvaerrede betalingsstromme for enkelte ratingklasser som folge af
nye erfaringer. De konstaterede fejl er som folger:

Manglende rating ved ydelsen af nye udldn / ved forste indregning

Der er tale om en fejl, hvis der ikke foretages en rating af lantageren
pa det tidspunkt, hvor udlanet ydes til denne. Foretages denne oprin-
delige rating ikke, er det ikke efterfelgende muligt at konstatere, om
der er sket en forverring af de forventede fremtidige betalingsstrom-
me, siden udlanet blev ydet (tidspunktet for forste indregning), hvilket
ikke er 1 overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens § 53, stk.
3 og 4, og IAS 39, afsnit 59.

Udlansveekst medforer i sig selv gruppevise nedskrivninger

Der er tale om en fejl, hvis udlansvaekst i sig selv forer til en gruppe-
vis nedskrivning. Som anfert ovenfor skal en nedskrivning pd en
gruppe kunne henfores til, at der er sket en forvaerring af de forvente-
de fremtidige betalingsstreamme siden ydelsestidspunktet. I en rating-
model skal dette komme til udtryk ved en — i forhold til ydelsestids-
punktet — darligere rating (vandring) eller — i forhold til ydelsestids-
punktet — forvarret betalingsstromme fra en eller flere ratingklasser
som folge af nye erfaringer.

Forer udlansvakst 1 sig selv til gruppevise nedskrivninger, fungerer
modellen ikke overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens §
53, stk. 3 og 4, og IAS 39, afsnit 59.

Institutterne skal derimod tage hejde for udlansvekst ved fastsattelsen
af solvensbehovet.

Nettobetragtning ved vandringer mellem ratingklasserne

Der er tale om en fejl, hvis modellen bygger pa nettovandringer mel-
lem ratingklasserne uden hensyntagen til, om der tidligere er foretaget
nedskrivning eller ej.

I en model, hvor den bedste ratingklasse er A, nastbedste B, etc. vil
det sdledes ikke vare i overensstemmelse med reglerne at lave en net-
tobetragtning mellem udlan, der vandrer nedad fra A til B, og udlén,
der vandrer opad fra B til A.

En forudsetning for, at de udlan, som vandrer opad fra B til A kan
reducere nedskrivningen pa de udlan, som vandrer nedad fra A til B,
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er saledes, at de udlan, som vandrer opad, tidligere er blevet nedskre-
vet (dvs. tidligere er vandret fra A til B og nu vandrer tilbage til A).

Er det ikke tilfeldet, vil nettobetragtningen mellem ratingklasse A og
B reelt medfere, at der foretages en opskrivning af de udlan, som van-
drer fra B til A, hvilket ikke er i overensstemmelse med maling til
amortiseret kostpris, jf. regnskabsbekendtgerelsens bilag 1 og § 50,
stk. 1, og TAS 39, afsnit 9 og 65. Ved alene at arbejde med bruttobe-
vaegelser undgds denne fejl.

Anvendelse af PD (probability of default — sandsynligheden for mis-
ligholdelse)

Der er tale om en fejl, hvis en model bygger pa anvendelsen af PD,
uden at denne sandsynlighed korrigeres, s& den ud over anvendelsen
til kapitaldeekningsforméal ogsa kan anvendes regnskabsmassigt.

Manglende opstilling af eksplicitte betalingsrcekker og tilbagediskon-
tering heraf

Opstilles der ikke eksplicitte betalingsraekker og foretages der ikke
tilbagediskontering heraf, er det ikke i overensstemmelse med regn-
skabsbekendtgerelsens § 53, stk. 4, og IAS 39, afsnit 63-64 og AG92.

Undladelse af at fjerne udldn fra en gruppe, selvom der foreligger
information, som identificerer individuelt tab pd disse

En ratingmodel fordrer, at der foretages en rating af det enkelte 14n
eller den enkelte lantager, hver gang der aflegges en ars- og delars-
rapport. I forhold til anvendelse af segmenteringsmodeller (se neden-
for), far instituttet som folge heraf ofte pa et relativt tidligere tidspunkt
informationer, som identificerer tab pa enkelte 14n eller lantagere.

I den forbindelse er der tale om en fejl, hvis de pageldende 14n eller
lantagere, om hvilke der foreligger information, som identificerer tab,
ikke fjernes fra grupperne. De skal 1 stedet veere genstand for en indi-
viduel vurdering.

Fjernes disse 1an eller lantagere ikke fra grupperne, er det ikke i over-
ensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsen § 54, stk. 2, og IAS 39,
afsnit 64 og AGSS.

Konstaterede fejl i segmenteringsmodeller

Segmenteringsmodeller er kendetegnet ved, at en gruppevis nedskriv-
ning skal kunne henfores til, at der er observeret en @&ndring i objek-
tivt konstaterbare forhold (forklarende variable), der erfaringsmaessigt
har sammenhang med omfanget af betalingssvigt i en gruppe af ud-
lan. De konstaterede fejl er som folger:
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Manglende ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko

Der er tale om en fejl, hvis udlan placeres i grupper, som har andre
karakteristika med hensyn til kreditrisiko, end de pagaeldende udlin
har. Herved vil instituttet komme til at anvende et datagrundlag og
historisk konstaterede sammenhange, som ikke er relevante for de
pagaeldende udlan.

Har udlén 1 samme grupper ikke ensartede27 karakteristika med hen-
syn til kreditrisiko er det ikke i overensstemmelse med regnskabsbe-
kendtgerelsens § 53, stk. 2, og IAS 39, afsnit 64 og AGS87.
Udldnsveekst medforer i sig selv gruppevise nedskrivninger

Som det var tilfeldet i ratingmodellen, er det ogsa en fejl 1 segmente-
ringsmodellen, hvis udlansvaekst i sig selv ferer til en gruppevis ned-
skrivning. Der skal vere sket en forvaerring af de forventede fremtidi-
ge betalingsstromme siden ydelsestidspunktet. I en segmenteringsmo-
del skal dette komme til udtryk ved — i1 forhold til pd ydelsestidspunk-
tet — @ndrede (forringede) vaerdier af de forklarende variable eller — i
forhold til pa ydelsestidspunktet — &ndrede (forvaerrede) sammenhaen-
ge mellem de forklarende variable og det forhold, at banken lider tab.

Forer udlansvaekst 1 sig selv til gruppevise nedskrivninger, fungerer
segmenteringsmodellen ikke 1 overensstemmelse med regnskabsbe-
kendtgerelsens § 53, stk. 3 og 4, og IAS 39, afsnit 59.

Manglende vurdering af forventede fremtidige betalingsstromme ved
vdelsen af nye udldn / forste indregning

I en segmenteringsmodel vil de forventede fremtidige betalings-
stromme for hver gruppe skennes ud fra historisk konstaterede sam-
menhange mellem tab og de til gruppen herende forklarende variable
(f.eks. arbejdsleshedsprocent, husprisindeks mv.), og de aktuelle ver-
dier af disse forklarende variable. De historisk konstaterede sammen-
hange vil dog om nedvendigt skulle justeres, si de passer til de aktu-
elle forhold, jf. IAS 39, afsnit 62.

Det er efter tilsynets opfattelse en fejl, hvis de oprindelige forventede
betalingsstromme til udlén (baseret péd de pa ydelsestidspunktet aktuel-
le veerdier af de til gruppen herende forklarende variable) ikke regi-
streres. Foretages denne registrering ikke, er det ikke muligt pa et se-
nere tidspunkt at konstatere, om der er sket en forverring af de for-
ventede fremtidige betalingsstromme siden ydelsestidspunktet (tids-
punktet for forste indregning), hvilket ikke er i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgerelsens § 53, stk. 3 og 4, og IAS 39, afsnit 59.

27 Det bemarkes, at der med ensartede karakteristika ikke menes identiske karakte-
ristika.
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Endvidere vil et manglende kendskab til, hvilke udlan, der er blevet
forringet siden ydelsen — og i givet fald med hvor meget - efter tilsy-
nets opfattelse medfore, at der er risiko for, at der foretages opskriv-
ning af udlan, som ikke forinden har veret nedskrevet, hvilket ikke er
1 overensstemmelse med maling til amortiseret kostpris, jf. regnskabs-
bekendtgerelsens bilag 1 og § 50, stk. 1, og IAS 39, afsnit 9 og 65.

Verdier af forklarende variable vil ofte vaere uendrede over en lenge-
re periode. Efter tilsynets opfattelse kan de oprindeligt forventede
fremtidige betalingsstromme for nye udlan derfor i praksis baseres pa
en periodebetragtning, hvor en periodes leengde ma athange af, i hvor
lang tid en gruppes forklarende variable og dermed de forventede
fremtidige betalingsstromme er uendrede. Hvis f.eks. en gruppes for-
klarende variable ikke er @ndret i lobet af et kvartal eller en lengere
periode, vil instituttet derfor kunne antage, at alle gruppens nye udlan
1 den pigeldende periode er ydet pa grundlag af samme fremtidige
forventninger til betalingsstremmene.

Irrelevante - eller ikke et tilstreekkeligt antal af forklarende variable

Som omtalt ovenfor skal en segmenteringsmodel bygge pa, at der for
hver gruppe identificeres forklarende variable (observerbare data),
hvor @ndringer 1 disse erfaringsmassigt har sammenhang med udvik-
lingen 1 de forventede fremtidige betalingsstramme fra gruppen. Der
kan f.eks. vaere tale om arbejdsleshedsprocent, renter, husprisindeks
eller afsetningspriser.

I den forbindelse er der tale om en fejl, hvis de for en gruppe identifi-
cerede forklarende variable tilsammen ikke udtrykker sig om den sam-
lede udvikling i1 de forventede fremtidige betalingsstromme fra grup-
pen.

F.eks. er der tale om en fejl, hvis de for en erhvervsgruppe identifice-
rede forklarende variable alene udtrykker sig om udviklingen i virk-
somhedernes omkostninger i en given periode uden at forholde sig til,
hvorledes virksomhedernes indtegter har udviklet sig i den pagelden-
de periode. I den situation udtrykker udviklingen i de identificerede
forklarende variable sig séledes ikke om den samlede udvikling i boni-
teten hos de pageldende erhvervskunder og dermed heller ikke om
udviklingen i1 de forventede fremtidige betalingsstremme fra gruppen.

Udtrykker udviklingen i de for en gruppe identificerede forklarende
variable sig tilsammen ikke om den samlede udvikling i1 de forventede
fremtidige betalingsstromme fra den pageldende gruppe er det ikke i
overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens § 53, stk. 4 og IAS
39, afsnit 63, AG87 og AG89.
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Manglende opstilling af eksplicitte betalingsreekker

For segmenteringsmodellen geelder det ogsa, at opstilles der ikke eks-
plicitte betalingsrakker, og foretages der ikke tilbagediskontering her-
af, er det ikke i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens §
53, stk. 4, og IAS 39, afsnit 63-64 og AG92.

5. Individuelt vurderede udlan
Dokumentationskrav28

I orienteringsbrevet af 17. december 2004 stillede tilsynet som be-
kendt en reekke dokumentationskrav for savel individuelt - som grup-
pevist vurderede udlan.

I forhold til gruppevist vurderede udlan blev der i brevet givet en lem-
pelse i dokumentationskravene, jf. afsnit 3 ovenfor, mens der derimod
ikke blev givet nogen lempelse af dokumentationskravene for indivi-
duelt vurderede udlan.

At der ikke gjaldt nogen overgangsperiode for dokumentation af indi-
viduelt vurderede udlin blev ligeledes understreget i orienteringsbre-
vet af 19. december 2005.

Alligevel har tilsynet 1 en raekke tilfeelde kunnet konstatere, at doku-
mentationskravene ikke er efterlevet. F.eks. har tilsynet ofte konstate-
ret, at der ved individuel nedskrivning af udlan ikke "foreligger doku-
mentation for, at der indtradt en objektiv indikation for verdiforrin-
gelse", ligesom der ofte ikke "foreligger en beregning af nutidsveerdi-
en af de fremtidige forventede betalinger fra udlanet...".

Tilsynet skal derfor indskerpe, at dokumentationskravene for indivi-
duelt vurderede udlén skal felges.

Opdateret vurderingsgrundlag29

I en raekke tilfeelde har tilsynet endvidere konstateret, at der foretages
individuel vurdering af et udlan eller en lantager pa baggrund af et
ikke opdateret videns-/vurderingsgrundlag om udlanet eller lantage-
ren.

For at et institutts ars- og deldrsrapporter kan vere bade relevante og
palidelige, jf. § 187 1 lov om finansiel virksomhed, skal det underlig-

28 Til orientering forventes dokumentationskravene ligeledes at blive indarbejdet i
den kommende vejledning til § 71 i lov om finansiel virksomhed.

29 Til orientering forventes nedenstdende om, at et vurderingsgrundlag skal vaere
opdateret ligeledes at blive indarbejdet i den kommende vejledning til § 71 i lov om
finansiel virksomhed.
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gende materiale imidlertid vare relevant og palideligt.

Vurderingen af, om der skal foretages indregning eller regulering af et
aktiv eller en forpligtelse i en ars- eller delarsrapport, vil derfor sa vidt
muligt skulle foretages pa baggrund af opdaterede informationer om
det eller de konkrete forhold.

Et instituts vurdering af, om der 1 en ars- eller delarsrapport skal ind-
regnes en nedskrivning pa en lantager, vil derfor s vidt muligt skulle
bygge pa de seneste informationer om den pdgaldende ldntagers ako-
nomiske forhold.

Tilsynet skal derfor indskaerpe, at individuel vurdering af udlan skal
foretages pd baggrund af et sda vidt muligt opdateret videns-
/vurderingsgrundlag.

Vurdering af forventede fremtidige betalingsstromme ved beregning af
nedskrivningsbehov

I en reekke tilfelde har tilsynet herudover konstateret, at institutter ved
vurdering af de forventede fremtidige betalingsstromme ved bereg-
ning af nedskrivningsbehov pé individuelt vurderede udlén ikke tager
hensyn til alle positive betalingsstromme eller undervurderer storrel-
sen heraf.

Tilsynet skal derfor minde om, at de gaeldende regnskabsregler bygger
pa et neutralitetsprincip30. Ved vurdering af de forventede fremtidige
betalingsstromme er det derfor ikke i overensstemmelse med regn-
skabsreglerne at lave skjulte reserver ved f.eks. at undervurdere de
(positive) forventede fremtidige betalingsstromme fra realisation af
sikkerheder.

Pé den baggrund skal tilsynet indskerpe, at vurdering af de forventede
fremtidige betalingsstromme skal foretages pa baggrund af et neutrali-
tetsprincip.

6. Betalinger p4 nedskrevne udlan

I orienteringsbrevet af 19. december 2005 orienterede tilsynet om,
hvorledes den regnskabsmessige behandling af betalinger pa ned-
skrevne udlan skal foretages i henhold til regnskabsbekendtgerelsen
og IFRS. Orienteringen byggede pd det i bemarkningerne til regn-
skabsbekendtgerelsens § 27 indarbejdede.

Af bemerkningerne fremgik blandt andet, at det enkelte institut 1
2005-regnskabet (arsrapporten) kunne undlade at folge den foreskrev-

30 Jf. lov om finansiel virksomhed § 188, stk. 1, nr. 5, og begrebsrammen til IFRS,
afsnit 36-37.

131



ne metode, og 1 stedet kunne fortsette med at anvende den i1 lebet af
aret anvendte metode — selv hvis der var tale om et vasentligt belab.

Denne lempelse gjaldt alene 1 forhold til arsrapporten for 2005. Derfor
skal tilsynet hermed minde om, at arsrapporten for 2006 vil skulle
udarbejdes efter den 1 bemaerkningerne til § 27 foreskrevne metode —
savel for individuelt som for gruppevist vurderede udlan.

7. Ovrige forhold

Ud over ovennavnte orientering om forhold primart relateret til ind-
regning og maling af udlin skal tilsynet 1 det felgende orientere om en
rekke gvrige forhold.

7a — Qvrige fejl og mangler i irs- og delarsrapporter

Fondsradet og Finanstilsynet har ved kontrollen af ars- og delarsrap-
porter i 2006 i mange tilfeelde konstateret, at der har veret adskillige
mindre fejl og mangler, herunder manglende eller forkerte noter,
manglende omtaler i ledelsesberetningen m.v.

Arbejdet med at identificere de ovrige fejl og mangler er foretaget
med udgangspunkt 1 kravene til indholdet i ars- og delérsrapporter, jf.
regnskabsreglerne31. Der har ikke veret tale om et arbejde, som det
enkelte institut ikke selv ville have kunnet udfere inden afleggelse af
ars-/deléarsrapporten.

Der henvises til Fondsrddets hjemmeside, hvor de konstaterede fejl og
mangler for de bersnoterede institutter er oplistet. Oversigten vil lige-
ledes kunne anvendes af ikke-bgrsnoterede institutter.

I den forbindelse bemerkes, at det enkelte institut ikke kun skal have
fokus pa ovennavnte liste, men pa alle oplysningskrav i henhold til
regnskabsreglerne.

7b — Anvendelse af belebsgraense for aktivering af anskaffelser af
materielle anlaegsaktiver

Finanstilsynet har i en reekke tilfaelde konstateret, at institutter arbejder
med belobsgrenser for anskaffelser af materielle anlaegsaktiver, hvor
anskaffelser under en sadan greense udgiftsferes, selvom de opfylder
betingelserne for, at der skal foretages aktivering, jf. regnskabsbe-
kendtgerelsens § 58 og IAS 16, afsnit 7-10.

I den forbindelse skal tilsynet gore opmarksom pé, at sddanne belebs-
greenser ikke kan anvendes, hvis det medferer en veasentlig fejl 1 ars-

31 De danske regnskabsregler i lov om finansiel virksomhed og regnskabsbekendt-
gorelsen og/eller IFRS (de internationale regnskabsstandarder).
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og/eller delarsrapporten.

Ved anvendelse af belobsgranser for aktivering af anskaffelser af ma-
terielle anlegsaktiver, vil et institut derfor skulle foretage en vurdering
1 henhold til det i afsnit 2 anforte om vesentlighed.

7c¢ — Pligt til at udarbejde koncernregnskab

Primo 2006 traf Fondsradet afgerelse om, at en rekke bersnoterede
pengeinstitutkoncerner, som hidtil alene havde aflagt selskabsregn-
skab, fremover ogsa ville skulle aflegge koncernregnskab, medmindre
forholdene i de pageeldende koncerner &ndrede sig vesentligt.

Baggrunden for de navnte afgerelser var, at Fondsradet ikke fandt, at
de pageldende institutter havde vist, at deres respektive dattervirk-
somheder var uvasentlige.

Idet der var tale om bersnoterede pengeinstitutkoncerner havde afgo-
relserne den yderligere konsekvens, at institutterne skulle udarbejde
deres koncernregnskaber efter [FRS (de internationale regnskabsstan-
darder) 32.

Afgorelserne har imidlertid ikke kun relevans for bersnoterede penge-
institutkoncerner. En ikke-bersnoteret pengeinstitutkoncern vil saledes
ogsa skulle udarbejde koncernregnskab, hvis den ikke kan dokumente-
re, at dattervirksomheden / dattervirksomhederne er uvesentlige. Den
ikke-bearsnoterede pengeinstitutkoncern vil dog som udgangspunkt
skulle udarbejde sit koncernregnskab efter de danske regler33, med-
mindre den velger at anvende IFRS (de internationale regnskabsstan-
darder).

Hvis et pengeinstitut med en eller flere dattervirksomheder ikke udar-
bejder et koncernregnskab, skal instituttet derfor forholde sig til, om
datterselskabet / datterselskaberne er vasentlige eller ej. I den forbin-
delse henleder tilsynet opmarksomheden pa den praksis, som er fast-
lagt ved de trufne afgerelser, og som vil danne grundlag for fremtidige
afgorelser.

Afgoerelserne, herunder ogséd de forhold, der 14 til grund for de konkre-
te vaesentlighedsvurderinger, er i anonymiseret form offentliggjort pa
Fondsrddets hjemmeside. De offentliggjorte afgerelser indbefatter
ligeledes afgorelser, hvor det var Fondsriddets vurdering, at instituttet
havde vist, at dattervirksomheden / dattervirksomhederne alene var
uvaesentlige.

32 Dette folger af EU's forordning nr. 1606/2002 (IAS-forordningen).
33 I lov om finansiel virksomhed og regnskabsbekendtgerelsen.
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Endelig skal tilsynet gore opmarksom pa, at dette og tidligere frem-
sendte orienteringsbreve kan findes i tilknytning til regnskabsbe-
kendtgerelsen pa tilsynets hjemmeside.

Med venlig hilsen

Lars Ostergaard
kontorchef
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Orientering om regnskabsregler for pengeinstitutter

Finanstilsynet har ultimo 2004, 2005 og 2006 sendt orienteringsbreve
til alle pengeinstitutter om regnskabsreglerne for indregning og maling
af udlan og garantier. Med dette brev giver tilsynet sin ultimo 2007 -
orientering til alle pengeinstitutter34. Orienteringen omhandler fol-
gende emner:

1. Gruppevise nedskrivninger af udlin

1.1. Opher af lempelse for dokumentationskrav

1.2. Skift fra gruppevise nedskrivninger baseret pa "kvalificerede
sken" til anvendelse af model

1.3. Anvendelse af Lokale Pengeinstitutters model

1.4. Opfolgning pd Finansrddets "sommerbrev"
1.4.1. Eksplicitte betalingsreekker vs. Basel II parametre
1.4.2. Definition af ny kunde
1.4.3. Migration (flere klasser i samme gruppe)
1.4.4. IBNR-nedskrivninger
1.4.5. "Tidlige hendelser"
1.4.6. Brutto-/nettotilgang i en ratingmodel

1.5. @vrige forhold vedrerende gruppevise nedskrivninger
1.5.1. Opgerelse af udlans effektive rente
1.5.2. "Emergence-perioden"

2. Ovrige regnskabsforhold

2.1. Beskrivelse af vaesentlige indregningsmetoder og mélegrund-
lag i anvendt regnskabspraksis

2.2. Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og méling

2.3. Omvurdering af domicilejendomme

2.4. Egenkapitalopgerelse og prasentation af korrektion af ve-
sentlige fejl

2.5. Anvendelse af overtagelsesmetoden ved virksomhedsoverta-
gelser

2.6. Oplysning om incitamentsprogrammer

34 Tidligere udsendte orienteringsbreve er fortsat galdende, medmindre andet er
anfert i dette brev. De tidligere udsendte breve kan findes pa tilsynets hjemmeside 1
tilknytning til regnskabsbekendtgerelsen.
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2.7. Henlaeggelse af nettoopskrivning til reserve efter indre vardis
metode

2.8. Elektronisk indsendelse af ars- og deldrsrapporter

2.9. Ledelsespétegning af halvérs- og kvartalsrapporter

2.10.Sammenligningstal i halvars- og kvartalsrapporter

1. Gruppevise nedskrivninger af udlin

Finanstilsynet har i de tidligere orienteringsbreve fra 2004-2006 ogsa
behandlet gruppevise nedskrivninger af udlan. De tidligere breve har
iseer omhandlet dokumentationskrav, kvalificerede sken - hvis et insti-
tut endnu ikke havde en model pa plads, ikke-anvendelige metoder,
samt hvad et institut skulle gere, hvis det blev opmerksom pa en fejl 1
en tidligere aflagt rsrapport.

Dokumentationskravene formuleret i orienteringsbrevet af 17. decem-
ber 2004 er stadig geldende og er siden blevet indarbejdet i vejled-
ningen til § 71 i lov om finansiel virksomhed, hvortil der henvises35.
Overgangsordningen om anvendelse af et kvalificeret skon kan ikke
anvendes ved udarbejdelse af arsrapporten for 2007, jf. nedenfor. For
information om korrektion af fejl (vaesentlige og ikke-veasentlige)
henvises til tilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006 samt afsnit
1.2 1 nervaerende brev.

1.1 - Opher af lempelse for dokumentationskrav

I orienteringsbrevet af 17. december 2004 meddelte tilsynet en lem-
pelse i forhold til dokumentationskravet for gruppevise nedskrivnin-
ger. Institutter, som ikke havde udarbejdet egentlige modeller til be-
regning af gruppevise nedskrivninger i arsrapporterne for 2005 kunne
herved 1 stedet ngjes med at foretage kvalificerede skeon over virknin-
gen af eventuelt indtrufne tabsbegivenheder.

Denne lempelse blev med brevet af 6. december 2006 forlaenget, sile-
des at egentlige modeller forst skulle foreligge til brug for udarbejdel-
se af drsrapporten for 2007. I den forbindelse gjorde tilsynet opmeerk-
som pa, at yderligere forleengelse af lempelsen ikke kunne paregnes.

Tilsynet har 1 lebet af 2007 haft en god dialog med flere institutter,
datacentraler, brancheforeninger, revisorer og af institutter engagerede
konsulenter. P4 baggrund af denne dialog er det tilsynets forventning,
at alle institutter anvender egentlige modeller til beregning af gruppe-
vise nedskrivninger 1 arsrapporten for 2007.

Hermed skal tilsynet derfor gare opmerksom pa, at lempelsen af do-
kumentationskravet for gruppevise nedskrivninger - som bebudet sid-
ste dr - ikke leengere er geldende og ikke kan anvendes ved udarbej-

35 Vejledningen kan findes pa www.finanstilsynet.dk, "jura", "banker og sparekas-
ser", og "vejledning for pengeinstitutter i henhold til § 71, stk. 1, nr. 1-8, i lov om
finansiel virksomhed".
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delse af arsrapporten for 2007. Et instituts gruppevise nedskrivninger i
arsrapporten for 2007 vil derimod skulle baseres pd egentlige model-
ler.

Modellerne vil kunne vere udviklet af det enkelte institut selv eller for
instituttet (af datacentraler, brancheforeninger, konsulentfirmaer eller
lignende). I den forbindelse skal tilsynet henlede opmarksomheden
pa, at det, uanset hvorledes modellen er udarbejdet, altid vil veere det
enkelte instituts bestyrelse og direktion, som er ansvarlig i forhold til
modellen og de gruppevise nedskrivninger, som de indregner i insti-
tuttets eksterne regnskabsrapportering.

Finanstilsynet er opmarksom pa, at det ved udarbejdelse af arsrappor-
ten for 2007 er forste gang, at mange institutter anvender egentlige
modeller til beregning af gruppevise nedskrivninger. Tilsynet har der-
for forstéelse for, at procedurerne for backtesting endnu ikke er fuldt
ud pa plads ved udarbejdelse af &rsrapporten for 2007, men forst bli-
ver det 1 lobet af 2008.

1.2 — SKkift fra gruppevise nedskrivninger baseret pa "kvalificere-
de sken" til anvendelse af model36

Skiftet fra alene at have baseret de gruppevise nedskrivninger pd "kva-
lificerede skon" til en egentlig model er efter tilsynets opfattelse ud-
tryk for en @ndring af et regnskabsmessigt sken og ikke en @ndret
anvendt regnskabspraksis, idet principperne 1 reglerne om gruppevise
nedskrivninger ikke er blevet @ndret som folge af, at lempelsen ikke
leengere er geeldende.

En eventuel virkning ved overgangen vil derfor som hovedregel skulle
indregnes 1 resultatopgerelsen for 2007. Undtagelsen hertil vil vere,
hvis et institut 1 forbindelse med skiftet konstaterer, at de tidligere
indregnede gruppevise nedskrivninger er vasentligt fejlbehaftede,
f.eks. fordi instituttet ikke har foretaget et kvalificeret sken 1 overens-
stemmelse med regnskabsreglerne.

Som det fremgik af tilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006 er
det afgerende for, hvorledes en fejl skal korrigeres, om der er tale om
en vaesentlig eller ikke-vasentlig fejl.

Er der tale om en vesentlig fejl skal alle bererte poster, herunder
sammenligningstal, noteoplysninger mv. korrigeres med tilbagevir-
kende kraft. Arsrapporten for 2007 skal derfor udarbejdes, som om
fejlen ikke var begéet37, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 82, og IAS
8, afsnit 41-53. Korrektionen vil saledes ikke fi direkte indvirkning pa

36 Afsnittet er ikke relevant for de institutter, som allerede anvender egentlige mo-
deller til beregning af gruppevise nedskrivninger.

37 Se dog afsnit 2.4 nedenfor om egenkapitalopgerelsen (bevagelser pa egenkapita-
len), hvor effekten af korrektioner af fejl skal vises.
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resultatopgerelsen 1 2007.

Er der tale om en ikke-vaesentlig fejl, kan instituttet blot korrigere fej-
len, som om der var tale om et @ndret regnskabsmessigt sken, jf.
regnskabsbekendtgerelsens § 81, og IAS 8, afsnit 32-40. Korrektionen
vil herved fa direkte indvirkning pa resultatopgerelsen 1 2007.

Der henvises 1 ovrigt til orienteringsbrevet af 6. december 2006,
Fondsrddets "Vejledning om ... @ndring af regnskabsinformation i
ars- og deldrsrapporter" og Fondsradets afgorelser vedrerende vasent-
lige fejl38, samt oplysningsforpligtelsen i henhold til § 27 i lov om
vaerdipapirhandel for bersnoterede institutter.

For sa vidt angér resultateffekten i 2007 af gruppevise nedskrivninger
vil den naturligvis athaenge af, hvad de udarbejdede modeller métte
beregne og eventuelle justeringer for forhold, som modellerne ikke
tager (fuldt ud) hensyn til, jf. afsnit 1.4.5 om ”tidlige handelser”.
Henset til udviklingen i 2007 forventer tilsynet, at det kan vise sig, at
nogle institutter skal indregne gruppevise nedskrivninger som en om-
kostning i resultatopgerelsen i 2007.

1.3 — Anvendelse af Lokale Pengeinstitutters model

Som neaevnt 1 afsnit 1.1. er det altid bestyrelsens og direktionens an-
svar, at den eksterne regnskabsrapportering, herunder ogsa de gruppe-
vise nedskrivninger, er i overensstemmelse med regnskabsreglerne.

Et instituts bestyrelse og direktion vil séledes altid skulle forholde sig
til det resultat, som en model matte beregne som gruppevise nedskriv-
ninger, og om fornedent korrigere de modelbaserede gruppevise ned-
skrivninger, hvis det vurderes, at modellen ikke tager (fuldt ud) hen-
syn til alle relevante forhold 1 overensstemmelse med regnskabsreg-
lerne.

Finanstilsynet har accepteret, at en af Lokale Pengeinstitutter udviklet
model til beregning af gruppevise nedskrivninger anvendes for sa vidt
angar arsrapporten for 2007, men forventer at Lokale Pengeinstitutter
udbygger modellen yderligere i lobet af 2008.

Anvender et institut denne model for beregning af gruppevise ned-
skrivninger, er det af endnu sterre betydning, at det enkelte institut
forholder sig til det resultat, som modellen beregner, da instituttets
forhold kan afvige fra de gennemsnitlige forhold, som Lokale Penge-
institutters model bygger pa.

Tilsynet har forstdet, at Lokale Pengeinstitutters model som udgangs-
punkt bygger pa landstal, men at visse parametre (f.eks. tal for ar-

38 Fondsradets vejledning og hovedindholdet i Fondsradets afgerelser om vesentli-
ge fejl kan findes pa www.fondsraadet.dk.
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bejdsleshed og boligpriser) bygger pa regionale tal, og at der herud-
over pa sigt (men ikke for 2007) vil finde en vis automatisk tilpasning
sted 1 forhold til det enkelte instituts portefelje af udlan til private.

Efter tilsynets opfattelse er det en forudsatning for brug af modellen,
at det enkelte institut altid foretager en vurdering af, om de gennem-
snitlige forhold, som Lokale Pengeinstitutters model bygger pé, ogsé
gor sig galdende for instituttet og dets specifikke kundeportefolje,
samt foretager en korrektion, hvis det ikke er tilfeldet. Eksempelvis
vil to institutter med aktivitet 1 samme region og med udlan til de
samme brancher sdledes godt kunne have en forskellig sammensat-
ning af relativt "staerke" og relativt "svage" kunder.

Tilsvarende vil et instituts historiske tabserfaringer kunne afvige mar-
kant fra de gennemsnitlige historiske tabserfaringer, som Lokale Pen-
geinstitutters model bygger pé, hvilket ligeledes vil fordre en korrekti-
on af de modelbaserede gruppevise nedskrivninger.

Lokale Pengeinstitutter har informeret tilsynet om, at organisationen
planleegger at udsende et "tjekskema" til medlemmerne. Ideen med
anvendelse af tjekskemaet er at give instituttet et grundlag for at vur-
dere, om instituttet adskiller sig fra "gennemsnitsinstituttet" og derfor
vil skulle foretage en justering af de estimater for gruppevise ned-
skrivninger, som modellen har beregnet.

Finanstilsynet gor i den forbindelse opmarksom pa, at et udfyldt tjek-
skema er at betragte som dokumentation, der som minimum skal fore-
ligge ved hver regnskabsaflaeggelse (&rs- og delarsrapporter). Tilsva-
rende skal et institut ved justering af de gruppevise nedskrivninger,
som modellen beregner, kunne vise, hvilke af instituttets forhold der
adskiller sig fra de gennemsnitlige forhold, som Lokale Pengeinstitut-
ters model bygger pd, samt kunne dokumentere/sandsynliggere effek-
ten heraf pa de forventede fremtidige betalingsstromme (og dermed de
gruppevise nedskrivninger).

Tilsynet gor 1 ovrigt opmarksom pa, at betragtningerne om "tidlige
handelser" i afsnit 1.4.5 ligeledes er relevante for et institut, som an-
vender Lokale Pengeinstitutters model.

1.4 - Opfolgning pa "Finansriadets sommerbrev"

Finansrddet udsendte den 5. juli 2007 et "sommerbrev om gruppevise
nedskrivninger", hvortil der henvises. Brevet behandlede en raekke
problemstillinger knyttet til egentlige modeller for beregning af grup-
pevise nedskrivninger (primert problemstillinger knyttet til ratingmo-
deller39). Finanstilsynet skal i det folgende kommentere péa de rejste
problemstillinger.

39 Ratingmodeller deekker over savel rating- som scoremodeller
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1.4.1 — Eksplicitte betalingsrakker vs. anvendelse af Basel II pa-
rametre

Finansrddet anfoerte 1 brevet, at parametre udviklet til brug i Basel II
sammenhaeng (PD40, LGD41 mv.) ogsa kan anvendes, hvis instituttet
kan tilpasse disse parametre, s& de kommer 1 overensstemmelse med
regnskabsreglerne. Finansrddet navnte folgende omrdder, hvor det er
pakravet, at der foretages korrektioner af Basel Il — parametrene for,
at de kan anvendes regnskabsmaessigt:

e Forskellig lgbetid (PD har en 12-méneders tidshorisont, mens
regnskabsreglerne tilsiger, at udlanenes resterende lgbetid skal
indga i beregningen),

e Forventede vs. indtrufne tabsbegivenheder (expected vs. incur-
red) (kapitaldekningsmeessigt tages udgangspunkt i forventede
tabsbegivenheder, mens regnskabsreglerne tilsiger, at der kun
skal — og kan — tages hensyn til allerede indtrufne tabsbegi-
venheder),

e Gennemsnit over en konjunkturcyklus vs. den aktuelle kon-
junktursituation (kapitaldekningsmaessigt tages udgangspunkt
1 et gennemsnit over en hel konjunkturcykel, mens den aktuelle
situation skal afspejles i henhold til regnskabsreglerne).

Herudover bemarkede Finansradet, at gruppevise nedskrivninger ale-
ne skal beregnes pd baggrund af forverringer indtruffet siden forste
indregning.

Savel de danske som de internationale regnskabsregler foreskriver, at
et nedskrivningsbehov skal opgeres som forskellen mellem den regn-
skabsmessige verdi for nedskrivningen og nutidsvaerdien af de for-
ventede fremtidige betalingsstremme.

Efter Finanstilsynets opfattelse skal nutidsvardien af de forventede
fremtidige betalingsstromme beregnes ved opstilling af eksplicitte
forventede fremtidige betalingsraekker og tilbagediskontering heraf.
Tilsynet kan imidlertid acceptere, at nutidsvaerdien ved gruppevis vur-
dering beregnes pa baggrund af ovennavnte Basel-parametre, hvilket
indeberer, at der alene opstilles tabsraekker. Det er dog en forudsaet-
ning, at parametrene korrigeres for ovennavnte forskelle mellem ka-
pitaldeknings- og regnskabsreglerne.

I forbindelse med korrektion af PD/LGD vil det efter tilsynets opfat-
telse veere relevant at inddrage information om "emergence-perioden".
Herved forstar tilsynet den periode, hvor hendelsen (nedklassificerin-
gen 1 en ratingmodel) vurderes at have indvirkning pd de forventede

40 Probability of default — sandsynlighed for misligholdelse
41 Loss given default — tab i tilfeelde af misligholdelse
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fremtidige betalingsstremme.

"Emergence-perioden" vil ofte vare kortere end lanenes resterende
lobetid. Et institut kan derfor ikke blot sxtte 1- arige PD-veardier i
forlengelse af hinanden i udlanenes resterende levetid ved beregning
af nutidsvardien af de forventede fremtidige betalingsstromme, men
vil skulle tage hensyn til, at effekten af hendelsen (nedklassificerin-
gen) er aftagende over tid. Der henvises 1 ovrigt til afsnit 1.5.2 om,
hvorvidt der i1 gvrigt skal tages hensyn til "emergence-perioden" ved
beregning af gruppevise nedskrivninger.

Estimerer et institut til kapitaldekningsformal ikke selv PD, LGD
mv., kan instituttet ikke anvende Basel II - parametrene til beregning
af nutidsvaerdien. En fast LGD pa f.eks. 45 % kan imidlertid godt an-
vendes som et udgangspunkt, men vil skulle korrigeres i1 forhold til
hver enkelt gruppe, s& LGD kommer til at afspejle den enkelte grup-
pes forhold, herunder sikkerhederne i gruppen og evrige forventede
betalingsstromme fra gruppen.

Anvendes Basel II — parametre uden korrektion for ovennavnte for-
skelle, eller anvendes en fast LGD, der ikke tilpasses den konkrete
gruppe, er der tale om en fejl i forhold til regnskabsafleggelsen.

1.4.2 — Definition af ny kunde

Savel de danske som de internationale regnskabsregler bygger pd en
enkeltlinstilgang (facilitetstilgang). Som Finansradet gjorde opmaerk-
som pa 1 "sommerbrevet", kan tilsynet imidlertid acceptere, at et insti-
tut anvender en kundetilgang, der omfatter alle kundens udlan42.
Kundetilgangen medferer imidlertid visse praktiske udfordringer i1
forhold til at fastsld, hvorndr der regnskabsmassigt er tale om en ny
kunde.

Efter Finanstilsynets opfattelse skal en kunde betragtes som ny, hvis
der er tale om en helt ny kunde, som "tages pd begerne" for forste
gang, eller hvis der er tale om en eksisterende kunde, hvor afgerende
udlansvilkar (f.eks. renten (risikopreemien), indfrielsesvilkar) endres,
sa de tilpasses den aktuelle vurdering af risikoen pa kunden. Efter til-
synets opfattelse folger dette blandt andet af IAS 39, afsnit AG76.

Finanstilsynet er blevet prasenteret for og har accepteret flere prakti-
ske tilgange for, hvornar udlénsvilkarene ma antages i praksis at vaere
@ndret. I den forbindelse er det afgerende for tilsynet, at de praktiske
tilgange, som et institut valger at anvende, er i overensstemmelse
med, hvorledes instituttet faktisk agerer over for sine kunder.

Vil et institut 1 praksis have @ndret udlansvilkarene, f.eks. renten, pa

42 Garantier, uudnyttede kreditrammer mv. er ikke omfattet, da de skal behandles
efter andre regler.
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en kundes samlede udlan, sa de svarer til kundens risiko, hvis der
f.eks. er foretaget en foregelse af det oprindelige engagement med 40
%, vil det vaere acceptabelt, at instituttet anvender en praktisk regel
svarende hertil ved fastleggelse af, hvornar en eksisterende kunde
skal betragtes som ny.

Andrer instituttet derimod 1 praksis ferst udlénsvilkarene, f.eks. ren-
ten, sa de svarer til kundens risiko, hvis en foregelse er storre end det
samlede udldn umiddelbart for foregelsen, vil det vaere acceptabelt, at
instituttet anvender en praktisk regel svarende hertil.

Et institut skal kunne dokumentere, at en praktisk regel har baggrund
1, hvorledes instituttet faktisk agerer over for kunderne.

Finansrddet behandlede i "sommerbrevet" ligeledes udlan som genfor-
handles. I forhold til disse er det ligeledes tilsynets opfattelse, at det
essentielle er, om afgerende l&nevilkar @ndres. AEndrer et institut ved
genforhandlingen afgerende udlénsvilkar svarende til ldntagerens a&n-
drede risiko, skal et genforhandlet udlan ligeledes betragtes som nyt.
Instituttet skal 1 sa fald kunne dokumentere, at udlansvilkarene er &n-
dret svarende til den hgjere risiko pé lantageren.

1.4.3 — Migration i en ratingmodel (flere klasser i samme gruppe)
Finansradet anforte i sit brev om migration 1 en ratingmodel, at der
menes udlans/ldntageres vandring mod darligere ratingklasser. Endvi-
dere gjorde Finansrddet opmerksom pa, at én ratingklasse ikke pr.
automatik skal medfere én gruppe, og at én gruppe til regnskabsmees-
sige formal kan sammenszttes, sa den bestér af flere ratingklasser.

Finanstilsynet er enig heri. Efter tilsynets opfattelse skal institutterne
dog sikre sig, at en gruppe herved ikke bliver s bred, at der ikke len-
gere er tale om ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko
inden for gruppen.

1.4.4 — IBNR-nedskrivninger43

Finansradet anforte 1 sit brev, at IBNR - nedskrivninger er udtryk for
nedskrivninger, som kan henfores til det forhold, at tiden er gaet, og
ikke til det forhold, at der er indtruffet forverringer efter tidspunktet
for forste indregning. IBNR-nedskrivninger er sdledes udtryk for ind-
regning (periodisering) af de oprindeligt forventede tab i det omfang,
disse endnu ikke har udmentet sig i individuelle tab. Finanstilsynet er
enig i denne forstaelse.

For at et institut kan indregne IBNR-nedskrivninger som gruppevise
nedskrivninger, skal instituttet efter Finanstilsynets opfattelse kunne
dokumentere en sammenhang mellem det forhold, at tiden er gaet, og

43 Incurred but not reported losses - Opstaede men ikke prasenterede tab. Der hen-
vises til IAS 39, afsnit AG90.
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at der som folge heraf er indtruffet en eller flere tabsbegivenheder
(som oprindeligt var forventede), samt at instituttet pd den baggrund
har lidt et tab, som ikke er individuelt identificeret.

Efter tilsynets opfattelse kan det vise sig vanskeligt at dokumentere
IBNR-nedskrivninger som gruppevise nedskrivninger, jf. ovenfor.
Tilsynet kan derfor acceptere, at de oprindeligt forventede tab forst
indregnes 1 takt med, at de identificeres som individuelle nedskrivnin-
ger. Tilsynet kraever sédledes ikke, at der foretages indregning af
IBNR-nedskrivninger som gruppevise nedskrivninger.

Indregner et institut IBNR-nedskrivninger som gruppevise nedskriv-
ningen uden at have dokumentation herfor, vil det som udgangspunkt
blive betragtet som en fejl.

1.4.5 — "Tidlige hzendelser"

Ved "tidlige handelser" forstds ifelge Finansradet forverringer eller
forbedringer, som er indtruffet efter tidspunktet for forste indregning,
men som instituttets model endnu ikke tager hensyn til, da de bagved-
liggende parametre (ratingkarakterer i en ratingmodel og aktuelle pa-
rameterveardier 1 en segmenteringsmodel) endnu ikke har @endret sig.
Finanstilsynet er enig i denne forstédelse.

Har et institut kendskab til sddanne handelser, som instituttets model
for beregning af gruppevise nedskrivninger vurderes ikke at tage
(fuldt ud) hensyn til, skal instituttet korrigere de modelbaserede grup-
pevise nedskrivninger. Efter tilsynets opfattelse folger pligten til at
foretage denne korrektion blandt andet af IAS 39, afsnit 62, om vel-
underbyggede vurderinger (experienced judgement). Da de danske
regler i forhold til gruppevise nedskrivninger er IFRS-forenelige, vil
der ogsé ved regnskabsafleggelse efter de danske regler skulle foreta-
ges en sadan korrektion.

Ved korrektion af de modelbaserede gruppevise nedskrivninger skal
instituttet kunne dokumentere, at der er indtruffet en eller flere han-
delser, samt kunne sandsynliggere, at hendelserne har en pavirkning
af de forventede fremtidige betalingsstromme og derved de gruppevise
nedskrivninger. Et simpelt ikke underbygget skon kan saledes ikke
anvendes til at korrigere de modelbaserede gruppevise nedskrivninger.

Herudover gzlder det, at udgangspunktet for en gruppevis vurdering
skal vere en egentlig model, som efterfolgende skal suppleres af vel-
underbyggede vurderinger (experienced judgement). En omvendt til-
gang vil efter tilsynets opfattelse ikke vere 1 overensstemmelse med
reglerne.

En e@ndring af de gruppevise nedskrivninger pa baggrund af "tidlige
handelser" vil efterfolgende skulle erstattes af gruppevise nedskriv-
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ninger beregnet pd baggrund af instituttets model. Safremt, der ikke
opstar den forventede effekt af den eller de "tidlige handelser", skal
@ndringen (nedskrivningen/tilbageforslen) tilbagefores.

1.4.6 — Brutto/nettotilgang i en ratingmodel

I orienteringsbrevet af 6. december 2006 gjorde tilsynet opmaerksom
pa, at der efter tilsynets opfattelse vil vare tale om en fejl, hvis en
model for beregning af gruppevise nedskrivninger bygger pad netto-
frem for bruttovandringer. Ved en nettotilgang i et ratingsystem tilla-
des under visse betingelser modregning mellem nedskrivninger pa
lantagere, som vandrer nedad (dérligere ratingkarakter), og "opskriv-
ninger" pa lantagere, som vandrer opad (bedre ratingkarakter).

Tilsynet er fortsat af den opfattelse, at det er 1 overensstemmelse med
reglerne at basere sin model for beregning af gruppevise nedskrivnin-
ger pé bruttovandringer. Ved en bruttotilgang vil de samlede gruppe-
vise nedskrivninger udgeres af summen af de enkelte lantageres for-
vaerring 1 ratingklasserne uden hensyntagen til, at andre lantagere i
perioden har faet en bedre rating.

Finansradet har imidlertid prasenteret tilsynet for to nettotilgange (A
og B), jf. nedenfor, som tilsynet ligeledes har accepteret, idet de begge
bygger pa, at der holdes styr pa den enkelte lantagers vandring siden
forste indregning og frem til statustidspunktet. Efter begge nettotil-
gange skyldes en gruppevis nedskrivning saledes, at der for nogle
kunder er sket en forvaerring siden forste indregning, som ikke opvejes
af den forbedring, andre kunder i samme gruppe har oplevet siden
deres forste indregning.

Finansradets tilgange bygger saledes ikke kun pa, hvor mange lantage-
re der pt. er placeret 1 de forskellige klasser uden hensyntagen til, hvor
lantagerne er vandret fra siden forste indregning og siden seneste vur-
deringstidspunkt. Var det tilfeldet, ville tilgangene ikke kunne accep-
teres af tilsynet.

Hvad enten en bruttotilgang eller de af Finansrddet prasenterede net-
totilgange anvendes, skal der saledes holdes styr pa den enkelte lnta-
gers vandring siden forste indregning og frem til statustidspunktet.
Forskellen pé bruttotilgangen og de af Finansradet prasenterede netto-
tilgange er hermed alene, at der ved nettotilgangene tillades modreg-
ning (nettoficering) mellem nedskrivningerne pd visse lantagere og
"opskrivninger" pé visse andre lantagere.

Efter Finansradets nettotilgang A tillades "nettoficering" mellem 1&n-
tagere, som oprindeligt var placeret i samme ratingklasse. Er to lanta-
gere f.eks. begge placeret i ratingklasse 2 oprindeligt, og er den ene pa
vurderingstidspunktet vandret til klasse 1, mens den anden lantager er
vandret til klasse 3, kan der foretages modregning mellem nedskriv-
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ningen pa sidstnavnte og "opskrivningen" pa ferstnavnte.

Efter Finansrddets nettotilgang B tillades "nettoficering" mellem lan-
tagere, som aktuelt (pa balancedagen) er placeret i samme ratingklas-
se. Er to lantagere pd vurderingstidspunktet begge placeret i rating-
klasse 2, og er den ene vandret fra klasse 1, mens den anden er vandret
fra klasse 3, kan der foretages modregning mellem nedskrivningen pa
forstnaevnte og "opskrivningen" pa sidstnavnte.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at begge de af Finansradets nettotil-
gange kan accepteres, idet tilsynet har forstéet, at

e Dbegge tilgange bygger pa, at der kun beregnes en "gruppevis
nedskrivning" pa et udlan/en lntager, hvis kunden siden for-
ste indregning er vandret til en darligere ratingklasse,

e der kun foretages modregning mellem udlan/lantagere, som
oprindeligt (nettotilgang A) henholdsvis aktuelt (nettotilgang
B) er placeret i samme gruppe (klasse), og altsé ikke foreta-
ges modregning mellem udlan/ldntagere 1 forskellige grup-
per,

e der ikke kan foretages opskrivning af en gruppe (defineret
efter tilgang A eller B) som helhed, samt at

e lantagere, om hvilke der foreligger information, som identi-
ficerer tab, fjernes fra deres respektive grupper og i ste-
det gores til genstand for individuel vurdering og nedskriv-
ning.

Blandt andet fordi det kan medfere store forskelle i de gruppevise
nedskrivninger, om der anvendes en bruttotilgang, nettotilgang A eller
nettotilgang B, skal et institut i anvendt regnskabspraksis beskrive den
af metoderne, der er anvendt. Efter tilsynets opfattelse er der saledes
tale om et forhold, der skal beskrives i afsnittet om anvendt regn-
skabspraksis i1 henhold til TAS 1, afsnit 108 — 115 og regnskabsbe-
kendtgerelsens § 85.

1.5. — Ovrige forhold vedroerende gruppevise nedskrivninger

I det folgende behandler tilsynet enkelte yderligere forhold vedrerende
gruppevise nedskrivninger, som ikke blev behandlet i Finansrddets
brev.

1.5.1 — Opgorelse af udlins effektive rente

Finanstilsynet har konstateret, at der hos flere institutter hersker tvivl
om, hvorledes et udlans effektive rente skal opgeres, herunder iser om
den opgjorte effektive rente skal korrigeres for de oprindelige tabsfor-
ventninger pa tidspunktet for forste indregning.

Finanstilsynet gor derfor opmerksom pa, at der ikke skal tages hensyn
til de oprindelige tabsforventninger ved opgerelse af den effektive
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rente. Dette fremgar af [AS 39, afsnit 944

"...Ved beregning af den effektive rente skal virksomheden foretage
skon over pengestromme under hensyntagen til alle kontraktlige vilkdar
for det finansielle instrument (eksempelvis fortidig indfrielse, call-
optioner og lignende optioner), men_ikke til fremtidige kredittab."

Baggrunden for, at der ikke skal korrigeres for de oprindelige tabsfor-
ventninger, er, at det antages, at der ved fastlaeggelse af renten (risiko-
premien) er taget hensyn til de oprindelige tabsforventninger pd kun-
den.

1.5.2 — "Emergence-perioden"

I afsnit 1.4.1 om beregning af nutidsvardien af de forventede fremti-
dige betalingsstromme pa baggrund af Basel II — parametre i1 en ra-
tingmodel omtaltes den sékaldte "emergence-periode". Herved forstis
den periode, hvor en tabshendelse vurderes at have indvirkning pa de
forventede fremtidige betalingsstromme. Efter perioden forventes alle
tab som folge af tabsh@ndelsen siledes at vaere individualiseret.

Det er tilsynets opfattelse, at det ligeledes kan vere relevant at tage
hensyn til "emergence-perioden” i en segmenteringsmodel. Baggrun-
den er imidlertid en anden end under ratingtilgangen, hvor der alene
tages hensyn til emergence-perioden for at korrigere PD og LGD. I det
folgende gives et eksempel for at illustrere problemstillingen:

Der indtreeffer en tabshandelse 1 form af en markant stigning i ben-
zinprisen, som pdvirker en rekke vognmend negativt. I ratingmodel-
len, hvor vognmandene ikke er placeret 1 en gruppe for sig, medferer
handelsen, at vognmandene som folge af darlige ekonomiske nogle-
tal hver iser vandrer til dérligere ratingklasser. Denne migration til
dérligere ratingklasser medforer objektiv indikation for vaerdiforrin-
gelse og efterfolgende, at der beregnes en gruppevis nedskrivning i
ratingmodellen.

I segmenteringsmodellen vil den samme handelse (markant stigning 1
benzinprisen) ligeledes fore til en gruppevis nedskrivning, men mod-
sat ratingtilgangen er "benzinprisen" den forklarende variabel og ikke
vognmandenes gkonomiske nogletal.

I segmenteringsmodellen er instituttets historiske tabserfaringer sale-
des kendskabet til sammenhangen mellem udviklingen i benzinprisen
og det forhold, at instituttet lider tab. Ved kombination af disse erfa-
ringer med den aktuelle markante prisstigning haves grundlaget for
indregning af en nedskrivning pa gruppen af vognmand. (I eksemplet

44 Eftersom de danske regler i forhold til gruppevise nedskrivninger er IFRS-
forenelige geelder dette ogsa for institutter, der afleegger regnskab efter regnskabsbe-
kendtgerelsen.
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antages det for enkelthedens skyld, at den eneste parameter, som an-
vendes for gruppen af vognmand, er benzinprisen).

I eksemplet forbliver benzinprisen pa det hegje niveau, hvilket som
forventet medferer, at nogle vognmend tages ud til individuel vurde-
ring og nedskrivning 1 de efterfolgende perioder. Efter x perioder er
alle individuelt verdiforringede vognmand identificeret, og de reste-
rende vognmand er ikke leengere pavirket af den markante stigning i
benzinprisen, fordi de har formdet at overvalte prisstigningen pa kun-
derne eller pd anden vis har tilpasset sig det nye prisniveau.

I ratingmodellen vil de resterende vognmand derfor migrere tilbage til
de bedre ratingklasser 1 takt med, at deres ekonomiske negletal igen
forbedres. Den gruppevise nedskrivning pa de resterende vognmand
vil herved automatisk blive tilbagefort.

I segmenteringsmodellen vil de resterende vognmaend imidlertid fort-
sat veere omfattet af en nedskrivning som felge af ovennavnte histori-
ske sammenhang mellem benzinprisen og instituttets tabserfaringer,
idet benzinprisen er forblevet pa samme niveau. En nedskrivning, det
ikke vil vare korrekt at opretholde, da vognmandenes ekonomiske
situation ikke leengere er forringet.

I eksemplet vil det derfor alt andet lige vere relevant at tage hensyn til
"emergence-perioden” 1 segmenteringsmodellen, idet den gruppevise
nedskrivning ikke automatisk tilbagefores, selvom ldntagernes oko-
nomiske nogletal igen er forbedret.

Der vil ogsa kunne opstilles andre eksempler, hvor de resterende 14n-
tagere i en gruppe fortsat er negativt pavirket af en haendelse, selvom
en rekke lantagere er identificeret, udtaget til individuel vurdering og
individuelt nedskrevet. I sddanne eksempler vil "emergence-perioden”
omfatte udlanenes resterende levetid.

Hvorvidt der skal tages hensyn til emergence-perioden, mé derfor af-
hange af, hvilken type handelse der er tale om, og instituttets speci-
fikke erfaringer med de forskellige haendelsestypers emergence-
periode.

Tilsynet kan ikke pa forhand udelukke, at en segmenteringsmodel kan
vaere designet saledes, at en gruppevis nedskrivning péd ikke-
vardiforringede kunder som i eksemplet, automatisk vil blive tilbage-
fort, og at det derfor ikke er relevant at tage yderligere hensyn til
"emergence-perioden".

Dette kan f.eks. vere tilfeldet, hvis andre parametre (i eksemplet var

alene benzinprisen en parameter) eller hyppige genberegninger af
sammenhangene mellem vardierne af de forklarende variable og
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bankens tab medforer, at den ikke-relevante nedskrivning automatisk
tilbagefores.

Finanstilsynet har forstéelse for, hvis et instituts model ved udarbej-
delse af drsrapporten for 2007 ikke tager eller kun delvist tager hensyn
til virkningen af "emergence-perioden".

2. Ovrige regnskabsforhold

Ovrige regnskabsforhold omfatter nogle af de forhold, som Finanstil-
synet 1 evrigt er blevet opmarksomme pa i forbindelse med regn-
skabskontrollen 1 2007.

2.1 — Beskrivelse af vaesentlige indregningsmetoder og mélegrund-
lag i anvendt regnskabspraksis

I henhold til IAS 1, afsnit 108 — 115, og regnskabsbekendtgerelsens §
85, stk. 1, skal et institut i et sarskilt afsnit i drsrapporten redegere for
alle vaesentlige indregningsmetoder og malegrundlag, der er anvendt
pa posterne 1 balance, resultatopgerelse og noter.

Efter tilsynets opfattelse er der tale om et meget vigtigt afsnit, da det
er ved lesning af dette afsnit, at regnskabsbrugerne skal blive 1 stand
til at forsta, hvorledes de forskellige beleb i instituttets arsrapport er
fremkommet.

Ved kontrollen af arsrapporterne for 2006 har tilsynet i en raekke til-
feelde imidlertid konstateret, at beskrivelsen af anvendt regnskabs-
praksis efter tilsynets opfattelse ikke giver regnskabsbrugerne denne
fornedne stotte.

I flere tilfeelde er anvendt regnskabspraksis alene en gengivelse af
regnskabsreglerne uden oplysning om de underliggende metoder, for-
uds@tninger mv., som instituttet har anvendt, og som er afgerende for
forstaelse af de indregnede belab.

I andre tilfzelde er afsnittet alene en afskrift af modelregnskaber fra
revisionsfirmaer uden, at der er foretaget tilpasning til de aktiver og
forpligtelser, som instituttet rent faktisk har, og uden, at der er foreta-
get tilpasning til de metoder og fremgangsmader, der rent faktisk er
anvendt.

P4 den baggrund ger tilsynet opmaerksom pé, at alle vasentlige ind-
regningsmetoder og mélegrundlag skal omtales i afsnittet om anvendt
regnskabspraksis, jf. ovenfor. En mangelfuld beskrivelse af anvendt
regnskabspraksis 1 arsrapporten for 2007 vil af tilsynet blive betragtet
som en fejl.

Som et eksempel pd, hvad et institut efter tilsynets opfattelse alt andet
lige vil skulle omtale 1 arsrapporten for 2007, er den metode, der er
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anvendt ved beregning af individuelle nedskrivningsbehov. De forven-
tede fremtidige betalingsrakker vil saledes kunne opstilles savel pa
baggrund af det mest sandsynlige udfald som pa baggrund af sandsyn-
lighedsvagtede scenarier, jf. Fondsridets tidligere afgerelse herom45.

Der er tale om to metoder/fremgangsméder, som efter tilsynet opfat-
telse vil kunne medfere ret forskellige nedskrivningsbehov, hvorfor
det er relevant, at den valgte fremgangsmade beskrives, ligesom ma-
legrundlaget skal oplyses (f.eks. hvordan man nér frem til risikovaeg-
tene ved anvendelse af sandsynlighedsvagtede scenarier).

Et andet eksempel pa et omrdde, som efter tilsynets opfattelse skal
beskrives 1 arsrapporten for 2007, er metoden for beregning af grup-
pevise nedskrivninger (rating, segmentering, brutto-, nettotilgange
mv.). De forskellige metoder/fremgangsméder for beregning af grup-
pevise nedskrivninger kan séledes ligeledes medfere meget forskellige
nedskrivningsbehov.

2.2 — Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og méling

Det fremgar af § 131, stk. 1, nr. 2, i regnskabsbekendtgerelsen, at le-
delsesberetningen skal beskrive usikkerhed ved indregning og maéling,
sd vidt muligt med angivelse af beleb. Finanstilsynet har ved kontrol-
len af flere institutters arsrapporter for 2006 konstateret, at ledelsesbe-
retningerne ikke indeholdt en sddan beskrivelse.

Hermed ger tilsynet derfor opmarksom pa bestemmelsen.

I den forbindelse geor tilsynet ligeledes opmarksom pé, at lov om fi-
nansiel virksomhed § 185, stk. 1, omhandlende ledelsespdtegningen er
@ndret. Ved @ndringen er det blandt andet tilfgjet (nr. 3), at det i le-
delsespédtegningen ogsd skal erklaeres, hvorvidt ledelsesberetningen
indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i virksomheden
og en beskrivelse af virksomhedens vasentligste risici og usikkerheds-
faktorer.

Andringen tradte 1 kraft den 1. november 2007 og finder séledes an-
vendelse for arsrapporterne for 2007.

2.3 — Omvurdering af domicilejendomme

Finanstilsynet henleder opmerksomheden pa, at domicilejendomme
efter regnskabsbekendtgerelsens § 61 labende skal males til omvurde-
ret veerdi, som er dagsvardien pd omvurderingstidspunktet, og at om-
vurderingen skal foretages sd hyppigt, at den regnskabsmassige vaerdi
ikke afviger vasentligt fra domicilejendommens dagsvaerdi pd balan-
cetidspunktet.

"nn

45 Se evt. www.Fondsraadet.dk, "afgerelser”, "vesentlige og eller principielle over-
treedelser” og afgerelsen benavnt "pengeinstituts beregning af nedskrivningsbehov
pa udlén (anvendelse af sandsynlighedsvagtede scenarier).
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Finanstilsynet har konstateret tilfelde, hvor der ikke har vaeret foreta-
get endring af den omvurderede verdi i flere pd hinanden folgende ér
med den begrundelse, at der ikke 1 det pageldende omrade har veret
grundlag for &ndringer i den omvurderede vardi som folge af stagna-
tion 1 ejendomspriserne.

Tilsynet gor 1 den forbindelse opmarksom p4, at institutterne ved hver
regnskabsafleggelse skal foretage en vurdering af, om der er behov
for regulering af den omvurderede verdi. Institutterne skal ligeledes
vaere opmarksomme pd, at den regnskabsmessige vardi pd balance-
tidspunktet er den omvurderede veardi efter fradrag af efterfelgende
akkumulerede afskrivninger, og at det er denne nettoverdi, der i hen-
hold til § 61 ikke mé afvige vesentligt fra dagsverdien.

Dagsvardien pa omvurderingstidspunktet af domicilejendomme skal
opgeres 1 henhold til bilag 8 til regnskabsbekendtgerelsen, hvilket skal
fremga af beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. I noteoplysnin-
gerne skal det herudover anfores, hvorvidt eksterne eksperter har ve-
ret involveret i malingen af domicilejendomme samt gives oplysning
om de gjorte forudsatninger, herunder f.eks. hvilket forrentningskrav,
der er lagt til grund ved mélingen af den omvurderede vardi.

2.4 — Egenkapitalopgerelse og praesentation af korrektion af vze-
sentlige fejl

Ifolge regnskabsbekendtgerelsens § 36, stk. 1, nr. 5, skal &rsrapporten
indeholde en opgerelse over bevagelserne pa egenkapitalen, jf. lov
om finansiel virksomhed § 183, stk. 1. Et af de elementer, der skal
indgd 1 egenkapitalopgerelsen, er effekten af korrektioner af fejl, sa-
fremt det konstateres, at tidligere &rsrapporter har varet pavirket af
vaesentlige fejl.

Finanstilsynet har i en raekke tilfeelde, hvor pengeinstitutter 1 2006 har
offentliggjort korrigerende/supplerende oplysninger til &rsrapporten
for 2005 konstateret, at pengeinstitutterne ikke havde udarbejdet ars-
rapporten for 2006 saledes, at effekten af fejl kunne aflaeses i egenka-
pitalopgerelsen for 2006. De pagaldende pengeinstitutter havde alene
foretaget korrektion af sammenligningstal, noter og femarsoversigter
mv. i arsrapporten for 2006 i overensstemmelse med regnskabsbe-
kendtgerelsens § 82, stk. 1.

Dette er imidlertid ikke tilstreekkeligt, idet de suppleren-
de/korrigerende oplysninger ikke er at betragte som en integreret del
af en allerede aflagt arsrapport. Effekten af fejlkorrektionen skulle
derfor tillige have veret vist i rsrapporten for 2006 som en korrektion
af primoegenkapitalen, idet 2006 var det ar, hvori fejlen blev konstate-
ret.
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Det fremgar siledes ogsa af § 188, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel
virksomhed, at primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimo-
balancen for det foregaende regnskabsar. Primoegenkapitalen i opge-
relsen over beveagelser pa egenkapitalen, skal sdledes svare til ulti-
moegenkapitalen i henhold til den senest pa generalforsamlingen god-
kendte arsrapport.

Det skal af teksten i egenkapitalopgerelsen fremga, at der er tale om
rettelse af en fejl, hvorfor f.eks. en betegnelse som "regulering vedre-
rende tidligere ar" ikke er anvendelig.

Finanstilsynet har endvidere konstateret, at en del pengeinstitutter har
vist egenkapitalopgerelsen som en note til balancen. Ifelge regnskabs-
bekendtgerelsen er egenkapitalopgerelsen at betragte som et element
af arsrapporten saledes som f.eks. ledelsesberetning, resultatopgerelse
og balance og kan derfor ikke vises som en note.

2.5 — Anvendelse af overtagelsesmetoden ved virksomhedsoverta-
gelser

Finanstilsynet ensker at understrege, at hovedreglen46 ved virksom-
hedssammenslutninger er, at overtagelsesmetoden skal anvendes, jf. §
145 1 regnskabsbekendtgerelsen. Metoden indebarer, at de overtagne
aktiver og forpligtelser skal indregnes og maéles til disses dagsvaerdi pé
erhvervelsestidspunktet.

Overtagne aktiver og forpligtelser, der ikke tidligere har veeret malt til
dagsverdi (men derimod til fx amortiseret kostpris, kostpris eller om-
vurderet vardi), vil sdledes skulle indregnes i den overtagende virk-
somheds balance til en vardi, som vil kunne afvige fra den regn-
skabsmaessige vardi i den overtagne virksomhed.

Derudover skal den overtagende virksomhed i forbindelse med alloke-
ring af kebesummen identificere andre aktiver, der skal indregnes 1
den overtagende virksomheds balance, men som ikke tidligere kunne
indregnes i den overtagne virksomheds balance. Disse andre aktiver
vil ofte veere immaterielle aktiver. Tilsvarende skal den overtagende
virksomhed identificere og indregne eventualforpligtelser, som ikke
tidligere kunne indregnes i den overtagne virksomheds balance.

Til yderligere orientering skal tilsynet oplyse, at reglerne for den regn-
skabsmaessige behandling af virksomhedsovertagelser og fusioner
m.v.47 er blevet justeret i forhold til tidligere geeldende regler.

Det fremgar nu eksplicit af § 146, stk. 2, at sammenlagningsmetoden
efter tilladelse fra Finanstilsynet kan anvendes i forbindelse med fusi-

46 Dette har vaeret geeldende siden 1. januar 2005.
47 §§ 145 og 146 1 henholdsvis bekendtgerelse nr. 1466 af 13. december 2006 og
bekendtgerelse nr. 1265 af 26. oktober 2007.
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oner eller koncernetableringer, der ligger uden for anvendelsesomra-
det for IFRS 3. Eksempler herpa er, at de sammensluttende virksom-
heder er underlagt felles kontrol, at de sammensluttede virksomheder
er gensidige virksomheder, eller at virksomhederne sammensluttes
ved aftale uden opnéelse af en ejerinteresse.

Justeringen giver Finanstilsynet mulighed for at give dispensation fra
anvendelse af overtagelsesmetoden, eksempelvis ved sammenslutning
af to sparekasser.

I forbindelse med fusioner eller koncernetableringer, hvor to virksom-
heder begge er underlagt feelles kontrol, kan sammenlagningsmetoden
uden videre anvendes. I disse tilfelde er det sdledes ikke nedvendigt
at soge Finanstilsynet om tilladelse til at anvendes sammenlagnings-
metoden.

2.6 — Oplysning om incitamentsprogrammer

Det fremgér af regnskabsbekendtgerelsens § 121, stk. 2, 3. pkt., at
institutterne skal give oplysninger om eventuelle incitamentspro-
grammer for ledelsesmedlemmer.

Finanstilsynet har imidlertid konstateret flere tilfaelde, hvor institutter i
deres arsrapporter for 2006 ikke har afgivet tilstraekkelige oplysninger
om incitamentsprogrammer.

Hermed understreger Finanstilsynet derfor, at kravet indeberer, at der
skal oplyses om eksisterende aktieoptioner, warrants, bonusprogram-
mer osv. Alle oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere
vaerdien af programmet, skal gives.

Hvis et institut eksempelvis anvender aktieoptioner i et incitaments-
program til ledelsen, og instituttet anvender en Black-Scholes model
til opgerelse af programmets dagsveaerdi, sa er det Finanstilsynets op-
fattelse, at der f.eks. skal gives oplysning om optionernes udnyttelses-
kurs (exercise price), optionernes lebetid, den underliggende aktie-
kurs, volatiliteten og den risikofrie rentesats.

2.7. Henlaeggelse af nettoopskrivning til reserve efter indre vaerdis
metode

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 56, stk. 4, skal et beleb sva-
rende til regnskabsdrets nettoopskrivning henlaegges til reserven for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. I tilfaelde af nettounder-
skud48 i1 de virksomheder, der males efter indre vaerdis metode, skal et
belob svarende til regnskabsérets nettonedskrivning, indregnes og
fradrages 1 en positiv reserve. Overstiger belobet for nettonedskriv-

48 Det forudsaettes her, at der i gvrigt ikke forekommer egenkapitalbevagelser i
virksomhederne.
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ning den positive reserve inden fradraget, skal kun den del af netto-
nedskrivningen, der svarer til reserven, fraga denne.

Formalet med binding af opskrivninger er, at der ikke skal kunne ske
udlodning af midler til ejerne pa baggrund af urealiserede gevinster.
Forst ndr gevinsterne er realiseret (typisk ved modtagelse af udbytte)
skal reserven opleses, og midlerne kan udloddes til ejerne som udbytte
m.v. Bindingsreglerne er sédledes selskabsretlige beskyttelsesforan-
staltninger af kreditorer.

Det er tilsynets opfattelse, at en neje efterlevelse af regnskabsbe-
kendtgerelsens ordlyd kan fore til et ikke tilsigtet resultat. Safremt en
dattervirksomhed har et underskud i ar 1 pa 100, skal dette beleb fra-
drages i modervirksomhedens frie reserver. Har dattervirksomheden
efterfolgende 1 ar 2 et overskud pé 100, skal dette belob henlegges til
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. Denne reserve
kan ikke anvendes til udbytte og kan kun frigeres ved udbytte fra til-
knyttede virksomheder (eller anvendes til dekning af modervirksom-
hedens underskud).

Da dattervirksomheden, safremt den er stiftet uden overkurs, efter ar 2
ikke har nogen udbyttemulighed, ses der ikke umiddelbart at vare
nogen begrundelse for, at der i modervirksomheden skal etableres en
bunden reserve pa 100 i &r 2, som bestemmelsens ordlyd kraever.

Efter tidligere galdende regnskabsbestemmelser var der kun krav om
henlaeggelse til reserve for opskrivning efter indre verdis metode,
safremt det akkumulerede nettoresultat var positivt. Efter de nugel-
dende regler skal der foretages henleggelse, safremt drets nettoresultat
er positivt. Regnskabsbestemmelserne for de finansielle virksomheder
er pa dette punkt udformet, sa de svarer til den tilsvarende bestemmel-
se 1 arsregnskabsloven.

Af bemarkningerne til de @ndrede regnskabsregler, som blev gjort
geldende fra 1. januar 2005, fremgér det, at der er tale om en videre-
forelse af de tilsvarende regler i de tidligere galdende regnskabsbe-
kendtgerelser. Der synes sdledes ikke at veare tilsigtet nogen stram-
ning af reglerne omkring binding.

Pé den baggrund vil Finanstilsynet udstede en @ndringsbekendtgerel-
se, hvorefter bestemmelsen @ndres med virkning for &rsrapporterne
for 2007, séledes at der alene skal foretages henlaeggelse, safremt der
er tale om et akkumuleret positivt nettoresultat.

2.8 — Elektronisk indsendelse af ars- og delarsrapporter

Finanstilsynet henleder opmarksomheden p4, at det vil blive muligt at
indsende sdvel drs- som delarsrapporter elektronisk til Finanstilsynet.
Yderligere oplysninger om denne mulighed vil fremga af Finanstilsy-
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nets hjemmeside.

2.9 — Ledelsespategning af halvars- og kvartalsrapporter

Med de nye regnskabsbestemmelser, som tradte 1 kraft den 1. januar
2007, er der stillet krav om, at institutternes halvarsrapporter ud over
en ledelsesberetning ogsa skal indeholde en ledelsespategning. Ind-
holdet af denne ledelsespdtegning skal opfylde kravene i § 185 i lov
om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet har 1 flere tilflde konstateret, at indsendte halvarsrap-
porter ikke har vaeret forsynet med en ledelsespédtegning, ligesom nog-
le alene har indeholdt en pategning fra instituttets daglige ledelse.

Tilsynet gor derfor opmerksom pa, at halvarsrapporter skal vere for-
synet med en ledelsespdtegning omfattende savel bestyrelse som di-
rektion.

Aflagger instituttet kvartalsregnskaber, skal disse ogsd indeholde en
ledelsespétegning, der opfylder kravene 1 henhold til § 185 i lov om
finansiel virksomhed.

Finanstilsynet gor i ovrigt opmarksom pa, at det ikke er nedvendigt,
at de enkelte ledelsesmedlemmers underskrift er pafert den indsendte
ars-/deldrsrapport, men at det er tilstrekkeligt, at instituttet opbevarer
et underskrevet eksemplar af ars-/delarsrapporten.

2.10 — Sammenligningstal i halvars- og kvartalsrapporter

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 148 skal halvérsrapporten
indeholde en resultatopgerelse for perioden 1. januar til 30. juni med
sammenligningstal for den tilsvarende periode aret for. Herudover
skal halvarsrapporten indeholde en balance pr. 30. juni med sammen-
ligningstal pr. 31. december for aret for.

Finanstilsynet har i flere tilfelde konstateret, at institutter ikke har
medtaget sammenligningstal pr. 31. december, men derimod sammen-
ligningstal pr. 30. juni for dret for. Efter regnskabsbekendtgerelsens §
148, stk. 1, er der ikke krav om sammenligningstal for balancen pr.
30. juni for éret for, men for balancen pr. 31. december.

Finanstilsynet gor derfor opmearksom pa kravene om oplysning om
sammenligningstal i regnskabsbekendtgerelsens § 148.

Aflegges en kvartalsrapport skal den indeholde en resultatopgerelse
for perioden fra 1. januar til balancedagen (31. marts eller 30. septem-
ber) med sammenligningstal for den tilsvarende periode aret for. Her-
udover skal kvartalsrapporten indeholde en balance pr. balancedagen
(31. marts eller 30. september) med sammenligningstal pr. 31. decem-
ber for aret for.
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I tilfaelde af at der tale om en koncern, kan modervirksomheden ude-
lade sit eget regnskab, sdledes at kvartalsrapporten alene omfatter
koncernregnskabet.
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Til bestyrelsen og direktionen

Orienteringsskrivelse fra Finanstilsynet i forbindelse med regnskabs-
afleggelsen for 2008

1. Gruppevise nedskrivninger

I Finanstilsynets orienteringsbrev af 20. november 2007 behandledes
under afsnittet om gruppevise nedskrivninger af udlan spergsmalet om
anvendelse af modeller.

I den forbindelse pointerede Finanstilsynet, at et instituts bestyrelse og
direktion altid vil skulle forholde sig til det resultat, en model maétte
beregne. Bestyrelsen og direktionen skal, hvis det vurderes, at model-
len ikke (fuldt ud) tager hensyn til alle relevante forhold i overens-
stemmelse med regnskabsreglerne, korrigere de modelbaserede grup-
pevise nedskrivninger.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at bestyrelsen og direktionen i &r i
hojere grad end tidligere mé forvente at skulle foretage en korrektion
til beleb, den anvendte model beregner. Udviklingen i den finansielle
sektor og 1 skonomien som helhed oger behovet for at f4 forhold med,
som instituttets model ikke har inddraget. Det ma derfor forventes, at
denne korrektion vil udgere en vasentligt storre andel af de gruppevi-
se nedskrivninger 1 2008 regnskabet end tidligere.

Modeller for gruppevise nedskrivninger beskriver sammenhangen
mellem forhold (forklarende faktorer) og efterfelgende tab pa udlan.

Korrektionen skal for det forste vaere for forhold, der pa grund af den
nuverende udvikling spiller en rolle for nedskrivningsbehovet, men
som ikke tidligere har veret anset for s& vesentlige, at de er indgaet i
modellen. Eksempler pa sddanne forhold kan vare den @ndrede likvi-
ditetssituation for instituttets kunder, omsatningen 1 boligmarkedet,
faldende eftersporgsel efter kundernes produkter.

Derudover skal bestyrelsen og direktionen overveje behovet for kor-
rektion for de forhold, som indgér i modellen, men hvis betydning for
nedskrivningsbehovet er andret. Det kan vere, fordi virkningen af
tabsbegivenhederne endnu ikke har givet sig til udtryk i de forhold,
der indgar 1 modellen, eller at storrelsen af virkningen er en anden end
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tidligere. Eksempler pa sddanne forhold kan vare arbejdsleshed og
boligpriser.

De justeringer, som instituttet foretager i det modelberegnede resultat,
skal kunne dokumenteres selvstendigt over for instituttets revisor, og
pa foresporgsel over for tilsynet. Denne dokumentation skal for det
forste indeholde en begrundelse for den foretagne justering med angi-
velse af, hvilke nye forhold der er taget hensyn til, hvorfor disse for-
hold kan forklare den foretagne justering, og hvorledes beregningen er
foretaget. Der skal altsd vaere tale om en sammenh@ngende rasson-
nementskade, for de enkelte tabsbegivenheders virkning, hvor det er
muligt at se, hvorledes korrektionen er fremkommet adskilt fra model-
lens beregninger, men gerne med argumentation fra den viden, man
har fra modellen. Det er dog ikke en forudsatning, at man har data til
radighed til at dokumentere de kvantitative sammenhange, der vurde-
res at vaere. For det andet skal den indeholde en oversigt over, hvilke
tabsbegivenheder/parametre der er @ndret i forhold til dem, der indgar
i den modelbaserede beregning, og hvorledes korrektionsberegningen
er foretaget.

Finanstilsynet har forstaet, at institutter, der anvender Lokale Pengein-
stitutters model, vil modtage information fra Lokale Pengeinstitutter
om, hvilke forhold modellen har taget hejde for, sa instituttet kender
udgangspunktet for sin korrektion.

Herudover er det en forudsetning for anvendelsen af Lokale Pengein-
stitutters model, at der foretages en vurdering af, hvorvidt de gennem-
snitlige forhold, som denne model bygger pa, er relevant for institut-
tet. Her skal instituttet for det forste tage udgangspunkt i sammenset-
ningen af sin egen udlinsportefolje, og hvis denne afviger fra model-
lens gennemsnitlige forhold, foretage en korrektion, der tager hensyn
til en sddan afvigelse. For det andet skal instituttet vurdere, om de
sammenhange mellem tab og tabsbegivenheder, som modellen bygger
pa, ogsa svarer til instituttets viden om sin egen udlansportefolje. Det
indeberer f.eks., at tilpasningen af arbejdsleshedsfaktorens betydning
(sdvel storrelsen af arbejdslesheden som sammenh@ngen mellem ar-
bejdsleshed og betalingsvanskeligheder for kunderne) tager hensyn til
de lokale forhold, der er af betydning for instituttets kundekreds.

Det er séledes ledelsens ansvar at sikre, at de endeligt opgjorte grup-
pevise nedskrivninger er retvisende.

Det er Finanstilsynets forventning, at disse korrektioner i ér i de fleste
tilfeelde vil forage behovet for gruppevise nedskrivninger vesentligt.

2. Vasentlighed og reaktioner

Ved regnskabskontrollen foretages der af Finanstilsynet en gennem-
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gang af de udtagne arsrapporter og delarsrapporter med henblik pa,
om de lever op til de relevante regnskabsregler. I tilfelde af, at der er
afvigelser fra regnskabsreglerne, skal der tages stilling til forholdets
vaesentlighed.

Fondsradet har netop offentliggjort sine generelle overvejelser og af-
vejninger af vasentlighed 1 forbindelse med regnskabskontrol, se
Fondsradets hjemmeside. Disse overvejelser og afvejninger giver nog-
le retningslinier for Finanstilsynets arbejde med vasentlighed i for-
bindelse med regnskabskontrol. Notatet kan findes pa Fondsradets
hjemmeside.

Selv om retningslinjerne forst og fremmest er stilet til Finanstilsynet,
vil de ogsa fa betydning for institutterne, som gennem disse retnings-
linier kan se, hvad der vil blive lagt veegt ved vasentlighedsvurderin-
gen.

Notatet gennemgér forst vaesentlighed mere generelt og slar fast, at
vaesentlighedsbegrebet er det samme, hvad enten regnskabet er aflagt
efter IFRS eller danske regnskabsregler. For indregning og maling slés
det fast, at de konkrete afgerelser, der tidligere er truffet, ogsa vil vaere
relevante for fremtidige afgerelser. Endelig gennemgas en raekke
yderligere omréder, ikke mindst oplysningskrav.

Som det fremgér af det offentliggjorte notat vil det, der hidtil har vee-
ret betegnet som en vasentlig fejl, fremover blive kaldt en fejl, og det,
der hidtil har vaeret betegnet som en ikke-vaesentlig fejl, blive kaldt en
lovlig fravigelse.

Dette far ogsé betydning for nogle af reaktionerne fremover.

Er der tale om lovlige fravigelser (tidligere ikke-vasentlige fejl) vil
reaktionerne ikke leengere vaere fremadrettede pabud. I stedet vil virk-
somheden f& en risikooplysning, der forteller virksomheden, at der
ved regnskabskontrollen er blevet afdakket en lovlig fravigelse fra
regnskabsreglerne. Da fravigelsen er lovlig, er der ikke krav om, at
virksomheden skal foretage rettelse. Hvis virksomheden fremover
fortseetter med fravigelsen, skal virksomheden dog ved hver regn-
skabsafleeggelse foretage en vaesentlighedsvurdering for at finde ud af,
om der fortsat er tale om en lovlig fravigelse, eller om der er blevet
tale om en fejl.

Som hidtil vil fejl (tidligere vaesentlige fejl) udlese pdbud om enten et
nyt regnskab eller korrigerende/supplerende information. Tilsvarende

vil bagatelagtige fravigelser (tidligere fejl) ikke udlese nogen reaktion.

Ogsé Det Finansielle Virksomhedsrdd har taget stilling til de oven-
navnte spergsmdl. Det er besluttet, at det samme veasentlighedsbegreb
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skal finde anvendelse ogsa for ikke-bersnoterede finansielle virksom-
heder. Ligeledes vil reaktionerne blive de samme.

3. Ny bekendtgerelse om finansielle rapporter

Finanstilsynet udsteder i december 2008 en ny bekendtgerelse, der
erstatter bekendtgerelse nr. 1265 af 26. oktober 2007 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Bekendtgorelsen finder anvendelse for regnskabsar, der begynder 1.
januar 2009, men kan anvendes ogsa for arsregnskaberne for 2008. De
nye regler om omklassificering af finansielle instrumenter, der findes i
§ 55, stk. 4-7, og 1 § 99 a i den nye bekendtgerelse, kan sdledes ogsa
anvendes i arsrapporterne for 2008.

I forhold til den geldende bekendtgerelse er der i den nye bekendtge-
relse foretaget folgende aendringer:

ZAndringer affedt af, at revisionspligten i forhold til ledelsesberetnin-
gen er ophavet

Med lov nr. 517 af 17. juni 2008 @&ndredes lov om finansiel virksom-
hed, sdledes der herefter ikke leengere er revisionspligt i forhold til
ledelsesberetningen i arsrapporten. I den forbindelse blev det fastslaet,
at begrebet "arsregnskab" omfatter de dele af en &rsrapport, der er
underlagt revisionspligt, dvs. resultatopgerelse, balance, oversigt over
bevagelserne i egenkapitalen samt noter, herunder afsnit om beskri-
velse af anvendt regnskabspraksis. I den forbindelse er oplysningskra-
vene vedrerende femarsoversigter og risikooplysninger flyttet fra le-
delsesberetningen til noterne, siledes at disse oplysningskrav fortsat
omfattes af revisionspligt. £Endringerne fremgar af felgende bestem-
melser i den nye bekendtgorelse: § 84, stk. 2 (ny) og §§ 87 a, og 88 a
(flyttet).

Zndring, der muliggor, at Finanstilsynet fortsat kan tillade anvendelse
af sammenlaegningsmetoden

En nylig @ndring af IFRS 3 indebarer bl.a., at sammenslutningen af
gensidige selskaber (mutual entities) ikke lengere er fritaget fra stan-
dardens anvendelsesomréde, hvorved ogsd sadanne sammenslutninger
skal behandles efter overtagelsesmetoden i1 virksomheder, der anven-
der IFRS. En @ndring af bekendtgerelsens § 146, stk. 2, muligger
imidlertid, at Finanstilsynet fortsat, uanset @ndringen af IFRS 3, kan
tillade anvendelse af sammenlaegningsmetoden i forbindelse med
overtagelser og fusioner, der kun involverer sparekasser og andelskas-
ser, som anvender de danske regnskabsregler. Bestemmelsen er et af
de fa eksempler p4, at bekendtgerelsen fraviger princippet om IFRS-
forenelighed.
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Nye oplysningskrav om ledelseskodeks

I bekendtgerelsen er indfert en ny § 134, der kraever oplysninger om
den ledelseskodeks, som virksomheden er omfattet af eller efterlever.
De nye oplysningskrav er direktivkraevede (direktiv 2006/46/EF). Op-
lysningskravene galder kun for virksomheder, der er noterede pa et
reguleret marked, og er parallelle til bestemmelser, der er indfert i
arsregnskabsloven.

Nye oplysningskrav om virksomheders samfundsansvar

I bekendtgerelsen er indfert en ny § 135, der kraever oplysninger om
virksomhedens samfundsansvar, dvs. hensyn til eksempelvis menne-
skerettigheder, sociale forhold, milje- og klimamaessige forhold samt
bekempelse af korruption 1 virksomhedens forretningsstrategi og for-
retningsaktiviteter. De ny oplysningskrav er en folge af regeringens
handlingsplan for virksomheders samfundsansvar fra maj 2008. Op-
lysningskravene galder kun for virksomheder, der er noterede pa et
reguleret marked, og er parallelle til bestemmelser, der er ved at blive
indfert 1 arsregnskabsloven.

Nye oplysningskrav for noterede virksomheder, der ikke folger IFRS.
Bekendtgerelsen udvider oplysningskravene for virksomheder, der er
noteret pa regulerede markeder, men som ikke folger IFRS, fordi virk-
somheden ikke aflegger koncernregnskab. Oplysningskravene svarer
til oplysningskrav om finansielle instrumenter, der findes i IFRS 7,
vedrerende oplysning om dagsveardier (ny § 88 b), om kreditrisici (ny
§ 93 a) og om folsomhed over for finansielle risici (ny § 129 a).

Fleksibilitet mht. finansielle holdingvirksomheders opstilling af kon-
cernregnskabet

En ny bestemmelse 1 § 141, stk. 3, muligger, at finansielle holding-
virksomheder kan fa Finanstilsynets tilladelse til at fravige skemakra-
vene med hensyn til opstilling af koncernregnskabets resultatopgerel-
se og balance.

Omklassificering af finansielle instrumenter

Der er indfert mulighed for at foretage omklassificeringer af finansiel-
le instrumenter med tilhegrende oplysningskrav svarende til de andrin-
ger af IAS 39 og IFRS 7, der blev vedtaget af EU-Kommissionen den
15. oktober 2008. Selve omklassificeringsreglerne fra IAS 39 er indsat
som nye bestemmelser 1 § 55, stk. 4-7. De tilherende noteoplysnings-
krav er indsat som en ny § 99 a.

Nye oplysningskrav i forbindelse med finansielle forpligtelser til
dagsveerdi

De hidtil geldende oplysningskrav i § 85, stk. 8, er ophavet, og der er
indfert nye oplysningskrav i forbindelse med finansielle forpligtelser,
der maéles til dagsverdi, 1 § 103 a. De nye oplysningskrav svarer til
kravene i IFRS 7(10 og 11). Andringerne er i overensstemmelse med
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kravene 1 direktiv 2006/46/EF.

Danmarks Skibskredit A/S omfattes af bekendtgerelsen
Bekendtgorelsens anvendelsesomride, der er fastlagt 1 § 1, stk. 1, er
udvidet til at omfatte Danmarks Skibskredit A/S.

Diverse @ndringer

Derudover er der fortaget diverse preciseringer, terminologiske til-
pasninger og konsekvensandringer i § 2, stk. 3 (ny), § 36, nr. 1, § 46,
stk. 2, nr. 2, § 132 a, 1. pkt., § 133 a, stk. 1, 1. pkt., § 137, stk. 1 og 2,
§ 148, stk. 4 0g 5, § 141, stk. 1, § 151, stk. 1,3,5 0g 7.

4. Regnskabsmassig behandling af belgb i relation til stabilitetspak-
ken

Finanstilsynet offentliggjorde den 21. oktober 2008 en meddelelse om
den regnskabsmessige behandling af beleb i relation til lov om finan-
siel stabilitet. Det fremgik heraf:

1) Pengeinstitutternes andel af garantiprovision til Afviklingsselska-
bet (i alt 7,5 mia. kr. &rligt i todrsperioden) omkostningsfores
jevnt over lebetiden. I det omfang dette ikke harmonerer med de
faktiske betalinger, skal der indregnes et aktiv eller et passiv under
periodeafgransningsposter.

2) Betaling af garantiprovision med pengeinstituttets aktier, andels-
beviser eller garantbeviser omkostningsferes tilsvarende efter reg-
lerne om aktiebaseret vederleggelse med indregning af en samti-
dig tilveekst 1 egenkapitalen/posten for garantbeviser.

3) Pengeinstituttets andel af kaution for dekning af tab 1 Afviklings-
selskabet (i alt 20 mia. kr.) behandles som en eventualforpligtelse,
indtil den matte blive aktuel.

Ovenstdende finder ensartet anvendelse for samtlige pengeinstitutter
tilmeldt ordningen, uanset om regnskabet afleegges efter IFRS eller
efter de danske regnskabsregler.

Med formuleringen under nr. 3 ovenfor "indtil den métte blive aktuel"
menes, at kautionsforpligtelsen opfylder kriterierne for indregning i
balancen, dvs. nar det er "sandsynligt, at fremtidige ekonomiske for-
dele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan méles palide-
ligt", jf. § 38, stk. 2, 1 bekendtgerelsen om finansielle rapporter.

Efterfolgende er sporgsmalet blevet rejst, hvor 1 resultatopgerelsen
omkostningen til garantiprovision skal feres, idet der har veret anfort
to muligheder: Enten under posten Afgivne gebyrer og provisionsud-
gifter eller som en driftsomkostning under posten Andre drifisudgifter.
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Det er Finanstilsynets vurdering, at den pageldende garantiprovision
bedst svarer til omkostninger, der almindeligvis klassificeres som al-
mindelige driftsudgifter. Garantiprovisionen skal derfor feres under
posten Andre driftsudgifter 1 resultatopgerelsen.

Med venlig hilsen

Lars Ostergaard
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Til bestyrelsen og direktionen

Orienteringsbrev fra Finanstilsynet om regnskabsafleeggelse for
2009

Finanstilsynet har igen i &r udarbejdet et orienteringsbrev, hvor der
orienteres om nye regler, afgerelser truffet i aret og forhold som pen-
ge- og realkreditinstitutterne skal vere opmaerksom pa i forbindelse
med udarbejdelse af arsrapporten for 2009.

Vi har igen 1 ar fokus pd nedskrivninger. Nogle institutter finder reg-
lerne om, at man skal opstille eksplicitte betalingsraekker ved bereg-
ning af nedskrivninger og diskontere de forventede pengestreamme
med det individuelle lans gennemsnitlige effektive rente uhdndterlige.
Pé den baggrund har tilsynet opridset nogle af de forhold, der fremgar
af reglerne og beskrevet, hvilke muligheder der er indenfor reglerne
samt mulighederne for i visse tilfeelde at fravige reglerne. Herudover
har Fondsradet truffet afgerelse om maling af nedskrivning pa udlan,
nar der som sikkerheder ligger bersnoterede aktier. Sidst folger tilsy-
net op pd sidste ars orienteringsbrev om ledelsesmassige skon og
gruppevise nedskrivninger.

For sé vidt angar regnskabskontrollen varsler Finanstilsynet, at oplys-
ningskrav vedrerende finansielle instrumenter vil have tilsynets fokus
1 2010. Herudover gennemgas en rekke afgerelser truffet af Fondsra-
det 1 forbindelse med regnskabskontrollen 1 2009.

Sidst beskrives de vasentligste @ndringer af regnskabsbekendtgorel-
sen, der skal anvendes ved afleggelse af arsrapport for 2009 samt de
nye regler om offentliggerelse af solvensbehov.

1. Nedskrivninger

Vasentlighedsprincippet og nedskrivninger.

Finanstilsynet har ved flere lejligheder varet 1 dialog med pengeinsti-
tutter omkring reglerne for nedskrivninger pa udlan. I nogle tilfelde
har enkelte pengeinstitutter ikke fulgt reglerne. I andre tilfeelde har
institutterne ikke varet opmarksomme pé hvilke muligheder, der ek-
sisterer indenfor rammerne af det geldende regelsat, ligesom mange
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institutter ikke er opmarksomme p4a, at det i visse situationer er muligt
at fravige reglerne.

Afgorelser vedrerende nedskrivninger pa udlén

Regnskabsreglerne, hvad enten der er tale om IFRS eller de danske
regler, fastlegger, hvornar og hvorledes nedskrivninger pa udlan skal
finde sted. Som supplement hertil har Fondsradet truffet en raekke
afgerelser49.

Af de afgerelser, der vedrerer nedskrivninger pd udlan, fremgéar det
bl.a., at:
- Der skal opstilles eksplicitte betalingsraekker ved beregning af
savel individuelle som gruppevise nedskrivninger
- Betalingerne skal diskonteres med lanets/ ldnenes gennemsnit-
lige effektive rente
- En sandsynlig dividende skal indregnes i betalingsreekkerne
- Der skal foretages en individuel beregning af nedskrivninger
pa udldn, for hvilke der foreligger information, som identifice-
rer tab

Der er imidlertid indenfor regelsattets rammer valgfrihed pa en raeekke
omréder, for s vidt angér beregningen af nedskrivninger pa udlan.

Eksempelvis fastlaegger reglerne alene, at der skal foretages en indivi-
duel vurdering for alle individuelt signifikante udlan og udlan, der
ikke kan passes ind i en gruppe. Efter Finanstilsynets erfaringer er der
1 Danmark praksis og tradition for, at en forholdsvis stor del af ud-
lansmassen vurderes individuelt, mens reglerne som navnt alene kree-
ver en individuel vurdering for udlan af betydelig storrelse.

Af Fondsrédets afgerelser fremgar tillige, at der er valgfrihed mellem
at bruge det mest sandsynlige udfald og sandsynlighedsvegtede sce-
narier, nar betalingsrakkerne skal opstilles50. Fondsradet har siledes i
en konkret afgerelse fra 2005 accepteret, at pengeinstitutter ved be-
regning af nedskrivningsbehov for individuelt vurderede udlan kan
anvende sandsynlighedsveagtede scenarier - veagtet 1 forhold til den
konkrete lantager - frem for opstilling af en enkelt mest sandsynlig
betalingsstrom.

Det er muligt at anvende sandsynlighedsvaegtede scenarier, hvor sand-
synligheden er bestemt af en kombination af forhold, der er individu-
elle for den enkelte lantager, og forhold der er konjunkturbestemte.

49 Jf. Fondsradets hjemmeside (www.Fondsraadet.dk), hvor man under fanebladet *Afgorel-
ser’ kan finde alle radets afgorelser.
50 jf. IAS 39, afsnit 63 og AG 86.
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Eksempler pa individuelle forhold er:
— Lantagers restancer
— Mislighold
— Blankoelement

Eksempler pa konjunkturbestemte forhold er:
— Faldende gkonomisk vakst
— Arbejdsleshed
— Sektorproblemer (i eksempelvis landbrug eller indenfor ejen-
domssektoren)

Det er 1 denne forbindelse vasentligt at naevne, at konjunkturbestemte
forhold ikke mé gé i stedet for mere individuelle forhold, da der skal
vaere tale om en vurdering pa individuel basis. Men konjunkturbe-
stemte forhold kan anvendes til at @&ndre vagtningen mellem flere
mulige fremtidige scenarier.

Finanstilsynet har herudover konkret truffet afgerelse om, at det er
muligt at udelade den gruppevise vurdering af udlan, forudsat at den
individuelle vurdering indeberer, at der foretages en vurdering, der
svarer til den, der ville finde sted ved en gruppevis vurdering, og at
der foretages nedskrivninger i overensstemmelse hermed pé det enkel-
te udlan. Ved beregning af nedskrivninger pa det enkelte udlan skal
der tages hensyn til sandsynligheden for, at det enkelte udlan bliver
ramt af netop de eksterne begivenheder og forhold, der tages hensyn
til ved en gruppevis vurdering.

Den gruppevise vurdering kan udelades under forudsatning af:
- at samtlige udlan er genstand for en individuel vurdering,

- at kriterierne for objektiv indikation for verdiforringelse ved
den individuelle vurdering indbefatter alle de eksterne udvik-
linger, forhold og begivenheder, der eger sandsynligheden for
tab pa den type udlan, som lanet tilherer, og

- at de enkelte udlan geres til genstand for nedskrivninger for al-
le de identificerede kriterier for objektiv indikation for vaerdi-
forringelse ud fra den sandsynlighed, hvormed de ma forventes
at reducere betalingsstrommen for 1anet.

Fravigelser fra reglerne

Hvis et pengeinstitut ikke efterlever reglerne, herunder at instituttets
praksis ikke er i overensstemmelse med de afgerelser, der er truffet af
Fondsradet, er der tale om en fravigelse fra regelsattet. Dette galder,
hvad enten der er tale om en bersnoteret eller en ikke-bersnoteret
virksomhed. Et eksempel pa en fravigelse fra reglerne er tilfaelde, hvor
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et pengeinstitut ved beregning af nedskrivninger pd udlan benytter en
anden diskonteringsfaktor end den oprindeligt fastsatte effektive ren-
tesats. Det kan eksempelvis vere i tilfelde, hvor effekten heraf er be-
skeden herunder set i forhold verdiopgerelsen af et pant eller effekten
af tidspunktet for realiseringen af et pant.

En fravigelse fra regelseattet kan i visse tilfelde vaere en loviig fravi-
gelse. Hvorvidt en fravigelse er lovlig, eller der er tale om en fejl, vil
athenge af hvor vasentligt forholdet er51.

Enhver fravigelse fra regelsettet vil siledes ikke nedvendigvis vere
en fejl, som pengeinstituttet skal korrigere. Hvis et pengeinstitut kan
sandsynliggere, at en praksis, der fraviger fra reglerne, ikke er vaesent-
lig i sig selv eller sammen med andre fravigelser, kan instituttet fort-
sette med denne praksis.

Dokumentationskrav

Hvis et pengeinstitut kan sandsynliggere, at konsekvenserne ved at
folge en praksis, hvor der ved beregning af nedskrivninger ikke opstil-
les eksplicitte betalingsrakker, ikke fraviger 1 vesentlig grad fra en
praksis, der folger regelsattet, vil instituttets praksis blive betragtet
som en lovlig fravigelse.

Det er pengeinstituttet, der har bevisbyrden for at sandsynliggere, at
en fravigelse fra regelsattet ikke er vasentlig. Bevisbyrden kan loftes
pa forskellige méder.

Eksempelvis kan pengeinstituttet udtage en repreesentativ stikprove af
de udldn, der er tale om, behandle stikpreven fuldstendigt efter reg-
lerne og sammenholde resultatet af denne behandling med den fravi-
gende behandling, man faktisk foretager. Der er naturligvis ogsd andre
madder af mere statistisk-analytisk art, der kan sandsynliggere, at kon-
sekvenserne af en praksis, der fraviger fra regelsattet, ikke er vaesent-
lig. Men det skal understreges, at en erklaering fra ledelse og revision
om uvasentlighed ikke er tilstrekkelig dokumentation. Sandsynligge-
relsen for den foretagne vaesentlighedsvurdering skal opbevares i1 pen-
geinstituttet og kunne fremlaegges for Finanstilsynet, hvis tilsynet an-
moder herom.

Vurdering af veesentlighed

Hvorvidt en fravigelse indebarer, at der er tale om en fejl, beror pa en
konkret vurdering af, hvor vasentligt forholdet er. Fondsradet har
gennem en rekke afgerelser fastlagt en praksis, som afger, hvor

51 Se i evrigt Finanstilsynets orienteringsskrivelse fra 2008 samt “Fondsradets retningslinjer
for vurdering af vaesentlige fejl i regnskaber” offentliggjort pa Fondsradets hjemmeside den
17. december 2008. Det Finansielle Virksomhedsrdd har efterfolgende besluttet, at de samme
retningslinjer skal gelde for sager vedrerende ikke-bersnoterede finansielle virksomheder
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Fondsrddet og Finanstilsynet drager skillelinjen mellem fejl og lovlige
fravigelser.

Ved fravigelser, der giver sig kvantitative udslag, hvilket vil vere til-
feeldet 1 forbindelse med maling af udlan, vurderes vasentlighed
blandt andet ved at méile fravigelsen op imod resultatet for skat og
egenkapitalen ultimo. Som tommelfingerregel vil der normalt vare
tale om en lovlig fravigelse, hvis fravigelsen i sig selv eller sammen
med ovrige fravigelser udger et beleb, der ikke er storre end 5 pct. af
resultatet for skat52 og 1 pct. af egenkapitalen ultimo. Det skal dog
pointeres, at alle faktiske omstendigheder i det enkelte tilfelde vil
indgd 1 vurderingen.

I det opstillede eksempel, hvor et pengeinstitut vaelger at fravige reg-
lerne ved at benytte en anden diskonteringsfaktor end lanets effektive
rente, skal instituttet kunne sandsynliggere, at fravigelsen ikke er ve-
sentlig — det vil sige, at den som udgangspunkt ikke er storre end 5
pct. af resultat for skat og 1 pct. af egenkapitalen.

Hvis et institut fortsetter med at fravige fra reglerne, skal vesentlig-
hedsvurderingen foretages ved hver ekstern regnskabsaflaggelse.

Maling af nedskrivninger nir sikkerheder er bersnoterede aktier

Fondsradet har i 2009 truffet afgerelser om maling af nedskrivning pa
udlén, ndr der som sikkerheder ligger aktier i et bersnoteret selskab53.

Det var Fondsradets vurdering, at nar bersnoterede aktier, som hand-
les péd et aktivt marked, ligger som sikkerhed for et udlén, sé skal
berskursen anvendes ved beregning af de forventede fremtidige beta-
lingsstromme ved mélingen af nedskrivningerne. I dette tilfelde vil
aktiekursen 1 mangel af information om fremtiden vere det bedste bud
pa dagsverdien og den verdi, der bedst reprasenterer den fremtidige
realisationsverdi.

Nér et institut skal opgere nedskrivninger pd et udlan, hvor der er stil-
let et aktiv som sikkerhed, skal det estimere de forventede fremtidige
betalingsstromme fra sikkerheden. Betalingsstrommene fra aktivet
skal afspejle den veaerdi, der kan opnds fra en overtagelse og et efter-
folgende salg af aktivet med fradrag af omkostninger ved salget, uan-
set om en overtagelse er sandsynlig eller ej54. Efter Fondsradets op-
fattelse repraesenterer dagsvardien den pris, som instituttet ville kunne

52 1 det tilfeelde, at resultatet for skat numerisk er teet pa 0, tages der hensyn hertil ved at
inddrage virksomhedens resultat i tidligere regnskabsar i vurderingen, saledes at fravigelsen
eksempelvis tillige males i forhold til det gennemsnitlige resultat for skat for de seneste ar.

53 Se Fondsridets hjemmeside www.fondsraadet.dk

54 J£. IAS 39, AG 84
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opnaé ved en overtagelse af pantet og et efterfolgende salg til tredjepart
1 en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes uathangige par-
ter.

I afgarelserne blev der taget stilling til, hvornar der er tale om et aktivt
marked. Fondsradet tager her udgangspunkt i IAS 39, AG 7155, hvor-
efter et finansielt instrument antages at have en officiel kurs pé et ak-
tivt marked, nar officielle kurser er tilgengelige pa en bers, og nar
disse kurser reprasenterer faktiske markedstransaktioner, som jevn-
ligt finder sted mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige
parter.

Det var i afgerelserne Fondsradets vurdering, at det kun er i meget
sjeldne tilfelde, at bersnoterede aktier kan anses handlet pa ikke-
aktive markeder.

Pengeinstitutterne skal saledes veere opmarksomme pa, at nar bersno-
terede aktier ligger til sikkerhed, skal berskursen anvendes ved mélin-
gen af nedskrivningerne, nér institutterne beregner de fremtidige for-
ventede betalingsstremme med mindre, at det kan dokumenteres, at
aktierne ikke handles pa et aktivt marked.

Finanstilsynet skal gare opmarksom pa, at der her kan drages en pa-
rallel til 1d&n med andre typer sikkerheder — f.eks. ejendomme. Her vil
markedsveerdien med fradrag af omkostninger ved salget ligeledes
vaere det bedste bud péd betalingsstrommen fra aktivet, uanset om en
overtagelse er sandsynlig eller ej. Det vil dermed som udgangspunkt
vaere skonnet over markedsprisen, der anvendes ved beregning af de
forventede fremtidige betalingsstromme ved mélingen af nedskrivnin-
gerne.

Gruppevise nedskrivninger

Finanstilsynet understregede i orienteringsbrevet fra 2008, at et penge-
instituts ledelse altid vil skulle forholde sig til det resultat, som en
model for gruppevise nedskrivninger matte beregne. Hvis det vurde-
res, at modellen ikke fuldt ud tager hensyn til alle relevante forhold i
overensstemmelse med regnskabsreglerne, skal ledelsen korrigere de
modelbaserede gruppevise nedskrivninger.

Finanstilsynet gav 1 orienteringsbrevet udtryk for, at ledelsen 1 hgjere
grad end tidligere matte forvente, at der skulle foretages en korrektion

55 TAS 39, AG 71 omhandler aktiver i virksomhedens besiddelse, men det fremgar ikke
eksplicit af IFRS, at der skal anvendes en anden verdi end dagsverdien, nar aktierne ligger
som sikkerhed for et ldn. Det var derfor Fondsradets vurdering, at IAS 39, AG 71 kunne
anvendes som et fortolkningsbidrag til vurderingen af, at berskursen er det bedste bud pa
dagsveardien.
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af de gruppevise nedskrivninger til brug for arsrapporten for 2008.
Dette skyldtes, at udviklingen i1 den finansielle sektor og 1 skonomien
som helhed efter Finanstilsynets vurdering havde oget behovet for at
fa forhold med, som institutternes modeller ikke tog heajde for.

Selv om den gkonomiske situation ikke er identisk med den, der var
geldende 1 2008, er det fortsat Finanstilsynets opfattelse, at den ledel-
sesmassige korrektion kan indebeare en foregelse af nedskrivningsbe-
hovet i de fleste institutter 1 forhold til det resultat, som pengeinstitut-
tets model beregner.

Ledelsens korrektion skal tage hejde for forhold, der pd grund af den
nuvaerende udvikling spiller en rolle for nedskrivningsbehovet, men
som ikke tidligere har veret anset for si vesentlige, at de er indgaet i
modellen. Derudover skal ledelsen overveje behovet for korrektion for
de forhold, som indgér i modellen, men hvis betydning for nedskriv-
ningsbehovet kan vere andret. Det kan vare fordi, at virkningen af
tabsbegivenhederne endnu ikke har givet sig udtryk i de forhold, der
indgdr 1 modellen, eller at sterrelsen af virkningen er en anden end
tidligere.

P4 samme made som sidste ar skal instituttet kunne dokumentere sin
korrektion selvstendigt over for sin revisor og péd forespergsel over
for tilsynet. Der henvises i den forbindelse til de dokumentationskrav,
der er opstillet pa side 2 i orienteringsbrevet for 2008. Finanstilsynet
vil i forbindelse med sin regnskabskontrol af arsregnskaberne for 2009
interessere sig for de gruppevise nedskrivninger.

2. Regnskabskontrol

IFRS 7 — Oplysninger om finansielle instrumenter

Komiteen af finansielle tilsynsmyndigheder for vardipapirmarkeder-
ne, CESR, har i 2009 haft fokus pa de oplysningskrav, der fremgar af
IFRS 7.

CESR har undersogt, om 96 finansielle virksomheder i Europa, der
aflegger arsrapport efter IFRS, lever op til IFRS 7 i arsrapporten for
2008. Arsrapporten fra enkelte danske virksomheder indgar i underso-
gelsen56. Undersogelsen viser, at en vasentlig andel af de undersogte
virksomheder ikke til fulde levede op til oplysningskravene til finan-
sielle instrumenter. Mere konkret viser undersegelsen, at de kvalitati-
ve og kvantitative krav til oplysninger om de forskellige typer af risi-
ko overordnet set var efterlevet. Undersegelsen viste imidlertid ogsd,
at nogle af de mere detaljerede krav til oplysninger om eksempelvis

56 Resultaterne af CESR’s undersogelse om IFRS 7 kan findes pé folgende adresse:
http://www.cest-eu.org/data/document/09 821.pdf
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kreditrisiko ikke var tilstrekkeligt efterkommet. Eksempelvis offent-
liggjorde 1/3 af virksomhederne ikke oplysninger om sikkerhedsstil-
lelse for lan.

IFRS 7 stiller en raekke krav om oplysninger i arsrapporten vedreren-
de:

- Finansielle instrumenters betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling og indtjening

- Kvantitative oplysninger om den risiko pé finansielle instru-
menter, som virksomheden er eksponeret overfor

- Kovalitative oplysninger om, hvordan disse risici styres

Som udgangspunkt skal instituttet opdele dets beholdning af finansiel-
le instrumenter i passende klasser i forhold til arten af de givne oplys-
ninger og under hensyntagen til de pagaeldende finansielle instrumen-
ters karakteristika57. Instituttet skal give de oplysninger, der kreves i
henhold til IFRS 7 med udgangspunkt i1 denne opdeling. Inddelingen
af instituttets finansielle instrumenter 1 klasser skal ske pa baggrund af
det enkelte instituts forhold. Som minimum skal der sondres mellem
instrumenter, der males til amortiseret kostpris og instrumenter, der
maéles til dagsvaerdi. Det enkelte institut afger med udgangspunkt i
egne forhold hvor detaljerede oplysninger, der skal gives for at opfyl-
de kravene i IFRS 7. Det er imidlertid vigtigt, at vaesentlige oplysnin-
ger ikke utydeliggores som folge af, at for mange oplysninger sam-
mendrages58.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at denne opdeling er vigtig for at
opnd en forstaelse af den risiko og usikkerhed, der hidrerer fra institut-
ternes beholdning af finansielle instrumenter. Institutterne skal pa den
baggrund overveje, med udgangspunkt i egne specifikke forhold,
hvordan de kraevede oplysninger i henhold til IFRS 7 ber gives, séle-
des at instituttet giver et retvisende billede af dets risiko.

De oplysninger, som et institut skal give for hver klasse af finansielle
aktiver 1 henhold til IFRS 7, omfatter blandt andet:

- Det belgb, der bedst udtrykker virksomhedens maksimale kre-
ditrisiko pé balancedagen uden hensyntagen til eventuel sik-
kerhedsstillelse eller andre udvidelser af kreditveerdigheden

- En beskrivelse af sikkerhedsstillelsen og andre udvidelser af
kreditvaerdigheden

- Oplysning om kreditkvaliteten af finansielle aktiver, som
hverken er forfaldne eller vaerdiforringede,

57 Jf. IFRS 7.6.
58 Jf. Anvendelsesvejledningens B1 og B3
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Fondsradet har 1 2009 truffet en afgerelse vedrerende IFRS 7 1 forhold
til et pengeinstitut, der aflegger regnskab efter IFRS59. Instituttet
havde valgt at give oplysninger kraevet efter [IFRS 7 samlet for alle
udlén til amortiseret kostpris under et. Dette fandt Fondsrddet ikke var
tilstrekkeligt 1 forhold til instituttets storrelse og situation. Som folge
heraf var det Fondsradets vurdering, at de kvantitative krav om kredit-
risiko 1 IFRS 7 ikke 1 tilstraekkelig grad var opfyldte.

IFRS 7 skal anvendes af institutter, der aflegger arsregnskab efter
IFRS. For bersnoterede institutter, der ikke folger IFRS, skal der fra
2009 1 henhold til regnskabsbekendtgerelsen afgives en raekke tilsva-
rende oplysninger.

IFRS 7 og de tilsvarende oplysningskrav i regnskabsbekendtgerelsen
vil veere 1 fokus 1 Finanstilsynets screening af pengeinstitutternes ars-
rapporter for 2009.

Ovrige oplysningskrav

Finanstilsynet har i flere tilfeelde konstateret fejl 1 rsrapporterne som
folge af fravigelser fra specifikke oplysningskrav i1 regnskabsreglerne.
Eksempler pa disse fejl er:

- Tilfeelde hvor ledelsespategningen ikke har indeholdt en erklee-
ring, hvori alle medlemmer af bestyrelsen erklaerer, hvorvidt
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen 1 virksomhedens aktiviteter og ekonomiske for-
hold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som virksomheden péavirkes af60.

- Mangelfuld beskrivelse af anvendt regnskabspraksis. Fondsra-
det har eksempelvis truffet afgerelse om, at der var tale om en
fejl 1 et regnskab, hvor pengeinstituttet ikke havde oplyst om,
hvorvidt man indregnede finansielle instrumenter pa handels-
dagen eller afregningsdagen.

- Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, udlan
og andre tilgodehavender til dagsveerdi og udldn og andre til-
godehavender til amortiseret kostpris fordelt pa restlabetider61

- Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
pa 1) tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker og 2) til-
godehavender hos kreditinstitutter62,

59 Se Fondsradets hjemmeside www.fondsraadet.dk
60 jf. § 185 i lov om finansiel virksomhed

61 Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 91

62 Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 92
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- Aktiernes antal og pdlydende vardi. Bestar aktiekapitalen af
flere klasser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og de-
res pdlydende vaerdi skal angives for hver klasse63,

- Indtjening og udvandet indtjening pr. aktie prasenteret i selve
resultatopgerelsen for en delarsperiode, hvad enten denne er
fuldsteendig eller sammendraget64.

Finanstilsynet skal i denne forbindelse tillige gore opmaerksom pa
vigtigheden af, at alle noteoplysninger, i lighed med de ovrige krav i
regnskabsbekendtgorelsen, fremgar af arsrapporterne og af halvars-
rapporterne 1 det omfang, det er et krav.

3.  Regelscettet

Regnskabsreglerne

Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaglerselskaber m.f1.65 er ikke @ndret 1 2009. Bekendtgerelsen
finder anvendelse for finansielle rapporter (&rs- og delarsrapporter)
aflagt fra og med regnskabsaret 2009.

De vesentligste @ndringer 1 forhold til tidligere bekendtgerelse fra
2007 er folgende:

- Kravet om en femirsoversigt (§ 87 a), samt kravet om oplys-
ninger om finansielle risici ( § 88 a) er flyttet fra ledelsesberet-
ningen til noterne. Der er herudover indsat en ny § 84, stk. 2,
der giver en vis fleksibilitet mht., hvor oplysningerne placeres,
men samtidig sikrer, at noteoplysningskravene i alle tilfelde
bliver revideret. Andringerne har sammenhang med, at ledel-
sesberetningen ikke lengere omfattes af revisionspligt66,

- Der er indfert et nyt krav i § 134 om redegerelse for den ko-
deks for virksomhedsledelse, som virksomheden omfattes af
eller efterlever. Kravet gelder noterede virksomheder.

- Der er indfert et nyt krav i § 135 om oplysning om virksomhe-
dens politikker for samfundsansvar. Kravet er en folge af rege-
ringens handlingsplan for virksomheders samfundsansvar fra
maj 2008. Kravet galder for noterede virksomheder. Neermere
vejledning om, hvorledes kravet efterleves, kan findes pa
www.samfundsansvar.dk.

- Bekendtgerelsen udvider oplysningskravene for virksomheder,
der er optaget til handel pé regulerede markeder, men som ikke
folger IFRS, fordi virksomheden ikke udger en koncern. De
nye oplysningskrav svarer til oplysningskrav om finansielle in-
strumenter, der findes i IFRS 7, vedrerende oplysning om

63 Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 126. Dette krav vedrerer alene aktieselskaber.
64 Jf. TAS 34, 11

65 Bek. nr. 1305 af 16. december 2008

66 jf. § 193 i lov om finansiel virksomhed
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dagsveardier (ny § 88 b), om kreditrisici (ny § 93 a) og om fol-
somhed over for finansielle risici (ny § 129 a).

- De hidtil geldende oplysningskrav i1 § 85, stk. 8, i forbindelse
med, at finansielle forpligtelser males til dagsverdi, er opha-
vet, og erstattet af nye oplysningskrav i § 103 a. De nye oplys-
ningskrav finder anvendelse pa alle ikke-afledte finansielle
forpligtelser, der males til dagsverdi, og svarer til kravene i
IFRS 7(10 og 11).

- Dereri§ 55, stk. 4-7, indfert mulighed for at foretage omklas-
sificeringer af finansielle instrumenter med tilherende oplys-
ningskrav svarende til de @ndringer af IAS 39 og IFRS 7, der
blev hastegennemfort i efterdret 2008 med speciel henblik pa
anvendelse 1 den finansielle krisesituation 1 2008. De
tilherende noteoplysningskrav er indsat som en ny § 99 a.

IASB udstedte den 12. november 2009 en ny standard vedrerende
klassifikation og méling af finansielle instrumenter (IFRS 9). Standar-
den traeder 1 kraft for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2013,
men kan ifelge sin tekst ogsa anvendes inden, dvs. 1 princippet ogsa pa
arsrapporter for 2009.

Imidlertid har Kommissionen besluttet, at den ikke vil anvende en
hasteprocedure i1 forbindelse med vedtagelsen inden for EU af den nye
standard. Dette indebarer, at standarden ikke bliver vedtaget sa betids,
at virksomheder inden for EU, der afleegger drsrapport efter IFRS, kan
anvende den pa arsrapporter, der afsluttes 31. december 2009.

Nye regler for offentliggerelse af det individuelle solvensbehov
Folketinget besluttede i foraret 2009, at Finanstilsynet skulle fastsatte
regler for penge- og realkreditinstitutters offentliggerelse af det indi-
viduelle solvensbehov.

Reglerne herfor er blevet indfert i forbindelse med en ajourforing af
bekendtgerelse om kapitaldekning, der traeder i kraft 1. januar 2010.

Finanstilsynet finder anledning til at fremhave folgende forhold:

1. Det enkelte institut velger selv medium for offentliggerelse af
det individuelle solvensbehov67. Pligten til at offentliggere det
individuelle solvensbehov finder anvendelse for hvert enkelt in-
stitut, uanset om instituttet indgar i en koncern. Offentliggorel-
sen kan ske i et samlet dokument, safremt det tydeligt fremgar af
dokumentet, hvorledes solvensbehovet er opgjort af det enkelte
institut indenfor koncernen68. Séafremt det enkelte institut veel-

67 Pa samme méde som ved evrige oplysninger omfattet af bilag 20 til bekendtgerelse om
kapitaldekning, jf. bekendtgerelsens § 65
68 Jf. Bekendtgerelse om kapitaldekning § 60, stk. 7,
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ger at offentliggere dokumentet pa instituttets hjemmeside, skal
dokumentet vare tilgengeligt pad det enkelte instituts hjemme-
side, og der skal vaere en henvisning i &rsrapporten for det pé-
gaeeldende institut69.

2. Den forste offentliggarelse af det individuelle solvensbehov skal
ske senest i1 forbindelse med offentliggerelsen af &rsrapporten
for 2009. Der er som udgangspunkt valgfrihed for den dato, som
virksomheden valger at opgere solvensbehovet pa, der dog ikke
kan vere senere end datoen for offentliggerelsen af arsrappor-
ten. Omvendt kan opgerelsesdatoen ikke vare tidligere end 31.
december 2009. Finanstilsynet skal i den forbindelse henlede
opmarksomheden pé, at hvis der sker betydelige @ndringer i
solvensbehovet skal det @ndrede solvensbehov offentliggeres
umiddelbart herefter.

3. Virksomheden skal give oplysninger om “’Sterrelsen af et even-
tuelt kapitalkrav efter overgangsreglerne for IRB-institutter70”.
Overgangsreglerne for IRB-institutter vedrerende minimumska-
pitalkrav udleber med udgangen af 2010. P4 baggrund af dref-
telser 1 EU er det imidlertid Finanstilsynets vurdering, at Folke-
tinget 1 fordret 2010 vil blive forelagt et forslag om en forlaen-
gelse af de eksisterende overgangsregler. Séfremt instituttet of-
fentliggor det individuelle solvensbehov opgjort pr. 31. decem-
ber 2009, skal instituttet offentliggere kapitalkravet som folge af
overgangsreglerne for IRB-institutter. Safremt instituttet vaelger
en anden dato for offentliggerelsen, er det Finanstilsynets vurde-
ring, at det enkelte IRB-institut ber overveje at give oplysninger
om kapitalkravet efter overgangsreglerne pr. 31. december 2009.

4. Folketinget har tillige vedtaget regler om, at Finanstilsynet en
gang om dret skal gennemga solvensbehovet hos penge- og real-
kreditinstitutter, der har en arbejdende kapital sterre end 250
mio. kr. Finanstilsynets aktiviteter i den henseende er uathang-
igt af institutternes offentliggerelse af det individuelle solvens-
behov, og det er saledes ikke tilladt at offentliggere, at solvens-
behovet er gennemgéet eller godkendt af Finanstilsynet, med-
mindre det specifikt er tilfaeldet for den konkrete offentliggorel-
se.

5. Offentliggerelsen er ikke underlagt krav om revision, men der
ikke noget til hinder for, at offentliggerelsen suppleres med en
udtalelse eller erklering fra den interne eller eksterne revision.
Hvis oplysningerne ikke er indeholdt i arsrapporten, skal virk-
somheden i drsrapporten angive, hvor oplysningerne kan findes.
Safremt en virksomhed i ledelsesberetningen 1 arsrapporten ale-

69 Jf. Bekendtgerelse om kapitaldekning § 65, stk. 2,
70 Jf. Bekendtgerelse om kapitaldeekning bilag 20, pkt. 9, litra b
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ne angiver, hvor oplysningerne kan findes, medferer det ikke, at
indholdet af oplysningerne 1 sig selv skal underkastes revisi-
on71.

6. Instituttet skal indsende den samlede dokumentation for opge-
relsen af det individuelle solvensbehov til Finanstilsynet senest
45 dage efter arets udleb, medmindre et andet tidspunkt aftales
med Finanstilsynet72.

71 Jf. Bekendtgerelse om kapitaldekning § 65, stk. 2,
72 Jf. Bekendtgerelse om kapitaldekning § 67, stk. 8,
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