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Bekendtgarelse om SIFl-indikatorer
mangler proeciseringer

Generelle bemcerkninger

Der er behov for mere viden om den nye model for udpegning af SIFl’er i Dan-
mark inden ikrafttroedelse. Det gjorde Finans Danmark opmcerksom pd, i vores
haringssvar til udkast til cendring af lov om finansiel virksomhed mv. fra 18. august
2021. Vi efterspurgte bl.a. en afklaring af, om loveendringen indebcerer en mate-
riel cendring af placeringen af SIFI’erne i de fem kategorier, der bestemmer star-
relsen af SIFl-buffersatsen, ogsd i forhold fil institutternes aktuelle score for syste-
miskhed efter den nuvcerende model (f.eks. pr. halvéret 2021). Det er sdledes
fortsat uklart, hvorvidt den nye model indebcerer en materiel cendring. Vi frem-
hcevede ogsd, at det var helt centralt, at der med de foreslGede cendringer sik-
res transparens, s& instituttet far mulighed for at vurdere b&de nuvcerende ni-
veau og udviklingen (i form af falsomhedsberegninger), hvilket fordrer, at Finans-
tilsynet offentligger sektortal for de foresldede 12 indikatorer og derudover skaber

fransparens om de anvendte definitioner.

Vi gnsker en afklaring af disse forhold inden lovens vedtagelse og udstedelse af
en bekendtgarelse. Hensigten med bekendtgerelsen er af foretage en ncermere
fastlceggelse af regler for, hvordan man skal opgere de indikatorer, der bruges til
udpegning af SIFlI'er. Udkastet til bekendtgegrelsen indeholder ikke efter vores me-
ning en tilstrcekkelig proecisering af indikatorerne. Vi gnsker derfor en udbygning

af bekendtgerelsen med yderligere proeciseringer.

Specifikke bemcerkninger

Bekendtgerelsen om opgerelse af indikatorer og faktorer til udpegning af syste-
misk vigtige finansielle institutter m.v. udstedes med hjemmel i lov om finansiel
virksomhed, og ses ikke at indeholde referencer til EU-regulering. Alligevel indgér
der i bekendtgearelsens definitioner (§ 2) formuleringer/begreber, som synes at
hidrgre fra FINREP-rapporteringen i form af sprogbrugen "Idn og forskud” (bekg. §
2, nr. 7,10 og 12), "andre finansielle selskaber” (bekg. § 2, nr. 9, 10, 11 og 12) og
"monetcere finansielle institutioner” (bekg. § 2, nr. 3 og 4). Vi er dog usikre pd, om
sidstncevnte begreb "monetcere finansielle institutioner " hidrgrer fra FINREP, eller

om kilden til formuleringen/begrebet skal findes andetsteds.
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Vivil p& den baggrund foresld, at bekendtgarelsens § 2 udbygges til ogsd at
rumme formuleringer/begreber, som ikke er forankret i lov om finansiel virksom-
hed og regulering udstedt i medfer heraf, herunder regnskabsbekendfgarelsen
for kreditinstitutter m.fl. Det gcelder de tre ovenncevnte begreber, men ogsd en
rcekke indikatorer jf. nedenfor. Nedenfor anfares flere indikatorer, som begr define-
res mere prceecist i bekendtgarelsen. Alternativt kan der i bekendtgarelsen henvi-
ses til den relevante EU-regulering for en afklaring af indholdet af de pdgcel-

dende formuleringer/begreber.

Vi bemcerker i forlcengelse heraf, at FINREP-indberetningen, som foretages af de

begrsnoterede koncerner, ikke kan antages at veere kendt af alle nordatlantiske Haringssvar
SIFl-institutter ifald, at disse bliver omfattet af en filpasset version af bekendtgerel-

sen om opgerelse af indikatorer og faktorer til udpegning af systemisk vigtige fi-
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nansielle institutter. Heller ikke alle SIFI'er i Danmark er omfattet af FINREP. -
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Nationale betalingstransaktioner
Det er uklart, hvad der menes med “nationale betalingstransaktioner” jf. be-
kendtgerelsens § 2, nr. 2 og § 3, stk. 2. Ifglge lovbemcerkningerne til lovforslaget
om cendring af lov om finansiel virksomhed fremgdr det, at “vcerdien af natio-

nale betalingstransaktioner” skal udtrykke det enkelte instituts bidrag til forbruget

og aktiviteten i samfundet som formidler af betalingstransaktioner. Der er behov
for en proecisering af begrebet iscer for realkreditinstitutter, da det er uklart, om
det alene deekker over indgdende betalinger fra I&dntagerne, eller om det doek-

ker over alle former for betalinger (eksklusiv koncerninterne betalinger).

Aktiver inden for det finansielle system globalt og i Danmark

Det fremgdr af § 3, stk. 10, at "aktiver inden for det finansielle system globalt, jf.
lov om finansiel virksomhed § 308, stk. 6, nr. 10 opgares som instituttets aktiver in-
den for det finansielle system globalt som andel af de danske penge- og realkre-
ditinstitutter og voesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og realkre-

ditinstitutters samlede aktiver inden for det finansielle system globalt.”

I § 2, nummer 10 defineres "Aktiver inden for det finansielle system globalt” som:
"Summen af intra-finansielle aktiver best&ende af derivater, aktieinstrumenter,
gceeldsbeviser og I&n samt forskud. Modpartssektoren defineres som kreditinstitut-

ter og andre finansielle selskaber beliggende i hele verden.”

Det er ikke klart, hvordan "derivater” skal opgeres i dette tilfcelde. Er det fil brutto-

eller nettomarkedsvecerdi eller i nominel voerdi. Samme forhold ger sig gceldende
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for indikatoren ncevntin § 3, stk. 12, "Aktiver inden for det finansielle system i Dan-

mark”, sGledes som defineret i § 2, nummer 12.

Passiver pa tvcers af jurisdiktioner

§ 3, stk. 6: " Passiver pd tveers af jurisdiktioner”, jf. lov om finansiel virksomhed §
308, stk. 6, nr. 6, opgares som instituttets passiver p& tveers af jurisdiktioner som an-
del aof de danske penge- og realkreditinstitutter og veesentlige filialer i Danmark
af udenlandske penge- og realkreditinstitutters samlede passiver pd tveoers af juris-
diktioner. | § 2, nr. 6 defineres "Passiver pd tveers af jurisdiktioner” som: "Summen
af greenseoverskridende passiver bestGende af derivater, korte positioner og ind-
skud. Posterne inkluderer ikke koncerninterne passiver og passiver, som instituttets
enheder i Danmark og i udlandet (datterselskaber og/eller filialer) har over for
modparter i deres veertsland”. Det er uklart, hvad der menes med "korte positio-

ner”.

Offentliggerelse
Som overgangsbestemmelse foreslar Finans Danmark, at Finanstilsynet i forbin-

delse med den ferste offentliggerelse af den samlede oversigt for alle SIFI'er efter
den foreslGede §4, stk. 3 ogsd offentligger den samlede SIFl-oversigt pd bag-
grund af den nuvcerende model. Dette vil séledes skabe den ngdvendige trans-
parens omkring, at den foresldede model ikke indebcerer en materiel cendring i
forhold fil den nuvcerende model, herunder scerligt i forhold fil fastscettelsen af
SIFl-bufferkravet.

Med venlig hilsen

Anne Reinhold

TIf. 30455383
anr@fida.dk
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