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Mere risikovillig kapital og foerre byrder
— Finans Danmarks forslag til en stcerkere ivoerkscetterpolitik

Mere risikovillig kapital til ivaerkscettere og flere danskere som investorer
Bedre skattemcessige rammevilkar for opsparing og personligt ejede selskaber

Finans Danmark anbefaler at gennemfaere en generel nedscettelse og ensartning af alle skattesatser pd
kapitalindkomst og aktieindkomst. Dette vil forbedre vaekstvilkdrene for mindre virksomheder, typisk en-

kelfmandsejede selskaber.

Hojere indskudsloft for aktiesparekontoen

Finans Danmark anbefaler at fordoble loftet for indbetalinger pd aktiesparekontoen fil 213.200 kr. For-
bedringer af vilkar for aktiesparekontoen vil veere et effektivt og administrativt enkelt skridt i retning af at
forbedre de skattemaessige rammevilkar for fri opsparing med fokus p& opsparing i aktier, sé flere dan-

skere tilskyndes til at investere og interessere sig for virkksomhedernes udvikling og vilkér.

Flere skal kunne anvende medarbejderaktier
Flere vcekstvirksomheder skal kunne anvende medarbejderaktier som en del af lgnnen. | dag er det kun
virksomheder, som er maks. fem &r gamle og med maks. 50 ansatte, der har mulighed for at fildele med-

arbejdere aktier til en veerdi af op til 50 pct. af den almindelige lgn. Den ordning ber tilpasses.

Realisationsbeskatning af selskabers gevinster og tab pa portefglieaktier
Skattereglerne medferer, at det i mange tilfcelde ikke er attraktivt for ivcerkscettere at bersnotere en virk-
somhed. Det skyldes, at beskatningen af portefglieaktier i bersnoterede virksomheder kan vcere hgjere

og fremrykket sammenholdt med beskatningen af aktier i unoterede virksomheder.

Styrk koblingen mellem danskernes pensionsopsparing og veekstvirksomhederne

Danmark er blandt de lande i verden, hvor familierne sparer mest op til deres seniortilvoerelse. Det sker
hovedsageligt gennem de danske pensionsinstitutter, som altsé forvalter en betydelig formue pd dan-
skernes vegne. Det er derfor en vigtig kilde fil risikovillig kapital til dansk ivcerkscetteri, hvis man kan finde
ekspertisen fil at facilitere den rigtige spredning af risikoen pd tveers af iveerkscetter- og voekstvirksomhe-

der for blot en mindre del af den samlede pensionsopsparing.

Styrk EIFO’s matching-ordninger - iscer for beeredygtigt ivaerkscetteri

Finans Danmark foreslar, at rammerne for de sdkaldte matching-ordninger, hvor Danmarks Eksport- &
Investeringsfond matcher den kapital, som erfarne business angels skyder ind i ivoerkscettervirksomheder,
med enten 1&n eller risikovillig kapital fortscettes — og at de styrkes, ndr goelder det omkostningstunge og

kapitalkrcevende ivcerkscetteri inden for nye bceredygtige teknologier og forretningskoncepter.

Fcerre byrder og opger med barrierer for ivcerkscettere

Nedscet ekspertgruppe mod ungdvendigt bureaukrati

Vi foresldr at der nedscettes en ekspertgruppe, som skal komme med anbefalinger fil, hvordan eventu-
elle ungdvendige bureaukratiske byrder kan minimeres til gavn for hele samfundet, herunder ivcerkscet-

fere.

Central digital registrering

Vi foresldr at oprette en ny digital selvbetjeningslasning, hvor selskaber skal registrere sig med scedvan-
lige oplysninger og lade personerne bag registrere deres oplysninger og scanne deres identifikationspa-
pirer i et centralt register. Dette register vil kunne tilgés af forskellige myndigheder og banker m.m. For-

mdalet er at sikre mindre administrativt bavl for virkksomhederme.

.

M Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 1

Notat

Dok. nr. FIDA-43901063-694239-v1



Behov for supplerende regnskabsregler for bankers OIK-vurdering af vaekstvirksomheder

Finans Danmark foresldr, at vaekstvirksomheder ikke skal OIK-markeres i bankerne, hvis de har bevist de-
res levedygtighed i form af en betydelig egenkapital og omscetning, og de samtidig kan overga til profi-
tabel drift ved at fastholde det opndede forretningsomfang. Dermed far bankerne bedre muligheder for
at understatte veekstvirksomhederne i deres forretning til gavn for veekstlaget og den langsigtede vel-

stand i Danmark.

Forhg;j loftet for fradragsberettigede ratepensionsindbetalinger
Iveerkscettere har typisk mere varierende Ignindkomst end traditionelle lsnmodtagere. Det ger det van-
skeligere for dem at anvende det nuvcerende lave ratepensionsloft effektivt. Finans Danmark anbefaler

derfor at forhgje ratepensionsloftet.

Vejledning til bceredygtighedsrapportering

Selv om SMV'er, herunder mange ivcerkscettere, ikke er direkte omfattet af nyt EU-direktiv om beoeredyg-
fighedsafrapportering (CSRD) vil de alligevel blive madt af krav om bceredygtighedsoplysninger. Der er
behov for, at de danske myndigheder kommer med konkret, praktisk og dansk vejledning, s& virksomhe-

demne far klarhed og bliver i stand til at levere de kraevede oplysninger.

Ekspertgruppe for kvindelige ivcerkscetteres adgang til finansiering

Finans Danmark foresldr, at erhvervsministeren nedscetter en ekspertgruppe, der skal undersage, om
kvindelige ivcerkscettere mader barrierer og andre vilkér end mandlige, nér det gcelder adgang fil finan-
siering og finansielle Izsninger i det helet taget — og pege pd& mulige Igsninger pd de eventuelle fundne

udfordringer.

.
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Indledning

| Danmark har vi tradition for at udvikle innovative Igsninger, der skaber velstand
bdde herhjemme og i udlandet gennem virksomheder, som leverer produkter og
Izsninger af hgj kvalitet p& de globale markeder. Gode uddannelser og et dyna-
misk erhvervsliv, der har blik for og mod pd& at g& nye veje, er vigtige forudscet-

ninger for, at Danmark er blandt verdens rigeste lande.

| dag stér vi over for en raekke udfordringer, der krcever smarte Igsninger. Vi skal
gennemfgre den grenne omstilling, beskytte biodiversiteten, h&ndtere energikri-
sen og sikre velstanden og velfcerden for de nceste generationer. En del aof Igs-
ningen er at skabe bedre rammer for ivaerkscetteri i Danmark — s& vi fér flere virk-
somheder, der kan vokse og blive de nceste generationers flagskibe, som skal

fastholde Danmarks stcerke rolle p& de globale markeder i fremtiden.

Vi har gode forudscetninger for at blive en iveerkscetternation. Men det krcever,
at vi skaber et gkosystem med investorer og sparringspartnere, som kan under-
stgtte ivoerkscetterne — bdde i etableringsfasen, og ndr det den gode forretnings-
model skal skaleres op for at udleve sit fulde potentiale. Vi skal gere det attraktivt
for investorer og folk med den rigtige erfaring af blive en del af gkosystemet og
hjcelpe fremtidens virksomheder p& vej. Vi skal samtidig fierne de barrierer, der
unadigt stdri vejen for spirende ivcerkscettere og SMV'er med voekstpotentiale -

for eksempel ved at lette indberetningen til myndigheder og pengeinstitutter.

Den finansielle sektor spiller en central for at skabe de bedst mulige rammer for
ivcerkscetteri og veekstvirksomheder. Pengeinstitutter rddgiver bdde nystartede
og etablerede virksomheder om at f& en god samlet finansiering p& plads, og

om at finde en bceredygtig forretningsplan i det hele taget. Pengeinstitutterne
giver 1&n og kreditter, og de leverer betalingslgsninger og hé&ndterer valutarisici

for de virksomheder, som skal ud at konkurrere pd de internationale markeder.

Flere af de sterste banker i Danmark har etableret dedikerede afdelinger for
iveerkscetteri og veekstvirksomheder — det geelder f.eks. Danske Bank Growth,
Nordea Startup & Growth og Jyske Bank Growth. Her er fokus pé at tilbyde alle
de relevante finansielle ydelser — men indsatsen doekker bredere; de specialise-
rede r&dgivere hjcelper ivcerkscetterne med at fraekke pd hele gkosystemet for
ivoerkscetteri — at f& sammensat det rigtige team, f& afpravet forretningsplanen

og skabe kontakt til relevante investorer og sparringspartnere.

P& den mdde statter den finansielle sektor op om det innovative voekstlag i
dansk gkonomi. Vi deler ambitionen om de bedste rammer for ivcerkscetteri og

veekstvirksomheder. Derfor har vi samlet en roekke anbefalinger, der vil hjcelpe

.
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Danmark med at udnytte sit ivoerkscetterpotentiale. Vi skal gere det lettere for
nystartede virksomheder at tiltraekke risikovillig kapital og dygtige medarbejdere.
Vi skal gere livet som ivcerkscetter lettere ved at fierne administrative byrder og
regulatoriske benspcend og ved at sikre bedre rédgivning. Og vi skal fierne even-

tuelle kulturelle benspoend, som kan st& i vejen for en kreativ ivoerkscetter.

Notat
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Mere risikovillig kapital til ivcerkscettere og flere danskere
som investorer

Det kroever kapital at starte en ny virksomhed. Det begynder med en solid egen-
kapital — enten fra iveerkscetteren selv eller fra nogle medinvestorer. N&r denne
del er p& plads, og der er styr pd forretningsplanen, stér bankerne klar med 1&n
og kredit til de nceste skridt for virksomheden. | gennemsnit I&ner bankerne mere
end tre kroner til danske virksomheder for hver krone af virksomhedens egenkapi-

tal.

Derfor er det afgerende, at vi gennem de rette rammevilkér skaber en stoerk in-
vestorkultur og et robust gkosystem, hvor iveerkscetterne kan finde bdde den ka-

pital og de erfaringer og kompetencer, de mangler for at komme godt i gang.

En stcerk investorkultur krcever blandt andet, at vi har en hensigtsmaessig beskat-
ning af afkastet pd investeringer. Men beskatningen af danskernes opsparing i
form af aktie- og kapitalindkomst er hgj — ogsd i en international sammenligning.
Og beskatningen er ikke bare hgj— den er samtidig bdde uensartet og asymme-
trisk. Det skcevvrider gkonomien og hcemmer vaeksten, hvilket de gkonomiske vis-

mcend ogsd har pdpeget.

Et bedre og mere ensartet skattesystem og en mdirettet indsats for at skabe at-
traktive rammevilkér for investorer vil styrke akosystemet for ivaerkscetteri og
veekstvirksomheder og dermed vaekstlaget for dansk gkonomi pd den lange

bane.
Derfor foresldr vi falgende:

Bedre skattemcessige rammevilkar for opsparing og personligt ejede selskaber
Finans Danmark anbefaler at gennemfere en generel nedscettelse af alle skatte-
satser pd& kapitalindkomst og aktieindkomst. Dette vil forbedre voekstvilkérene for
mindre virksomheder, typisk enkelfmandsejede selskaber. Desuden vil det styrke
danskernes tilskyndelse fil at investere, og til at foretage fri opsparing i det hele

taget.

En lavere og mere ensartet beskatning af husholdningers frie opsparing vil for-
bedre vaekstvilkar for personligt beskattede selskaber og samtidig forbedre vilkér
for husholdningernes frie opsparing, der netop ikke er bundet i pensionsordninger

eller gremcerket til scerlige formal.

De gkonomiske vismcend har da ogsd anbefalet, at der gennemfares en lavere

og mere ensartet beskatning af aktie- og kapitalindkomst og anferer desuden

.
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"....at afkastet af investeringer i sm& og mellemstore virksomheder, der ikke har

adgang til kapital via aktiebgrserne, beskattes relativt hardt”. !

Der er samlet set samfundsmcessige fordele ved pé& sigt at gennemfare en gene-
rel nedscettelse af alle skattesatser pd kapitalindkomst og aktieindkomst, der
samtidig skaber en mere ensartet og mindre asymmetrisk beskatning. Indholdet i
en sddan strukturforbedrende reform skal afstemmes efter at sikre, at den hgjeste
skattesats pd aktieindkomst for hovedaktioncerer begreenser utilsigtet konverte-

ring af lgnindkomst til selskabsindkomst.

Hgjere indskudsloft for aktiesparekontoen

Aktiesparekontoen er en scerlig investeringskonto, der gar det skattemaessigt
nemt og attraktivt for almindelige danskere at investere den frie opsparing i ak-
tier og aktiebaserede investeringsforeninger. Aktiesparekontoen ger det dermed
nemt for flere danskere at f& erfaringer med at investere, hviket bidrager til, at vi
fér skabt en stoerkere investorkultur i Danmark. En stcerkere investorkultur kan
gere det nemmere for fremtidens danske voekstvirksomheder at rejse kapital her-
hjemme til at udvide deres forretning, blandt andet gennem barsnoteringer. Der-

med vil vi ogsd kunne fastholde flere succesfulde voekstvirksomheder i Danmark

Aktiesparekontoen er imidlertid underlagt en raekke politisk fastsatte regler, der
bl.a. scetter et loft over, hvor meget man kan indskyde pd sin aktiesparekonto.
Dette indskudsloft er en begrcensende faktor for brugen af kontoen, og Finans
Danmark anbefaler at fordoble loftet, der i 2023 er p& 106.600 kr. En fordobling af
loftet var ogsd hensigten, da ordningen oprindeligt blev indfert med virkning i
2019.

Forbedringer af vilkér for aktiesparekontoen vil séledes vcere et effektivt og admi-
nistrativt enkelt skridt i retning af at forbedre de skattemcessige rammevilkar for fri
opsparing med fokus p& opsparing i aktier, s& flere danskere tilskyndes til at inve-

stere og inferessere sig for virkksomhedernes udvikling og vilkar.

Flere skal kunne anvende medarbejderaktier

Flere vcekstvirksomheder skal kunne anvende medarbejderaktier som en del of
lznnen. | dag er det kun virksomheder, som er maks. fem &r gamle og med maks.
50 ansatte, der har mulighed for at tildele medarbejdere aktier til en voerdi af op
til 50 pct. af den almindelige Izn. Den ordning ber filpasses, bl.a. ved at afskaffe

alderskravet pé& fem ar, s& ordningen kommer flere start-up-virksomheder til gavn.

1 De @konomiske R&ds Formandskab, Dansk @konomi, forér 2019.
3

M Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 6

Notat

Dok. nr. FIDA-43901063-694239-v1



Realisationsbeskatning af selskabers gevinster og tab pa portefgljeaktier
Skattereglerne medferer, at det i mange tilfcelde ikke er attraktivt for ivoerkscet-
tere at barsnotere en virksomhed. Det skyldes, at beskatningen aof portefeljeaktier
i barsnoterede virksomheder kan vcere hgjere og fremrykket sammenholdt med

beskatningen af akfier i unoterede virksomheder.

Barsnotering af en succesrig veekstvirksomhed medfgrer derfor ud over en hgjere
beskatning ogsd typisk likviditetsproblemer, da gevinster p& noterede portefalje-
akfier beskattes efter lagerprincippet. Det skyldes scerligt, at ejerne i forbindelse

med barsnoteringer ofte er omfattet af forpligtelser til ikke at afhcende egne ak-

tier i et fastlagt antal &r efter bersnoteringen

Finans Danmark forsldr derfor, at der indfgres realisationsbeskatning af selskabers
portefglieaktier i noterede selskaber i en afgrcenset drraekke — f.eks. fem ar — efter
at de pagceldende selskaber bliver bersnoterede. Det fierner den fremrykkede
beskatning af gevinster og tab pd& iveerkscetterselskaber. Modstykket er, at der
ved udlgbet af denne periode betales skat af de samlede akkumulerede gevin-

ster og tab pd aktierne.

Styrk koblingen mellem danskernes pensionsopsparing og veekstvirksomhederne
Danmark er blandt de lande i verden, hvor familierne sparer mest op til deres se-
niortilvcerelse. Det sker hovedsageligt gennem de danske pensionsinstitutter, som
altsé forvalter en betydelig formue p& danskernes vegne. Det er derfor en vigtig
kilde til risikovillig kapital til dansk ivcerkscetteri, hvis man kan finde ekspertisen til
at facilitere den rigtige spredning af risikoen pd tvcers af ivaerkscetter- og voekst-

virksomheder for blot en mindre del af den samlede pensionsopsparing.

Det er en opgave, som blandt andet har veeret lgst gennem danske pensionssel-
skabers samarbejde med den statslige Voekstfonden gennem en sdkaldt fund of
funds-konstruktion under navnet Dansk Vaekstkapital. Voekstfonden indgdr nu i
Danmarks nye Eksport- & Investeringsfond, EIFO, som ogs& planlcegger en ny

growth-fond med sigte p& voekstvirksomheder.

Finans Danmark opfordrer til, at man bygger videre pd de hastede erfaringer og
skaber nye fund of funds-konstruktioner i regi af EIFO, hvor langsigtet opsparing
fra pensionsinstitutter og andre institutionelle investorer kan tilgd danske ivoerk-
scettere og voekstvirksomheder. Det vil b&de styrke voekstlaget i dansk gkonomi

og give danske pensionsopsparere mulighed for at f& del i afkastet.

.
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Styrk EIFO’s matching-ordninger - iscer for bceredygtigt ivcerkscetteri

Danmarks Eksport- & Investeringsfond (EIFO) har et stoerkt produkt i form af de sa-
kaldte matching-ordninger, hvor EIFO matcher den kapital, som erfarne business
angels skyder ind i ivoerkscettervirksomheder, med enten |1&n eller risikovillig kapi-
tal. Det er en effektiv made at styrke gennemslagskraften for de erfarne business
angels, der er aktive i gkosystemet for dansk ivcerkscetteri. Finans Danmark fore-
slér, at rammerne for disse ordninger fortscettes — og at de styrkes, nér goelder
det omkostningstunge og kapitalkrcevende ivoerkscetteri inden for nye boeredyg-
tige teknologier og forretningskoncepter. Det vil betyde, at EIFO kan matche den

enkelte business angels investeringer i bceredygtige ivoerkscettere i forholdet 2:1.

Notat
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Fcerre byrder og opger med barrierer for iveerkscettere

Flere danskere skal have mulighed for at kaste sig ud i livet som selvstcendig. Og
det skal veere letftere at drive sin egen virksomhed. Vi skal undgd, at love, regler,
bureaukrati og administrativt bavl stér i vejen for drgmmen om at blive selvstcen-
dig. Det geelder ogsd i iveerkscetternes forhold til banken. Vi har samlet en roekke

forslag, der skal lette dagligdagen for ivcerkscettere.

| dag kan veere sveert for bankerne aft tilbyde visse vaekstvirksomheder finansie-

ring til konkurrencedygtige priser. Det skyldes, at bankerne i disse tilfcelde mader
udfordringer med anvendelsen af Finanstilsynets regnskalbsregler for sékaldt OIK-
vurdering, som lcegger stor vaegt pd virksomhedens historiske performance, hvil-

ket passer dérligt til nye forretningsmodeller med stejle vaekstkurver.

Der er samtidig flere skattemaoessige barrierer, som forhindrer, at ivcerkscettere
kan f& eksterne investorer til at deltage i udviklingen af viksomheder. Ogsd pd
pensionsomrddet er der nogle barrierer for ivoerkscettere, som man bar kigge pa.
Derfor foresl@r vi bl.a. at kigge pd loftet for fradragsberettigede ratepensionsind-

betalinger.

Vi skal sikre, at eventuelle kulturelle benspaend og manglende kendskab til livet
som iveerkscetter ikke afskroekker nogle grupper for at forsgge en karriere som
ivcerkscetter. Det goelder ikke mindst kvinder, der udger under en fijerdedel af

danske ivoerkscettere.
Derfor foresldr vi felgende:

Nedscet ekspertgruppe mod ungdvendigt bureaukrati

Der er indfert en lang rcekke krav for at forebygge og bekcempe gkonomisk kri-
minalitet. Kravene udspringer af bdde EU-direktfiver og dansk lovgivning. Men
reglerne er blevet s& omfattende, at borgere, virksomheder, foreninger og ban-
ker oplever ungdige byrder, som kan vaere hcemmende for det frivilige Dan-
mark, ivoerksoetteri, viksomhedsdrift m.m. Vi foresl@r derfor, at der nedscettes en
ekspertgruppe, som skal komme med anbefalinger til, hvordan eventuelle ungd-
vendige bureaukratiske byrder kan minimeres til gavn for hele samfundet, herun-

der ivcerkscettere.

Central digital registrering
For ivaerkscettere kan det vcere et omfangsrigt arbejde at sende de samme op-

lysninger flere gange til forskellige myndigheder og pengeinstitutter. Finans Dan-

.
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mark foreslér at oprette en ny digital selvbetjeningsi@sning, f.eks. i regi af CVR-re-
gistret. Med denne lgsning kan selskaber registrere sig med scedvanlige oplysnin-
ger og lade personerne bag registrere deres oplysninger og scanne deres identi-
fikationspapirer i et centralt register. Dette register vil kunne tilgds af forskellige
myndigheder og banker m.m. S& kan en virksomhed ngjes med at registrere rele-
vante oplysninger ét sted, hvorefter myndigheder og pengeinstitutter med den

rette tilladelse kan tilgd dem med et minimum af bavl for viksomheden.

Behov for supplerende regnskabsregler for bankers OIK-vurdering af
veekstvirksomheder

Flere af de nye succesrige danske vcekstvirksomheder arbejder inden for et
krydsfelt mellem digitale Igsninger, abonnementsordninger og delegkonomi. Nér
disse innovative voekstvirksomheder er vel etableret og i fuld gang med at ska-
lere deres forretning, oplever vi desvcerre, at det kan vcere sveert for bankerne at
tilbyde dem finansiering til konkurrencedygtige priser. Det skyldes, at bankerne
mader udfordringer med anvendelsen af Finanstilsynets regnskabsregler for s&-
kaldt OIK-vurdering (indikationer pé kreditforringelse), der kan gere 1&n til disse

virksomheder uforholdsmaoessigt dyre.

Virksomhederne befinder sig i vaekstfasen i en cyklus, hvor store moengder egen-
kapital og anden risikovillig kapital skydes ind fra risikovillige investorer, som gar fil
toplinjevcekst, f.eks. ved produktudvikling eller ved en mdirettet udbygning af
kundegrundlaget gennem et Igft i antal medarbejdere eller i markedsfaringen.
Bundlinjen i form af &rets resultat er derimod — helt i henhold til forretningsplanen
— som oftest ikke-ubetydeligt negativ i denne fase. Det ferer efter de nuvcerende
regnskabsregler i mange situationer til OIK og dérlig rating i kreditvurderingen.
Regnskabsreglerne om OIK-vurdering loegger séledes stor voegt pd virksomhe-
dens historiske performance, som passer darligt til de nye forretningsmodeller
med stejle vaekstkurver, hvor sigtet er pd en fremtid, der er meget forskellig fra hi-
storikken bdde for omscetning og indtjening. Dermed bliver de I&n, bankerne kan
filbyde, alt for dyre, selv om disse virksomheder grundlceggende er sunde og vel-
drevne med god omscetning og opbakning fra investorerne, ligesom de fuldt ud

lever op til de vedtagne forretningsplaner.

Finans Danmark foresldr derfor, at voekstvirksomheder ikke skal OIK-markeres, hvis
de har bevist deres levedygtighed i form af en betydelig egenkapital og omscet-
ning, og de samtidig kan dokumentere, at de inden for maksimalt 12 méneder
kan overgd til profitabel drift ved at stoppe voekststrategien og i stedet fastholde
det opndede forretningsomfang, ligesom der skal vcere dokumentation for — og
filtro til — at ejere og @vrige investorer fortsat vil veere villige fil at filfere den nad-

vendige kapital til virksomheden. Dermed fér bankerne bedre muligheder for at

.
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understatte vaekstvirksomhederne i deres forretning til gavn for veekstlaget og

den langsigtede velstand i Danmark.

Forhgj loftet for fradragsberettigede ratepensionsindbetalinger

Selvstcendige og iveerkscettere har typisk mere varierende Ignindkomst end tradi-

tionelle lsnmodtagere. Det ger det vanskeligere for dem at anvende det nuveoe-

rende lave ratepensionsloft effektivt. Det skyldes, at ratepensionsloftet kan be-

greense, hvor meget de indbetaler til pension i &r med store overskud, mens de i

A&r med lave overskud mdske slet ikke anvender loftet fuldt ud. Det ger isoleret set
ratepensionsopsparing mindre attraktiv som opsparingsform sammenlignet med

f.eks. livsvarige livrenter, hvor der ingen begraensninger er p& hvor meget man

kan indbetale. Notat

| den forbindelse peger analyser fra Finans Danmark pd, at pensionssystemets
restgruppe, som ogsa omfatter selvstcendige m.fl., netop steg de ar hvor indbe- Dok. . FIDA-43901063-694239-v1
talingsloftet p& ratepensionen blev reduceret, og kapitalpensionen blev afskaf-

fet.2 Dermed vil restgruppen forventeligt ogsé falde, hvis indbetalingsmulighe-

derne pd ratepensionen igen forbedres.

Malet om at reducere antallet af personer som indbetaler for lidt til pension,
stemmer overens med regeringens egen ambition om atf igangscette et arbejde
der skal se p& mulige Igsninger pd& problemet med manglende pensionsopspa-
ring blandt borgere med lgs filknytning fil arbejdsmarkedet, selvstcendige m.fl., jf.

regeringsgrundlaget "Ansvar for Danmark”.

Desuden anbefalede Konkurrence og Forbrugerstyrelsen i deres konkurrencere-
deggrelse fra 2019 ogsd, at man s& ncermere pd at hceve ratepensionsloftet for

at forbedre konkurrencen pd pensionsmarkedet.

Finans Danmark anbefaler at forhgje ratepensionsloftet til mellem 250.000 og
350.000 kr., som er i overensstemmelse med Velfocerdskommissionens anbefaling i
2006.

Vejledning til bceredygtighedsrapportering
Mange finansielle og ikke-finansielle virksomheder, der er omfattet af det nye EU-
direktiv CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) vil i de kormmende ér

opleve markant ggede administrative byrder i forbindelse med rapportering p&

2 Finans Danmark, 2022, "Etf stigende antal danskere sparer ikke nok op til pension”.
https://finansdanmark.dk/media/e1vfun3m/pensionsopsparing-og-restgrup-
pen fi03 2022.pdf

e
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boeredygtighedsomrddet efter scerligt fastlagte standarder kaldet ESRS (Euro-
pean Sustainabillity Reporting Standards).

Ikke-noterede SMV'er, herunder mange ivcerkscettere, omfattes ikke direkte
heraf. Men da de ofte indgér i veerdikceder med omfattede virksomheder, har
eksterne investorer eller finansiering, vil de alligevel blive madt med krav om bce-
redygtighedsoplysninger. EU-Kommissionen ventes derfor at udstede en scerskilt

ESRS-standard for SMV'er, men den ligger stadig noget ude i fremtiden.

Det efterlader mange danske SMV'er, herunder ikke mindst ivcerkscettere, i en si-
fuation med stor usikkerhed om, hvad der ventes af dem af nye oplysninger i den
ncere fremtid. Derfor er der behov for, at de danske myndigheder kommer med
konkret, praktisk og dansk vejledning, s& virksomhederne fér klarhed og bliver i

stand til af levere de krcevede oplysninger.

Finans Danmark har i flere &r fulgt dette arbejde toet og i god dialog med de
danske myndigheder. Vi vil fortsat bidrage fil, at der skabes klarhed og ikke
mindst enighed pd tveers af myndigheder, investorer, banker og virksomheder
om, hvilke oplysninger der skal dokumentere virksomhedernes og deres produk-

ters boeredygtighed.

Ekspertgruppe for kvindelige iveerkscetteres adgang til finansiering
Kgnnet skal ikke st& i vejen for en karriere som ivcerkscetter. Desvoerre har mere

end hver fierde kvindelige ivcerkscetter oplevet at blive negativt diskrimineret p&
baggrund af deres kan, f.eks. i en netvcerksrelation eller ved dialogen med inve-

storer.3

Desuden viser en analyse fra Nationalbanken4, at kvindelige virksomhedsejere
betaler mere irente end meend. Nationalbanken peger selv p& mulige forklarin-
ger - f.eks. at man har hele sin gkonomi samlet i én bank, og at maend med en
samlet stcerkere gkonomi dermed kan opnd bedre vilkér. Men analysen indike-
rer, at der kan vcere en utilsigtet skaevvridning i kvindelige virksomhedsejeres ad-
gang til finansiering. Som samfund gar vi glip af gode ideer og virksomheder med

stort voekstpotentiale, ndr vi ikke gar brug af hele talentmassen.

3 Dansk Iveerkscetter Forening, 2022, "Ilvcerkscetteranalysen 2022". https://www.d-i-f.dk/wp-
content/uploads/2023/01/Ivaerksaetteranalysen-2.pdf

+Nationalbanken, 2021, "Kvindelige virksomhedsejere betaler mere i

rente”. https://www.nationalbanken.dk/da/publikationer/Documents/2021/06/ANA-
LYSE Nr.%2017 Kvindelige%20virksomhedsejere%20betaler’%20mere%20i%20rente.pdf

.
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Finans Danmark foreslar derfor, at erhvervsministeren nedscetter en ekspert-
gruppe, der skal undersgge, om kvindelige ivcerkscettere mader barrierer og an-
dre vikér end mandlige, nér det geelder adgang til finansiering og finansielle Igs-
ninger i det helet taget — og pege pd mulige lasninger pd de fundne udfordrin-
ger. Ekspertgruppen ber have repraesentanter for b&de ivoerkscetterne og den

finansielle sektor.

Notat
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