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Klimaaftrykket for sektorens investeringer: 6 tons
drivhusgasser pr. investeret mio .kr.

| beeredygtighedsredegarelsen 2022 fremgik det, at hovedparten af sektoren var ndet s langt, at de
opgjorde udledningerne fra de aktiviteter, de havde investeret i. | denne redegarelse for 2023 scettes konkrete

tal pd, hvor stor drivhusgasudledningen eller kimaaftrykket er fra investeringer.

| 2023 udledte investeringsportefglien i pengeinstitutter 6 tons drivhusgasser pr. investeret mio kr.
Drivhusgasudledningen er baseret pd 88 pct. af den samlede investeringsportefglie i danske pengeinstitutter.

Det skal understreges, at klimaaftrykket er en dynamisk sterrelse, som naturligt vil cendre sig fra ér til &r i takt

med at datakvaliteten, og doekningsgraden bliver bedre.
Der arbejdes lgbende pd at inkludere en endnu starre andel af investeringerne i

drivhusgasudledningsopgarelsen.

Data om virksomheders drivhusgasudledning er nedvendige

For at kunne mdle klimaaftrykket fra investeringer har pengeinstitutterne behov for data om udledningen fra
de virksomheder, de har investeret i — evt. via deres leverandgrer af investeringsprodukter. Nogle virksomheder
offentligger deres érlige udledning af CO2 og andre drivhusgasser i arsrapporteringen. Det mdles i sékaldte
CO2-cekvivalenter. Mange opgear kun deres egen udledning (scope 1) og udledning via eget energiforbrug
(scope 2), mens virksomheders oplysninger om udledningen via hele vcerdikceden (scope 3) er mere
mangelfuld. Det skyldes, at det er sveert for vickksomhederne at mdle alle underleverandegrers udledning og

den udledning, som falger af f.eks. kunders brug af virksomhedernes produkter.

Data om virksomheders CO2-udledning samles af ESG-dataleverandarer sGsom MSCI, ISS, Sustainalytics og
Bloomberg, som pengeinstitutterne kan kabe informationerne af. Hvis viksomheden ikke rapporterer sin
udledning, kan ESG-dataleverandaren eller investoren estimere den — f.eks. ud fra et gennemsnit for

virksomheder i samme branche og verdensdel.

Pengeinstitutter laver handleplaner og mal for reduktion

Né&r man som pengeinstitut kan mdle og opgare investeringernes klimaaftryk, har man et grundlag for at lave
handleplaner for reduktionen. Grundlaget kan dog flytte sig i takt med, at datadoekningen bliver starre, og i
takt med at datakvaliteten og mélemetoderne bliver bedre, fordi flere viksomheder f.eks. rapporterer
udledningstal, s& man kan erstatte estimerede voerdier med faktiske. For eksempel rapporterede alle danske

udstedere af realkreditobligationer i 2023 for fgrste gang deres drivhusgasudledning pd kapitalcenterniveau.

| forhold til udviklingen af nye mdélemetoder, s& er finanssektorens foelles model for CO2 opgerelse blevet
udvidet med statsobligationer i starten af 2024 med afscet i PCAFs metoder. Det kan isoleret set bidrage il

cendringer og fil at flere investeringer indgér i drivhusgasopgerelsen fremadrettet.

Mange forskellige faktorer kan pdvirke udviklingen i en portefglies klimaaftryk. Hvis virkksomhederne, man har
investeret i, bliver mere effektive og udleder mindre, vil det fraekke aftrykket ned. Det samme vil ske, hvis man
som investor omlcegger sin portefglie og f.eks. frascelger voerdipapirer udstedt af viksomheder, der udleder
mange drivhusgasser. Det gavner dog ikke klimaet, fordi veerdipapirerne sd i stedet vil blive kgbt af andre
investorer. Og de nye investorer vil maske ikke presse virksomhederne til at flytte sig i en grannere retning. Ved
at blive som investor og presse p& for omstilling kan man ofte gavne klimaet mere, end man kan ved at

frascelge sine veerdipapirer og miste muligheden for indflydelse.

Klimaaftrykket pdvirkes ogsd ved cendringer i omscetningen eller den bogferte voerdi af viksomhederne. Det
kan veere, hvis omscetningen opgjort i den pdgceldende valuta vokser, og/eller hvis den bogfaerte voerdi af
virksomheden stiger, f.eks. afledt af hgjere markedsvcerdi af de udstedte akfier. De mange forskellige faktorer
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betyder, at udviklingen i klimaaftrykket ikke kan st& alene, nér man skal vurdere investorers indsats for at
troekke virksomhederne i en grennere retning.

Finanssektoren har udviklet fcelles malemetoder

Finanssektoren har udviklet en raekke principper og metoder, som kan benyttes for forskellige typer af
investeringer og 1An til at opgaere udledning og et filhgrende hierarki for datakvalitet. Disse kan findes i den
danske finanssektors CO2-model. Modellen blev ferste gang publiceret i 2020 og er siden blevet opdateret
en gang arligt. Den tredje udgave af CO2-modellen, som fik en mindre opdatering i januar 2024, kan findes

her (link).



https://finansdanmark.dk/aktuelle-emner/baeredygtig-finans/co2-model/

