De danske banker er robuste og har stor
modstandskraft

Bankerne stdri dag i en stcerk position til at understatte den danske gkonomi. De
danske banker er sdledes godt rustet til at understgtte sunde virksomheder og
privatkunder med kreditter igennem den kommende tid med samfundsgkonomi-

ske udfordringer.

Den stcerke position hos bankerne skyldes blandt andet opbygningen af det kraf-
tige bolvcerk i form af en betydelig foragelse af kapitalniveauerne efter finanskri-
sen. Det har medfart, at bankerne igennem de seneste dr med coronasmitte og
senest energikrisen lagfter en vaesentlig samfundsopgave ved at understatte de
sunde virksomheder og privatkunder, der oplever finansielle og @konomiske pro-

blemer.

Bankerne har ogsd et betydeligt indidnsoverskud samtidig med, at bankernes li-
kviditetsberedskab, opgjort ved det sdkaldte LCR-krav, visser en betydelig stabili-
tet og dermed modstandskraft. De danske banker havde sdledes et godt ud-
gangspunkt for den markedsuro, der er observeret gennem 2022 som fglge af

den stigende inflation og renter.

De seneste regnskaber for 1.-3. kvartal 2022 for SIFl-koncernerne viser et markant
fald i overskuddet. Resultatet efter skat er p& ca. 16,8 mia. kr. mod ca. 22,6 mia.
kr. i samme periode sidste @r, nér der korrigeres for den ekstraordincere omkost-
ning i Danske Bank pd 14 mia. kr. vedrgrende hvidvasksagen. Faldet i overskud-
det skyldes, at uroen pd de finansielle markeder i 2022 ogs& har ramt banksekto-
ren med markant lavere kursgevinster p& obligationsbeholdningerne. Resultatet
er sGledes ikke pdvirket af de fortsat meget lave nedskrivninger pd& udidn, som
0gsd skal ses i lyset af, at de sterste bank- og realkreditinstitutter allerede har ind-
regnet over 13 mia. kr. i nedskrivninger baseret pd ledelsesmaessige skan til for-

ventede fremtidige tab pd udidn.

Den danske bank- og realkreditsektor kan absorbere vaesentlige tab pd udidn.
Farste bolvaerk mod tab er en grundlceggende stcerk basisindtjening. Derncest
doekkes tab af kapitalen. Vores beregning viser, at SIFl-koncernerne i lgbet af en
tredrig lavkonjunktur kan absorbere tab pd udidn for ansldet 355 mia. kroner
uden at komme i konflikt med det sdkaldte solvenskrav pd 8 pct. af de risikkovoeg-
tede eksponeringer. Det betyder, at den danske bank- og realkreditsektor er s&
robust, at familier og viksomheder med en sund gkonomi, men med midlertidige

gkonomiske vanskeligheder, kan hjcelpes igennem en krisetid.
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Bankerne har et stcerkt bolveerk mod gkonomiske kriser

Bankerne har et stcerkt gkonomisk fundament, hvilket betyder, at den finansielle
sektor kan lgfte den vaesentlige samfundsopgave med at understgtte de virk-
somheder og privatkunder, der kan komme i udfordringer som felge af den gko-
nomiske usikkerhed og hgje inflation.

Samfundsgkonomien er i dag proeget af betydelig usikkerhed som felge af den
geopolitiske ustabilitet samt den hgje inflation og dertil hgrende stramning af
pengepolitikken. | de falgende afsnit ses derfor p& den aktuelle udvikling i ban-
kernes kapital- og likviditetsniveauer, da de er gode indikatorer for dels banker-
nes sundhedstilstand og dels bankernes evne til at understatte realekonomien

mod de gkonomiske udfordringer, der kan opstd.

Mere og bedre kapital i dag end tidligere

De danske banker har i dag et historisk hgjt kapitalniveau. Den totale mcengde
af kapital i pengeinstitutterne er sdledes gget fra 12 pct. af de risikovoegtede ek-
sponeringer i 2007 til 25,5 pct. i 2021, jf. figur 1. Den samlede kapital i landets pen-
geinstitutter er dermed mere end fordoblet siden 2007 og i slutningen af 2021 var
den samlede egenkapital i pengeinstitutterne 348 mia. kr., mens opgerelsen for
bdde pengeinstitutter og realkreditinstitutter viser en samlet egenkapital p& 445

mia. kr.

De hgije kapitalniveauer ved udgangen af 2021 viser sdledes, at pd trods af den
gkonomiske usikkerhed er landets banker fortsat meget robuste og i stand til at
understatte den danske gkonomi med den ngdvendige kreditgivning for at un-
derstgtte samfundet mod de gkonomiske udfordringer, der kan opsta.

Figur 1. Opbygning af kapital 2007-2021
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Anm.: Fgr 2017 indgdr de pengeinstitutter, som eksisterede ultimo 2017. Dvs., at bl.a. Nor-
dea ikke er med i tallene.

Kilde: Finanstilsynet og Finans Danmarks beregninger.
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Et voesentligt formdl med efterkrisereguleringen af banksektoren har veeret at
gge bade meengden og kvaliteten af bankernes kapital séledes, at fremtidige
kriser, som har potentialet til at ramme den finansielle sektor, kan hdndteres uden
involvering af offentlige penge. Kapital kommer i forskellige kvaliteter alt efter,
hvor tabsabsorberende den er. Den egentlige kernekapital er den kapitaltype,
der tager tab farst, og den skcerpede regulering af den finansielle sektor har
netop @get moengden af den kapitaltype betragteligt. SGledes er meengden af
egentlig kernekapital i de danske banker steget fra 8,1 pct. af de risikovoegtede
eksponeringer i 2007 til 20,9 pct. i 2021, jf. figur 2.

Figur 2. Opbygning af egentlig kernekapital 2007-2021
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Anm.: Far 2017 indgdr de pengeinstitutter, som eksisterede ultimo 2017. Dvs., at bl.a. Nor-
dea ikke er med i tallene.

Kilde: Finanstilsynet og Finans Danmarks beregninger.

Stighingen pd knap 13 procentpoint i bankernes egentlige kernekapital over de
seneste 14 Ar er overvejende et resultat af introduktionen af forskellige kapitalbuf-
fere. Minimumskravet fil, hvor meget kapital en bank skal holde, fer den lukkes, er
stadig 8 pct. af de risikovoegtede eksponeringer (sgjle -kravet), hvortil kommer
kapital fil doekning af de institutspecifikke risici, som ikke er indeholdt i sgjle I-kra-
vet (sgjle ll-kravet). Ud over sgjle |- og sajle ll-kravet skal de danske banker i dag
opfylde tre kapitalbufferkrav, som er (i) kapitalbevaringsbuffer (2,5 pct.), (i) kon-
fracyklisk buffer (0-2,5 pct.) og (ii) SIFI-buffer (1-3 pct.) Bufferkravene skal opfyldes

med egentlig kernekapital.
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Bankerne er vcesentligt stcerkere i dag med hgjere modstandskraft over for gko-
nomiske kriser

Det forrige afsnit viste, at bankernes modstandskraft over for de uventede tab,
som falger af kriser i gkonomien, er gget vaesentligt blandt andet som fglge of, at
mcengden af kapital er gget betydeligt efter den finansielle krise i 2008. P&
mange omr&der medfarte krisen en betydelig og ngdvendig stramning af de re-
gulatoriske krav til den finansielle sektor. Det har medfert, at bankerne er betyde-
ligt bedre rustet til at std imod samfundsakonomiske udfordringer og dermed un-
derstgtte viksomhederne og husholdningerne med den ngdvendige kreditgiv-

ning.

De gkonomiske resultater for bankerne vil dog altid blive p&virket af, hvordan de
generelle gkonomiske konjunkturer er i det omkringliggende samfund. Bankernes
resultater er som s&dan et spejl af den gkonomiske aktivitet i samfundet, og der-

for er det helt cenfralt, at bankerne har de ngdvendige gkonomiske stadpuder fil

at stéd igennem gkonomiske kriser og konjunkturnedgange.

En anden vigtig stedpude for bankerne er likviditetsberedskabet, hvor udviklin-

gen belyses i nedenstdende afsnit.

Betydeligt indlansoverskud

| dag overstiger de danske bankers indl&n veesentligt udidnet. Det har voeret fil-
foeldet de seneste ni &r, og udviklingen kan illustreres ved at se pd det sdkaldte
indl&nsoverskud, der udtrykker, i hvor hgj grad bankernes udidn og andre aktivi-
teter kan finansieres ved det indlén, banken har modtaget, jf. figur 3, der viser
indldnsoverskuddet opdelt p& de tre bankstarrelsesgrupper. Er indldnsoverskud-
det positivt, har banken en starre samlet moengde indldn end bankens samlede
udl&n og andre aktiviteter. Er indldnsoverskuddet derimod negativt, vil banken
skulle hente yderligere finansiering, f.eks. fra udstedelse af obligationer samt fra

I&n fra andre banker (det sdkaldte interbankmarked) og centralbanker.

Pengeinstitutternes indldnsoverskud eksklusive de s@kaldte repo’er! var séledes
620 mia. kr. ultimo 2021. | forhold til &ret far var det et fald pd ca. 5 pct., og faldet
i indl&nsoverskuddet i 2021 skyldes, at udidnet pga. fremgangen i konjunkturerne
voksede med 48 mia. kr., eller 3,7 pct., mens indldnet voksede med 12 mia. kr.,

svarende 1il 0,6 pct.

1 En repo er en aftale mellem to parter, hvor den ene part scelger fx en obligation til den
anden og samtidig aftaler at kabe obligationen tilbage (repurchase eller repo) pd et be-
stemt fremtidigt tidspunkt. Repoforretninger vil derfor midlertidigt pdvirke ind- og udian,
hvorfor der ser bort fra disse her, da fokus er pd det strukturelle billede.
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Figur 3. Udvikling i indlansoverskuddet opdelt pa grupper,
2010-2021
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Note: Indlansoverskud opgg@res i figuren korrigeret for repoer. Der korrigeres for repoer, da repomarkedet i de
senere dr har fdet en stgrre betydning, og indldnsoverskuddet bar afspejle bevaegelserne i almindelige indldn og
udlan til privatkunder og erhvervskunder. Udldnet korrigeres endvidere for nedskrivninger, idet institutternes
nedskrivninger i princippet kan give anledning til et fuldt likviditetstraek.

Kilde: Finanstilsynet

Bankerne har et stcerkt likviditetsberedskab
Bankernes likviditetsberedskab, opgjort ved det sékaldte LCR-krav, viste ogsd en

betydelig stabilitet og dermed modstandskraft, jf. figur 4.

LCR-kravet medfarer, at bankerne kontinuerligt skal opretholde en tilstrcekkelig
stor beholdning af hgijlikvide aktiver (kontanter, statsobligationer og hovedparten
af realkreditobligationer) til at dcekke mulige ubalancer mellem institutternes ind-
og udgdende pengestremme under et 30-dages intensivt likviditetsstress. Kravet
sikrer derfor, at bankerne har likviditet nok til mindst at modst& 30 dages intensiv

stress p& de finansielle markeder.

De danske banker havde sdledes et godt udgangspunkt for den markedsuro,
der er observeret i 2022 og deft stcerke likviditetsberedskab gjorde, at LCR-kravet
gennem hele perioden har vceret overholdt med en vaesentlig margin for alle

danske banker, jf. figur 4.
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Figur 4. Udvikling i LCR-kravet opdelt pa grupper,
jan. 2019-august 2022
Procent
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Kilde: Finanstilsynet

Den aktuelle kapital- og indtjeningssituation (SIFI-koncerner)

| dette afsnit ses p& den helt aktuelle situation i sektoren. Vi baserer os primoert
pd oplysninger i de netop offentliggjorte regnskaber for 1.- 3. kvartal 2022 for SIFI-
koncernerne2. Det betyder, at der i dette afsnit er fokus p& de sterste bank- og
realkreditkoncerner, som dog udger langt hovedparten af den samlede bank-
og realkreditsektor volumenmcessigt. Hidtil har analysen alene fokuseret pd pen-
geinstitutterne samlet set, og man skal derfor vaere opmaeerksom pad, at bl.a. tal-
lene for kapital i dette afsnit ikke umiddelbart kan sammenlignes med tallene,

der er prcesenteret ovenfor.

Status pd regnskaber for 1.- 3. kvartal 2022

Energikrisen og prognoserne om en svagere dansk gkonomi betyder, at bank- og
realkreditsektoren pd et tidspunkt kan st over for sterre tab pd& deres udian.
Nedskrivninger p& udldn pdvirker bank- og realkreditinstitutters driftsresultat nega-
tivt. Samtidig skal der i dag foretages nedskrivninger p& udidn pd et langt tidli-
gere tidspunkt, end hvad der f.eks. var gceldende i finanskriseérene. Nye regler

for nedskrivninger p& udlan tr&dte i kraft i 2018.

2Danske Bank, Nykredit, Nordea Kredit, Jyske Bank, Sydbank, Spar Nord, DLR Kredit og Ar-
bejdernes Landsbank.
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Regnskaberne for SIFl-koncernerne i 1.-3. kvartal 2022 viser et samlet overskud ef-
ter skat p& ca. 16,8 mia. kr. mod ca. 22,6 mia. kr. i samme periode sidste ar, nér
der korrigeres for den ekstraordincere omkostning i Danske Bank p& 14 mia. kr.
vedrgrende hvidvasksagen. Den primcere Arsag til det lavere overskud er de ha-
stigt stigende renter i 2022, som har betydet markant feerre indtcegter pd kursre-
guleringer i koncernernes obligationsbeholdninger. Nedskrivninger p& udidn er
fortsat p& et meget lavt niveau - der er faktisk tale om tilbagefarsier — og pdvirker

sdledes ikke resultatet ncevnevcerdigt, jf. figur 5.

Figur 5. Overskuddet faldt markant i 3. kvartal 2022 - ned-
skrivninger pa udlan fortsat pa lavt niveau
le\ia. kr.
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Anm.: Resultat efter skat er korrigeret for den ekstraordincere omkostning i Danske Bank pd
14 mia. kr. relateret til hvidvasksagen uden hensyn fil en eventuel skatteeffekt. Nedskrivnin-
ger pd udldn er opgjort som i den obligatoriske resultatopgarelse.

Kilde: SIFI-koncerners regnskaber 3. kvartal 2022 og Finans Danmarks beregninger.

De seneste regnskaber for SIFl-koncernerne viser séledes, at der fortsat er tilbage-
farsler af nedskrivninger p& udldn. Tilbageferslerne udgjorde 90 mio. kr. i de farste
tre kvartaler i 2022 mod 280 mio. kr. i samme periode sidste ar. Det kan fore-
komme ulogisk, at nedskrivninger p& udlan tilbagefares midt i en energikrise og
med udsigt til et tilbageslag i dansk gkonomi. Her er det dog vigtigt at have in
mente, at bank- og realkreditsektoren allerede har foretaget nedskrivninger og
store henscettelser til fremtidige tab pd udldn via 'ledelsesmcessige skan’ for ca.
45 mia. kr.

Bank - og realkreditinstitutterne har pligt til at indregne nedskrivninger baseret p&
ledelsesmcessige skan, hvis det vurderes, at modellerne til at beregne nedskriv-
ninger ikke tager tilstroekkeligt hensyn til forventede tab. Da coronaepidemien
ramte, og Danmark lukkede ned farste gang den 11. marts 2020 afsatte bank- og
realkreditsektoren f.eks. et stgrre milliardbelagb som et ledelsesmaessigt skan fil at
dcekke forventede tab pd udian.
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Boks 1: Ledelsesmcessige skan for nedskrivninger pa udlan

Institutterne skal supplere deres modelbaserede nedskrivninger med nedskrivnin-
ger relateret til portefgliemacessige vurderinger og ledelsesmaoessige skan, nér der
er forhold, som institutternes modeller og @vrige metoder ikke tager hgjde for.
Indregning af nedskrivninger baseret p& ledelsesmaessige skan vil f.eks. veere re-
levant, hvor ledelsens forventninger til den fremtidige udvikling endnu ikke eller

kun delvist er reflekteret i instituttets modeller og @vrige metoder.

Nedskrivninger relateret fil ledelsesmaessige skan over coronakrisens indvirkning
blev udgiftsfart i sektorens regnskaber for 1. kvartal 2020, som gav sektoren et
stcerkt faldende overskud i 2020. Danske virksomheder og husholdninger klarede
sig dog generelt set godt igennem krisen bl.a. understattet af statens omfangs-
rige hjcelpepakker. Samtidig bevilgede bankerne coronaldn og tilsagn om Ian for
mere end 100 mia. kr. til viksomhederne. Coronakrisen har dog ikke p&fert sekto-

ren ncevnevcerdige tab.

| SIFI-koncernernes regnskaber for 3. kvartal 2022 beskriver flere, at hovedparten
af de indregnede nedskrivninger baseret pd ledelsesmcessige skan nu vedrarer
den makrogkonomiske usikkerhed, der er opstdet i forbindelse med energikrisen
og den hgije inflation. Nedskrivninger relateret fil ledelsesmaessige skan belaber

sig aktuelt til over 13 mia. kr.

Med de indregnede nedskrivninger, herunder nedskrivninger relateret fil ledelses-
mcessige skon og sandsynlighedsvoegtede makrogkonomiske scenarier har sek-
toren indregnet de forventede tab pd& udlén, herunder de forventede kredittab

som falge af energi- og inflationskrisen.

Endelig er kapitalsituationen i den danske bank- og realkreditsektor fortsat meget
solid. Ved udgangen af 3. kvartal er kapitalprocenten steget lidt til 22,3 pct. mod
22,1 pct. ved udgangen af 2. kvartal 2022. Den egentlige kernekapitalprocent

beholder stort set niveauet pd 18,1 pct. ved udgangen af 3. kvartal, jf. figur 6.
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Figur 6. Kapitalprocenterne er fortsat pa et hgjt niveau
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Kilde: SIFI-koncerners regnskaber 3. kvartal 2022 og Finans Danmarks beregninger.

Den danske bank- og realkreditsektor stér séledes godt rustet, nér vi serind i et
muligt tilbageslag i dansk skonomi. Det betyder, at sektoren kan hjcelpe kunder
med et sundt gkonomisk udgangspunkt igennem krisen. Et andet spargsmdal er,

hvor godt rustet sektoren er til at absorbere faktiske tab pd udidn.

Hvor stort et tab kan bankerne absorbere i en tredrig lavkonjunktur?

Farste bolvcerk mod tab i bank- og realkreditsektoren er en grundiceggende
stcerk basisindfjening. Selv i krisetider vil der voere en betydelig basisindtjening.
Nedskrivninger p& udldn pavirker driftsresultatet negativt. Er driftsresultatet ikke til-
stroekkeligt stort til at doekke nedskrivningerne pd udlén, sé bruges af den kapital,
som sektoren har opbygget. Herudover har institutterne allerede nedskrevet og
hensat midler til fremtidige eventuelle tab i de tilfcelde, hvor kunderne vurderes

at kunne komme i udfordringer.

Kapitalsituationen er solid i den danske bank- og realkreditsektor som ncevnt
ovenfor. For at illustrere, hvor stor en tabs- og bufferkapacitet de sterste danske
banker og realkreditinstitutter kan have i en tredrig lavkonjunktur er nedenfor fo-

retaget en ncermere beregning.
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Beregningen tager udgangspunkt i, at den forventede basisindtjening? i de tre &r
skgnnes at udgaere omkring 95 mia. kr. Hertil kommer de allerede gennemfarte
akkumulerede henscettelser og nedskrivninger pd& ca. 45 mia. kr., jf. figur 7.

Hertil opgeres kapitaloverdaekningen. Myndighederne stiller krav til, hvor meget
kapital den enkelte bank eller realkreditinstitut skal have (kapitalkrav). De danske
banker og realkreditinstitutter har langt mere kapital, end myndighedernes kapi-

talkrav — der er med andre ord en betydelig kapitaloverdcekning pd 115 mia. kr.

Vi tager udgangspunkt i kapitaloverdoekning pd egenkapitalen, som aktionce-
rerne har indskudt (egentlig kernekapital). Det skyldes, at 1 krones tab p& udldn

tilsvarende doekkes af 1 krone i egenkapitalen4.

I myndighedernes kapitalkrav indgdr nogle kapitalbuffere, som er blevet imple-
menteret med det formdl at kunne bruges i krisesituationer. Det drejer sig om ka-
pitalbevaringsbufferen (2,5 pct.), den kontracykliske kapitalbuffer (under indfas-
ning fra nuvcerende 1 pct. til 2,5 pct.) og en individuel SIFl-kapitalbuffer (fra 1 pct.
til 3 pct.). Hvis en bank eller et realkreditinstitut bruger af disse kapitalbuffere, kan
myndighederne stille krav om, at der f.eks. ikke udbetales udbytte fil aktioncerer,
at der skal laves en plan for at skaffe mere kapital mv. Men ellers fortscetter den
normale drift af banken eller realkreditinstituttet. | kapitalbufferne ligger der séle-
des en yderligere tabskapacitet, hvis det skulle blive ngdvendigt. Samlet set ud-

ger disse buffere ca. 100 mia. kr.

Vores beregning viser, at de sterste danske SIFl-koncerner i lgbet af en tredrig lav-
konjunktur kan absorbere tab pd& udidn for ansiGet 355 mia. kroner uden at
komme i konflikt med det sékaldte solvenskrav pd 8 pct. af de risikovoegtede ek-

sponeringer, jf. figur 7.

Skulle der opstd yderligere tab vil det medfare en kriseh&ndtering af det enkelte
kredifinstitut, og i den forbindelse er der yderligere opbyggede buffere i form af
solvenskravet pd ca. 145 mia. kr. samt de scerlige NEP-gceldsinstrumenter p& om-
kring 200 mia. kr. Alt i alt er der derfor rundt regnet 700 mia. kr. i de starste banker

og realkredifinstitutter til at beskytte indskyderne mod tab.

3 Er baseret p& de historiske opgerelser af basisindtjeningen i perioden 2014-2021 fra Finans-
filsynet.

4 Sektoren har i begreenset omfang I&nt andre typer af kapital fra investorer, som ikke altid
er lige s& tabsdcekkende, dvs. 1 krones tab pd& udidn kan koste mere end 1 krones kapital.
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Figur 7. Tabs- og bufferkapacitet i tredrig lavkonjunktur for de storste
banker og realkreditinstitutter, mia. kr.
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Kilde: Finanstilsynet, SIFl-koncerners regnskaber 3. kvartal 2022 og Finans Danmarks beregninger.
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