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Resumé Hgringssvar

Finans Danmark har modtaget samlelovsforslag om cendring af en lang rcekke
31. januar 2025

love pd det finansielle omrade i haring. Lovforslaget medfarer cendringer pa flere Dok: FIDA-300870041-381-v1

vaesentlige reguleringsomrdder i sektoren, herunder i relation til implementerin-
gen af EU’s bankpakke (CRR3 og CRD 6) og implementeringen af cendringerne
til FAIF-direktivet og UCITS-direkfivet.

Finans Danmark vil gerne kvittere for, at der er lagt op til at gennemfere de natio-
nale valgmuligheder i CRR3 i forbindelse med output-gulvet, og finder det samti-
dig vigtigt, at man fra dansk side og i EU er opmcerksom pd implementeringen af
CRR3 og output-gulvet udenfor EU, herunder en udskydelse af ikrafttroedelse. For
at de europceiske banker kan fastholde konkurrenceevne i forhold fil scerligt de
amerikanske banker, kan der veere brug for, at der i EU ses ncermere pd den alle-
rede igangsatfte implementering og en vurdering af, om der skal foretages cen-

dringer.

Vi anerkender de gode hensigter bag ordningen med statsgaranterede boligldn
i landdistrikterne, og det politiske @nske om at gere den permanent, samtidig
med at I|&Gnegreensen udvides. Langt de fleste kunder i hele landet tilbydes dog
I&n til deres bolig p& normale vilkér, og de tilfcelde, hvor der gives afslag, skyldes
det oftest manglende gkonomisk rdderum. Det er i alles interesse, at der kun ydes
I&n fil boligejere, der har gkonomi til lzbende at betale I&nets renter og afdrag,
og statsgarantiordningen mé sdledes fortsat heller ikke anvendes i tilfcelde, hvor

det er gkonomien, der er utilstroekkelig.

Finans Danmark hilser velkommen, at der med lovforslaget er lagt op til en direk-
tivncer implementering af de reviderede FAIF- og UCITS-direktiver. Dette medvir-
ker til, at kravene i lovgivningen er genkendelige fra direktiver og hjcelper fil, at

det er hurtigt og overskueligt at genfinde krav i EU-retsakten. Den direktivncere

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk


mailto:hoeringer@ftnet.dk

implementering bliver dog en hindring i visse tilfcelde, hvor sproglige formulerin-
ger og udtryk er indfart direkte fra EU-direktiverne, som ellers ikke gdr igen i eksi-
sterende national lovgivning. Dette kan medvirke til at skabe usikkerhed om fakfi-
ske krav, og hvordan de enkelte finansielle virksomheder skal sammenholde de
nye krav med eksisterende. Herudover mener Finans Danmark, at det stadig ber
overvejes at indarbejde investeringsforvaltningsselskaber i lov om investeringsfor-
eninger m.v., og udtage denne type finansielt selskab fra lov om finansiel virk-
somhed. Dette ville bevirke, at forvaltning, administration og drift af UCITS vil

veere samlet i et lovkompleks.

Heringssvar

31. januar 2025
Dok. nr.:
FIDA-300870041-381-v1
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Haringssvar til samlelovsforslag pd det fi-
nansielle omrdde

Generelle bemcerkninger
Finans Danmark takker for muligheden for at give bemcerkninger til det frem-

sendte udkast til samlelovsforslag.

Indledningsvis skal vi understrege, at hgringsprocessen ikke har vceret firettelagt
hensigtsmcessigt for interessenterne. Samlelovforslaget er meget omfattende
(ca. 1300 sider) og medfarer cendringer pd flere vaesentlige reguleringsomréder i
den finansielle sektor. Det geelder blandt andet i forhold til implementeringen of
ESAP-forordningen, cendringerne til FAIF-direktivet og UCITS-direktivet og
CRR3/CRDé. Lovforslaget har i forlcengelse heraf betydning for mange forskellige

aktgrer i sektoren og enheder i de enkelte finansielle virksomheder.

Henset til omfanget og vaesentligheden af lovforslaget samt det store antal inte-
ressenter lovforslaget vedrgrer, er det derfor afgerende, at lovforslaget og ha-
ringsperioden giver mulighed for en grundig afdoekning af loveendringernes kon-

sekvenser for sektoren og samfundet.

Muligheden for, at interessenterne grundigt har kunnet scette sig ind i konsekven-
serne af de mange cendringer, er dog blevet begreenset vaesentligt ved, at lov-
forslaget er sendt i haring lige op til en ferieperiode, og at hgringsperioden derfor
reelt er blevet begrcenset med uger. Dette giver selvsagt en risiko for, at interes-

senterne ikke kan nd at forholde sig til alle elementer i lovforslaget.

Lovforslaget beerer derudover proeg af p& en raekke steder ikke at voere gen-
nemarbejdet. Nummeringen i de specielle lovbemcerkninger er fejlbehceftede
flere steder og direktivhenvisninger mangler nogle steder eller er ikke korrekt an-
givet. Som et yderligere eksempel er ikrafttfroedelsesbestemmelsen udformet me-
get voverskueligt med mange cendringer p& mange reguleringsomrader pd flere
forskellige tidspunkter, og angiver dertil i visse filfcelde forskellige ikrafttroedelser
for samme bestemmelse. Lovforslagets gennemgang af konsekvenserne for er-
hvervslivet fremstér endvidere meget kortfattet og summarisk sammenholdt med

lovforslagets mange forslag til lovoendringer.

Nedenfor felger Finans Danmarks generelle bemcerkninger til centfrale elementer

i lovforslaget.

o
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Finans Danmark vil gerne kvittere for, at der er lagt op til at gennemfere de natio-
nale valgmuligheder i CRR3 i forbindelse med output-gulvet. Gennemfearelsen lig-

ger i forlcengelse af den danske linje og indsats i forhandlingerne om CRR3.

Vedrgrende CRR3 og output-gulvet finder Finans Danmark, at det generel set er
vigtigt, at man fra dansk side og i EU er opmaeerksom pd implementeringen uden-
for EU, herunder en udskydelse af ikrafttroedelse, som er eller m& blive meldt ud i
den kommende fid scerligt fra amerikansk side. For at de europceiske banker kan
fastholde konkurrenceevne i forhold til de amerikanske banker, kan der veere
brug for, at deri EU ses ncermere p& den allerede igangsatte implementering og

en vurdering af, om der skal foretages cendringer.

Vi anerkender de gode hensigter bag ordningen med statsgaranterede boliglan
i landdistrikterne, og det politiske snske om at gegre den permanent, samtidig
med at I&negreensen udvides. Siden ordningen blev indfart i 2022, har et stort an-
tal kreditinstitutter indgdet en vilkérsaftale med Finansiel Stabilitet, der ger det
muligt at tilbyde deres kunder I&n under statsgarantiordningen. Nar ordningen al-
ligevel ikke har f&et stor udbredelse, skyldes det, at langt de fleste kunder i hele
landet tilbydes I&n til deres bolig p& normale vilkér. | de tilfcelde, hvor der gives
afslag, skyldes det oftest manglende gkonomisk rdderum. Det er uanset, om det
er i byomrdder eller landdistrikter. Det er vigtigt at holde fast i denne forbrugerbe-
skyttelse, da det eri alles interesse, at der kun ydes I&n til boligejere, der har gko-
nomi til Isbende at betale Idnets renter og afdrag. Statsgarantiordningen mé sé-
ledes heller ikke anvendes i filfcelde, hvor det er gkonomien, der er utilstrcekkelig.
Det vil fortsat voere geeldende, selv om Idnegraensen med lovforslaget foreslas

udvidet til af kunne dcekke spoendet mellem 40-90 pct. af ejendoms-vcerdien.

| forhold til implementeringen af de reviderede UCITS- og FAIF-direktiver hilser Fi-
nans Danmark det velkommen, af lovgivningen synes at vcere implementeret di-
rektivncert. Dette medvirker til, at kravene i lovgivningen er genkendelige fra di-
rektivet og hjcelper til, at det er hurtigt og overskueligt at genfinde krav i EU-rets-
akten. Dog bliver den direktivncere implementering en udfordring, nér udtryk og
formuleringer genanvendes direkte fra direktivet, som ikke ellers anvendes i dansk
lovgivning, og de enkelte bestemmelser i lovforslaget derfor enten sprogligt eller i
kontekst med den eksisterende lovgivning ender med ikke at give mening. Vi har
i de enkelte bemaoerkninger til bestemmelser i lovforslaget gjort opmaerksom pa,
hvor dette er tilfceldet. Der mangler ogsd forklaring af en del nye termer taget di-
rekte fra direktivet, enten i selve lovgivningen eller i bemcerkningerne. Som ek-
sempler pd ovenst&ende kan ncevnes brugen af ordet "uddelegeret” i lovforsla-
get, men det typiske begreb i gceldende ret er "delegeret”. Det kan skabe usik-

kerhed om, hvorvidt der er en forskel pd "delegeret” og "uddelegeret”. Videre
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benyttes termen "der f&r overdraget ansvar” i lovforsiaget nér der reguleres om
delegering af funktioner eller tjenesteydelser. Det er dog almindelig anerkendt,
at man kun kan delegere udferelsen af en funktion eller tjienesteydelse men ikke

ansvaret for samme.

Der synes i forbindelse med den direktivncere tilgang at fornemmes en vis travl-
hed i arbejdet med implementeringen. Der er eksempelvis mange fejl i lovforsla-
get, scerligt i filknytning fil nummereringen i bemcerkningerne. | de enkelte be-
maerkninger har vi kommenteret, hvor dette er tilfceldet. Videre er der indsat to
bilag til lovgivningen efter bemcerkningerne. Dette synes ikke hensigtsmcessigt,
s&fremt det er tiltcenkt, at bilagene skal indgd som bilag til lovforslaget.
Heringssvar
Finans Danmark foreslar, at implementeringen af det reviderede UCITS- og FAIF-
direktiv benyttes som en lejlighed fil at fgre investeringsforvaltningsselskaber ud af

. . . . . . . . . 31. januar 2025
lov om finansiel virksomhed og ind i lov om investeringsforeninger m.v. Dette vil

samle lovgivningen for forvaltning, administration og drift af UCITS i et enkelt lov- 3;:2;587004]_38]_\,]
kompleks. Betydningen af, at investeringsforvaltningsselskaber stadig er omfattet
af lov om finansiel viksomhed, kan konkret observeres eksempelvis ved den sam-
tidige implementering af CRD Vlilovforslaget, med cendringer til § 64 e, stk. 1, §
71,stk. 1 og § 77 d, stk. 1 ilov om finansiel viksomhed. Direktivet gcelder ikke for
investeringsforvaliningsselskaber, men investeringsforvaltningsselskaber omfattes,
da cendringerne i bestemmelserne omfatter begrebet 'finansielle virkksomheder',
som ogsd daekker over investeringsforvaltningsselskaber, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 5, stk. 1, litra c). Det skal her understreges, at Finans Danmark ikke ge-
nerelt gnsker investeringsforvaltningsselskaber undtaget fra eksempelvis ‘fit & pro-
per-regler, men s& lcenge investeringsforvaltningsselskaber fastholdes i lov om fi-
nansiel virksomhed, foresl@r Finans Danmark, at der indferes en undtagelsesbe-
stemmelse for investeringsforvaltningsselskaber, som undtager investeringsforvalt-
ningsselskaber for specifikke bestemmelser, det ikke er hensigten, de skal vcere
omfattet af. Alternativt kan definitioner for de enkelte finansielle virkksomhederi §
5 af lov om finansiel virksomhed benyttes scerskilt i stedet for begrebet finansielle
virksomheder, hvormed investeringsforvaltningsselskaber positivt undtages fra be-

stemmelser, hvor det ikke er hensigten, at de bgr omfattes.

Dog mé& den mest optimale Izsning, med udgangspunkt i ovenstéende eksem-
pel, vcere, at investeringsforvaltningsselskaber indarbejdes i lov om investerings-
foreninger m.v., og udgdr fra lov om finansiel virksomhed. Og en stadig fasthol-
delse af investeringsforvaltningsselskaber i lov om finansiel viksomhed pd&loegger
disse selskaber en uhensigtsmaessig stor byrde. Det medbvirker til, at danske inve-

steringsforvaltningsselskaber scettes i en konkurrencemcessig ringere situation end
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deres EU-konkurrenter. Desuden arbejder dette direkte imod Finanstilsynets 2030-

strategi, hvor regelforenkling indgdr som en af mdalscetningerne.

Sidst scetter Finans Danmark spargsmadlstegn ved, at virksomheder pdlcegges
krav, hvor de ikke kan udgve befgjelser til at kontrollere overholdelsen heraf. Det
kan vcere irelation til, af forvaltere geres ansvarlig for vedtoegterne for fonde,
der forvaltes. Vedtcegterne i en selvstcendig juridisk enhed bestemmes alene af
den juridiske enheds ejere, i dette tilfcelde investorerne. Derfor kan forvalterne

ikke diktere indholdet af vedtcegterne i investeringsfonde som forvaltes.

Finans Danmark mener ikke, at der er behov for at give Finanstilsynet mulighed
for at udstede administrative bgder for manglende overholdelse af ESAP-indbe-
retninger. Vi mener, at en pdtale / et pdbud i langt de fleste tilfcelde vil veere fil-
stroekkelig, og at muligheden for, at Finanstilsynet skal kunne udstede administra-

tive bader skal udga.
Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

§ 1 - £Andring af lov om finansiel virksomhed

§1,nr.12(§ 10, stk. 3 og 4 i lov om finansiel virksomhed)

Umiddelbart virker det fil, at der i bestemmelsen ber tilfgjes udtrykket '‘accessorisk
tienesteydelse' eller 'fil fredjemand’, for at bestemmelsen giver mening. Bestem-
melsen skal implementere artikel 2, stk. 2, litfra a, nr. i, i FAIF-UCITS lI-direktivet, der
cendrer artikel 6, stk. 3, i UCITS-direkfivet. Artikel 6, stk. 3, i UCITS-direktivet omhand-
ler leveringer af samme type ydelser til fredjemand, som investeringsforvalinings-
selskabet allerede leverer i forbindelse med de UCITS, som investeringsforvali-

ningsselskabet forvalter.

Eksempel pd udfcerdigelse, hvor betegnelsen 'tfredjemand' indgdri § 10, stk. 3, er
indsat nedenfor:

"Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal have tilladelse til at udfere enhver
funktion eller aktivitet fil tredjemand, som allerede leveres af investeringsforvalt-
ningsselskabet i forbindelse med en UCITS, som den forvalter i overensstemmelse
med sin tilladelse efter stk. 1, eller i forbindelse med tjenesteydelser, som den ud-
ferer med tilladelse efter stk. 2, 1. pkt., forudsat at enhver potentiel interessekon-
flikt, der opstdr som falge af leveringen af denne funktion eller aktivitet til andre

parter, forvaltes hensigtsmaessigt."

§ 1, nr. 15 (§ 14, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed)
| bemcerkningerne fremgdr overskriften to gange i froek. Det foreslds, at en af

overskrifterne slettes.
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§ 1, nr. 16 (§ 14, efter stk. 2 i lov om finansiel virksomhed)

| lovforslaget fremgér det af § 14, stk. 3, nr. 4, at overholdelse skal voere i overens-
stemmelse med UCITS-direktivet. Et direktiv har ikke retsvirkning i national ret, fer
det erimplementeret, modsat en forordning. Derfor virker formuleringen uhen-
sigtsmcessig. Videre stiller formuleringen forpligtede virksomheder overfor en
Abenlys udfordring omkring, hvordan virksomheder skal forholde sig, safremt der
er forskelle mellem direktivet og den nationale implementering. 1 § 106 ilov om
finansiel virksomhed bruges formuleringen "reglerne, der gennemferer artikel 18,
stk. 1, litra a - ¢, i direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om gennemfgrelse af Eu-
ropa-Parlamentets og RAdets direktiv 2004/39/EF". Denne type formulering virker
mere hensigtsmcessig. Heringssvar

Samme kommentar geelder for § 1, nr. 51, og § 3, nr. 10.
31. januar 2025

Dok. nr.:
For § 14, stk. 4, er det korrekt, at bestemmelsen ikke finder anvendelse for en inve- FIDA-300870041-381-v 1

steringsforening efter lov om investeringsforeninger m.v., da bestemmelsen henvi-
ser til §§ 102-105 i lov om finansiel viksomhed, og disse ikke gcelder for investe-

ringsforeninger efter lov om investeringsforeninger m.v.

§1,nr.19(§ 39 c og § 39 d i lov om finansiel virksomhed)

Der er en uoverensstemmelse mellem bestemmelsernes anvendelsesomrdde og
underoverskriften p& afsnittet i loven, som er bencevnt "Investeringsforvaltnings-
selskabers administration af investeringsinstitutter, der er UCITS, fra en filial eller
som greenseoverskridende tienesteydelse". Bestemmelserne omhandler blandt
andet investeringsforvaltningsselskabers forpligtelse fil at aflcegge regelmcessig
rapport fil Finanstilsynet om de danske UCITS, som administreres. Der er dermed
ikke sammenhceng mellem underoverskriften i loven og bestemmelserne. Da be-
stemnmelserne har et bredere anvendelsesomrdde end overskriften, er der en ri-
siko for, at investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har en filial eller grcenseover-
skridende aktivitet, ikke vil loese bestemmelsen, da den stér under den pdagcel-

dende underoverskrift.

I § 39 ¢, stk. 1, bar det overvejes at lave en opdeling af bestemmelsen, s& rappor-
tering il kompetente myndigheder i andre lande indscettes i en ny selvstaendig
bestemmelse. Bestemmelsen er for gjeblikket meget svcer at lcese, og det ncev-
nes to gange i bestemmelsen, at den omhandler de UCITS, der administreres aof
investeringsforvaltningsselskabet. Ved at dele bestemmelsen op i forpligtelser fil
nationale myndigheder og udenlandske myndigheder fiernes gentagelser i be-

stemmelsen, og den ggres mere Iceselig.
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Videre kunne det vaere anskeligt, hvis krav om regelmaessig rapportering blev
uddybet i bemcerkningerne til bestemmelsen. Det ville blandt andet veere anske-

ligt, hvis det fremgdar, hvor ofte der skal rapporteres og hvordan.

| bemcerkningerne til § 39 ¢, stk. 2, fremgdr det, at oplysningerne skal gives via
skemaer, som Finanstilsynet har udarbejdet eller méske vil udarbejde. Igen ville
flere oplysninger vcere gnskelige, da dette ville muliggere, at investeringsforvalt-

ningsselskaberne kunne forberede sig p& den nye rapportering.

Hverken i § 39 d eller i bemcerkningerne til bestemmelsen kan der hentes oplys-

ninger om, hvor ofte eller hvordan Finanstilsynet skal orienteres om oplysningerne
i bestemmelsen. Dette bar igen fremgd et af stederne, bdde hvordan rapporte-
ring forventes at finde sted samt hvor ofte, s& investeringsforvaltningsselskaberne

har mulighed for at forberede sig frem mod ikrafttrcedelsen.

Til sidst bemcerkes deft, af tilsvarende bestemmelser fil § 39 ¢ og § 39 d ikke er
fremlagt i lovforslaget til lov om investeringsforeninger m.v., hvorfor kravene ikke
gcelder for investeringsforeninger, som er selvforvaltende, altsé ikke har et inve-

steringsforvaltningsselskab.

§ 1, nr. 25 (§ 64, stk. 6 - 10, i lov om finansiel virksomhed)
§ 64, stk. 6: Bestemmelsen pdlcegger den finansielle virksomhed, at "sikre, at med-

lemmer af bestyrelsen eller direktionen til enhver tid opfylder kravene i stk. 1".

Det fglger af de specielle bemcerkninger, at bestemmelsen viderefgrer den gcel-
dende refstilstand, hvorefter den finansielle virksomhed er forpligtet fil at sikre, af
ledelsesmedlemmet opfylder kravene til egnethed og hcederlighed i § 64, stk. 1,
ved medlemmets indiroeden i bestyrelse eller direktion og lebende. Det falger
endvidere af bemcerkningerne, at viksomhederne ogsd i dag er forpligtet til at
vurdere medlemmers egnethed eller hcederlighed b&de inden indtreedelse i be-

styrelsen eller direktionen og efterfalgende.

Der bestar her imidlertid en udfordring i forhold til bestyrelsesmediemmer, der
veelges pd generalforsamlinger, som bestemmelsen og bemaerkningerne ikke
adresserer. | fornold til kandidater, der stiller op pd selve generalforsamlingen og
ender med at blive valgt til bestyrelsesmedlem, vil vilkksomheden ikke kunne n& at
foretage en egnetheds- og hoederlighedsvurdering inden, at kandidaten indtroe-
der, hvilket selskabsretligt sker ved valget pd generalforsamlingen. Kravene stem-

mer derfor i disse situationer ikke overens med dansk praksis for viksomhedssty-
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ring i et kapitalselskab, og p& den baggrund virker det uhensigtsmaessigt at p&-
lcegge den finansielle virkksomhed kravet om at 'sikre' efterlevelse, da dette er

ude af virksomhedens kontrol.

Det er dertil en problemstiling, som vi fra Finans Danmarks side har gjort opmaoerk-
som pd i forbindelse med forhandlingerne af direktivet, og som ogsd indgik i be-
skrivelsen af regeringens generelle holdning i grund- og ncerhedsnotatet fil direk-

tivforslaget.

For at imgdegd denne udfordring foreslar vi, at man undersgger mulighederne

for at implementere artikel 91, stk. 14 ilov om finansiel virksomhed. Deft fglger af

artikel 91, stk. 14, at reglerne i artikel 91 og 91a (som implementeres i den foresl&- Hzringssvar
ede § 64) ikke bergrer medlemsstaternes bestemmelser om bl.a. udncevnelser,

hvor ledelsesorganet ikke har kompetence i forbindelse med udvcelgelsen og

udncevnelsen af sine medlemmer. Ledelsesorganet forstds i dansk ret (se fx sel- SD]O'S::ZOQOQS
skabslovens § 5) som bestyrelse og direktion. Generalforsamlingen er selskabets FIDA-300870041-381-v1
gverste myndighed, og ikke selskabets gverste ledelsesorgan. Det fremgér klart

af selskabsloven.

Artikel 91, stk. 14, vil derfor kunne omfatte filfcelde som pdpeget ovenfor i dette
haringssvar, hvor bestyrelsen ikke har kompetence i forbindelse med udvcelgel-
sen af sine medlemmer, fordi disse veelges af generalforsamlingen (eller lignende
organer fx repreesentantskab), og direktivets bestemmelser bergrer dermed ikke
dansk praksis p& dette omrdde. Der skal i disse filfcelde i stedet — som anfert i arti-
kel 91, stk. 14, 2. pkt. - ivcerkscettes passende garantier for at sikre egnetheden af

disse medlemmer.

Det foreslds derfor, at der indscettes en bestemmelse, hvorefter virksomheden
hurtigst muligt efter valget skal foretage vurderingen ncevnt i stk. 6, af et bestyrel-
sesmedlem, som er stillet op til valg pd selve dagen og er blevet valgt. Samme
tilpasning bar foretages i forhold til 30 dages fristen, jf. nedenfor om det foresld-
ede stk. 8. Med henblik p& at sikre en korrekt implementering kan det i de speci-
elle bemcerkninger praeciseres, at der i overensstemmelse med artikel 91, stk. 14,
2. pkt., erivoerksat passende garantier, idet medlemmerne fortsat skal vurderes
af virksomheden og af Finanstilsynet, og at dette skal ske hurtigst muligt efter val-
get. P4 denne made tages der hgjde for at sikre egnetheden af medlemmerne
samtidig med aft sikre de hensyn, der ligger bag reglerne om generalforsamlin-
gens valg af bestyrelsesmedlemmer (og lignende organer fx repraesentantska-

bers valg af bestyrelsesmedlemmer).
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Det bemcerkes, at implementeringen af reglen i artikel 91, stk. 14, vil vcere i over-
ensstemmelse med tredje princip for implementering af erhvervsrettet EU-regule-

ring, hvorefter fleksibilitet i EU-reguleringen begr udnyttes.

Safremt artikel 91, stk. 14, ikke implementeres opfordrer Finans Danmark til, at Er-
hvervsministeriet og Finanstilsynet afdaekker implementeringen i andre medlems-

lande med lignende selskabsretlige principper for at afsege mulige lgsninger.

De specielle bemcerkninger til § 64, stk. é, 2. pkt., pd side 330 bemcerker, at fra-
veeret af en straffedom eller igangvcerende retsforfglgning ikke alene er filstroek-
keligt for at opfylde kravet om at have et godt omdgmme samt udvise haederlig-
hed og integritet. Der eftersparges yderligere vejledning om, hvad der krceves for
tilstroekkeligt at opfylde dette krav, nér virksomheders egnetheds- og hcederlig-
hedsvurdering af ledelsesmedlemmer foretages. Det er uklart, om det skal forstés
s@ledes, at frafald af straffedom og retsforfalgning muligvis ikke er tilstroekkeligt

for at opfylde kravet om godt omdgmme og hcederlighed og infegritet.

I henhold til det foresldede § 64, stk. 6, skal en virksomhed, der bliver bekendt
med forhold, der kan pdvirke vurderingen af et medlemmets egnethed og hoe-
derlighed, foretage en revurdering og underrette Finanstilsynet hurtigst muligt. De
specielle bemcerkninger pd side 331 indikerer, at vurderingen ogsd omfatter di-
rektionsmedlemmers egnethed ved cendringer i ansvarsomr&der. Der kan opstd
tvivl om, hvorvidt alle sédanne forhold krcever omgdende underretning til Finans-
tilsynet. Det anbefales at indarbejde i lovteksten eller forarbejderne, at kun vece-
sentlige cendringer krcever dette, for at undgd overrapportering, som det er til-

fceldet i § 64 c, stk. 3 for ngglepersoner.

§ 64, stk. 6, 4. pki. krcever, atf viksomheder ajourfarer oplysninger om medlem-
mers egnethed og haederlighed og oplyser disse til Finanstilsynet efter behov. Her
gnskes yderligere bemcerkninger fil fortolkning af "ajour" i konteksten af artikel 91,
stk. 1c i CRD.

§ 64, stk. 7: | lighed med ovenstdende fremgdr det ligeledes af bestemmelsen, at
virksomheden skal 'sikre’, at et medlem ikke ftiltrceder det pdtoenkte erhverv, hvis
personen ikke opfylder kravene i stk. 1. | ighed med bemaerkningen ovenfor bli-
ver bestemmelsen meget svoer at anvende i praksis ved generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer, og Finans Danmark foresl@r, at bestemmelsen
gentoenkes, s& den stemmer overens med praksis for viksomhedsledelse af et

kapitalselskab i Danmark.
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§ 64, stk. 8: Det fglger af den foresldede § 64, stk. 8, at et SIFl-institut eller et G-SIFI-
institut: "[...] der gnsker at anscette et medlem til direktionen eller udncevne en
bestyrelsesformand, skal sikre, at Finanstilsynet modtager en egnetheds- og hce-
derlighedsansagning for personen hurtigst muligt og senest 30 arbejdsdage far

personen tilfrceder hvervet eller stilingen.”

Finans Danmark kvitterer for, at kravet er afgroenset fil direktionsmedlemmer og
bestyrelsesformacend i overensstemmelse med CRD VI. Bestemmelsen vil dog give

anledning til udfordringer i praksis.

Det vil sGledes ikke i alle tilfcelde vaere muligt at indsende en ansagning 30 dage

fer udpegningen. Det gcelder eksempelvis hvis kandidater annoncerer eller troek- Haringssvar
ker deres kandidatur efter fristen. Der kan endvidere ske uforudsete hoendelser,

der kreever midlertidig indscettelse i direkfionen eller udncevnelse af ny bestyrel-

31. januar 2025

sesformand.
Dok. nr.:

FIDA-300870041-381-v1
Hverken ordlyden i § 64, stk. 8 eller lovbemcerkningerne hertil adresserer sammen-
spillet med § 64, stk. 5, 2. pkt. Dette bgr der som minimum tages hgjde for i lovbe-
mcerkningerne til § 64, stk. 8. Eksempelvis ved at lade det fremgd af lovbemacerk-
ningerne, at indscettelsen af § 64, stk. 8 ikke cendrer ved den gceldende retstil-

stand efter § 64, stk. 5. 2. pkt. samt lovbemcerkningerne hertil.

Det fremgdr aof § 64, stk. 5, 2. pkt. at "Udpeges eller veelges et medlem af besty-
relsen til posten som formand for bestyrelsen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller et forsikringsselskab, skal bestyrelsesmedlemmet endvidere meddele Finans-
tilsynet oplysninger om forhold omfattet af stk. 1, nr. 1.” Et eksisterende bestyrel-
sesmedlem der overgdr til at blive bestyrelsesformand, skal séledes alene (pd ny)
give meddelelse fil Finanstilsynet om sine personlige kompetencer. § 64, stk. 5, 2.
pkt. indeholder sdledes alene en oplysningspligt overfor Finanstilsynet, og ikke et
krav om opné&else af hverken fornyet egnetheds- eller hcederlighedsgodken-
delse fra Finanstilsynet. Dette fremgdr ogsd af lovbemcerkningerne. Forslaget il
ny § 64, stk. 8 medfgrer dermed en cendring af den gceldende retstilstand, og
bevirker at § 64, stk. 5, 2. pkt. mister sin retsvirkning, idet Finanstilsynet ifglge ordly-
den skal modtage en ny egnetheds- og haederlighedsansagning, ndr et SIFl eller

G-SIFl finansielt instituttet udncevner en bestyrelsesformand.

Som en scerlig udfordring skal ncevnes, at bestemmelsen ift. udpegningen af en
bestyrelsesformand ikke harmonerer med selskabslovens § 122, hvorefter bestyrel-
sen veelges pd generalforsamlingen, og bestyrelsen derncest veelger en bestyrel-

sesformand i forbindelse med, at bestyrelsen konstituerer sig. Det vil sige, at det

o
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ferst pd& dette tidspunkt ligger fast, hvem der skal voere formand (medmindre in-
stituttet er sikker pd, hvordan generalforsamlingen vil forlgbe). | dette tilfcelde vil
instituttet i princippet ikke kunne overholde tidsfristen p& de 30 dage, og bestyrel-
sen vil som konsekvens ikke kunne fungere de ferste 30 dage, da den ikke har en

bestyrelsesformand.

Der ber derfor tages hajde for disse tilfcelde i lovbemcerkningerne, sGledes at der
er mulighed for at fravige fristen, hvis de faktiske omstcendigheder dikterer det.
Det kan eventuelt krceves, at Finanstilsynet modtager en meddelelse herom hur-

tigst muligt.

Finans Danmark er opmeerksom pd, at bestemmelsen er udtryk for en direktivncer
implementering af CRD VI artikel 91. Den foresldede Izsning indebcerer imidlertid
en udfordring i forhold il selskabsretten i Danmark. Finans Danmark vil p& denne
baggrund opfordre til, at Erhvervsministeriet og Finanstilsynet afdcekker imple-

menteringen i andre medlemslande med lignende selskabsretlige principper.

§ 64, stk. 9: | forhold til § é4, stk. ? gnskes klarhed om, at egnetheds- og hcederlig-
hedsspargeskemaet er det eksisterende fra virk.dk og ikke et ekstra dokument.
Endvidere fglger det af § 64, stk. 9, nr. 3, at ansggningen skal omfatte virksomhe-
dens interne egnetheds- og hcederlighedsvurdering. Der forventes ikke cendrin-
ger til geeldende retstilstand, hvor der i dag tilsendes en egnethedserklcering fra
virksomheden i forbindelse med ansggningen. Derudover ber det bekroeftes, at
ansggninger kan eftersende visse dokumenter, som tager lcengere tid at an-

skaffe, som f.eks. en straffeattest.

§ 64, stk. 8-10 omhandler SIFl-institutter og G-SIFl-institutter. Der falger ikke en lig-
nende proces for gruppe 2, 3 og 4-institutter, og det foreslds, at det proeciseres i
bemcerkningerne om det er filstroekkeligt, at kandidater til stillinger i gruppe 2, 3

og 4-institutter godkendes af instituttet forud for indtroedelsen i stillingen.

Geeldende § 64, stk. 9: Der henvises i bemcerkningerne til, at hjemlen fili en be-
kendtgerelse at udstede ncermere regler om kompetence- og erfaringskrav
endnu ikke er udnyttet. Vi skal her opfordre fil, at interessenterne inddrages s tid-

ligt som muligt i udarbejdelsen af en sédan bekendtgarelse.

Det fremgédr desuden ikke af lovforslaget eller bemaerkningerne hertil, om den
gceldende § 64, stk. 9 bliver til § 64, stk. 13, eller om bestemmelsen ophceves. Vi

opfordrer derfor til, at dette adresseres i lovforslaget samt i bemcaerkningerne.

o
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§1,nr. 29 (§ 64 e, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansiel virksomhed)

Bemcerkningerne angiver, at bestemmelsen implementerer artikel 91, stk. 2, i CRD
VI, som krcever at ledelsesmedlemmer afscetter tilstraekkelig tid til deres funktion.
Det foreslds at rette bemcerkningerme til korrekt at henvise til artikel 91, stk. 2b i
CRD VI.

§ 1, nr. 30 (§ 64 f i lov om finansiel virksomhed)

Det er uklart, hvad der i § 64 f skal forstds ved udtrykket "forretningsadfcerd”. | be-
meerkningerne stér der alene, at det ikke er en “forretningspolitik”, hvilket ikke er
et begreb, der ellers anvendes i lov om finansiel vicksomhed. Det er derfor heller
ikke klart, hvad der menes med "forretningspolitik”. Termen bear forklares enten i
selve lovgivningen eller i bemcerkningerne, s& der ikke er tvivl om forstdelsen af

bestemmelsen.

§1,nr.30,8§2,nr.11 0og § 3, nr. 4 (§ 64 fi lov om finansiel virksomhed, lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. § 11, stk. 3, nr. 3, lov om investerings-
foreninger m.v. § 9, stk. 1, nr. 4)

Bestemmelsen lader til at vaere implementeret direktivncert. Men betyder det, at
man kan f& personer, som ikke er i bestyrelsen eller direktionen, godkendt efter §
64, stk. 22 | vicksomheder af en vis starrelse deltager bestyrelsesmediemmer som
regel ikke pd fuld tid hos hverken investeringsforvaltningsselskabet eller forvalte-
ren. S& hvis direktionen kun bestdér af én person, og ingen af bestyrelsesmedlem-

merne deltager pad fuld tid, hvordan skal kravene s& opfyldes?

§ 1, nr. 31 (§ 71, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Det er uklart, hvad der menes med 'kort, mellemlang og lang sigt', ud over at
'lang sigt' er defineret som en tidshorisont p& mindst 10 ér, og kort sigt' er delvist
defineret som de umiddelbare virkninger. Udtrykkene begr defineres nocermere for

at sikre en proecis forstdelse og anvendelse af bestemmelsen.

§ 1, nr. 33 (§ 71, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det fglger af den foreslGede § 71, stk. 3, at oversigten over instituttets ledelses-
struktur og arbejdsopgaver skal indeholde: [...] oversigt over instituttets ledelses-
struktur og arbejdsopgaver for de organisatoriske ansvarsomréder, som indgar i
instituttets forretningsmodel, med ncermere oplysninger om rapporteringsveje,

ansvarsfordeling og opgaver for de omfattede personer [...]

Det lader til at veere mere vidtgdende end det forslag om ansvarskort, der fulgte
af rapporten fra fagudvalget om kompetence- og erfaringskrav samt ansvarsom-
réder for direktionsmedlemmer mm. fra 2020. Der er endvidere behov for vejled-

ning ift., hvordan kravet i praksis vil skulle opfyldes.

=N
-

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 13

Heringssvar

31. januar 2025
Dok. nr.:
FIDA-300870041-381-v1



Det foreslds i forloengelse heraf prceciseret, om kravet kan opfyldes ved en form
for samlet overblik, hvori der linkes til alle relevante dokumenter herunder an-
svarskort og beskrivelser af ansvarsomréder (p& et overordnet organisatorisk ni-
veau) mv. frem for at udarbejde et nyt dokument som samler og gentager hvad
der allerede findes. Det gnskes ogs@ proeciseret, hvordan der skal leves op fil kra-
vene om at angive rapporteringsveje samt angivelse af ansvarsfordeling og op-
gaver, herunder hvilken detaljeringsgrad/organisatoriske niveau der krceves ift.
dette. Det er dertil uklart, hvem eller hvilket organ, der skal godkende de indivi-
duelle erklceringer, og hvorndr cendringer kroever en fornyet vurdering af funktio-
nen og/eller personen. Endvidere er det uklart om de individuelle ansvarsbeskri-

velser skal sendes til Finanstilsynet og i sé& fald hvornér. Heringssvar

§ 1, nr. 35 (§ 72 i lov om finansiel virksomhed)

o . . 31. januar 2025
| CRD art 87a(3) fremgar det direkte, at test af modstandsdygtighed mod

Dok. nr.:

effekten af ESG-faktorer (stresstest) i ferste omgang skal omhandle klima: "Com- FIDA-300870041-381-v1
petent authorities shall ensure that institutions test their resilience to long-term

negative impacts of ESG factors, both under baseline and adverse scenarios

within a given timeframe, starting with climate-related factors”. Sidste biscetning

er ikke i lovforslaget, hvor der alene i lovbemcerkningerne er en henvisning fil, at
man skal starte med miligomradet (side 352): "Udarbejdelsen af scenarier skal

vaere med miligfaktorer som farsteprioritet”. Henvisning fil klima ber tilfgjes.

Der ber tilfgjes en henvisning i lovbemcerkningerne til §72, stk. 3 om, aft stresstest
skal felge europceiske og internationale standarder eller en proportional tilgang
tilpasset danske forhold for mindre og mellemstore institutter. Det ber ogsé aner-
kendes, at det er vanskeligt for institutterne at vaere pd plads primo 2026 med
denne helt nye stresstest — ikke mindst da europceiske og internationale standar-

der stadig er under udarbejdelse.

Der lcegges med §72, stk. 3 op til, at Finanstilsynet kan p&lcegge institutter at re-
ducere de ESG-risici, der opstér pd kort, mellemlang og lang sigt. Det ville voere
gavnligt, hvis det blev proeciseret, hvilke scenarier Finanstilsynet vil anvende ved
pdbud om at reducere ESG-risici, herunder ved fastscettelse af regler jf. hjemlen
til Finanstilsynet i stk. 4. For eksempel kan et pdbud om at reducere ESG-risici ved-
rgrende realkreditl@n vcere udfordrende at efterleve, da realkreditfinansiering ty-
pisk har en lang lgbetid, hvilket kan gare det vanskeligt at efterleve et pdbud om

at nedbringe risiko p& kort sigt.

Det bemcerkes i @vrigt, at ordet "relevante” er udeladt i forhold til direktivets op-

rindelige ordlyd. Det fremgdr ikke umiddelbart, hvorfor dette ord er udeladt, som
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foreslds indsat: ”... der opstdr som felge af omstillingen mod en mere bceredygtig
gkonomi i henhold til de relevante reguleringsmaoessige mdl og retsakter udstedt
af Den Europcoeiske Union”. Prceciseringen vil sikre, at der ikke opstér unadig uklar-

hed om, hvilke mal og retsakter der henvises til.

§ 1, nr. 41 (§ 101, stk. 5 og 6 i lov om finansiel virksomhed)
§ 101, stk. 5: Den fremsatte bestemmelse har en meget lang scetningskonstruk-
tion, og deft er uklart, hvordan den sidste del af scetningen haenger sammen
med den farste. Hvis bestemmelsen alene omhandler de situationer, der er be-
skrevet i §§ 102-105, kan det med fordel afgreenses indledningsvis og ikke fil sidst i
bestemmelsen.
Heringssvar
Det bemcerkes, at en tilsvarende bestemmelse ikke er foresldet i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Defte betyder, at investeringsforeningen, som er selvforval-
31. januar 2025

tende, ikke er omfattet af en tilsvarende bestemmelse. Dok, nr.:

FIDA-300870041-381-v1
§ 1, nr. 44 (§ 102, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed)

S&fremt det er meningen, at de nacevnte ydelser i bestemmelsen kun kan delege-
res fil vicksomheder med en given tilladelse, ber der i bestemmelsen henvises il
bestemmelserne om tilladelse for de givne virksomheder. Eksempelvis kan bilag é
funktioner kun delegeres til et investeringsforvaltningsselskab, jf. lov om finansiel
virksomhed § 10, stk. 1, s&fremt den nye affattelse af bestemmelsen er korrekt for-

stdet.

§ 1, nr. 47 (§ 102, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)

Det ber defineres enten i lovgivningen eller i bemcerkninger, hvad der menes
med, af "handle pd egne vegne". Det er Finans Danmarks forstéelse ud fra be-
mcerkningerne til lovforslaget, at en distributer per definition handler p& "egne
vegne”, hvis distributgren markedsferer ydelser i henhold fil direktiv 2014/65/EU
(MIFID 1) eller livsforsikringsbaserede investeringsprodukter i overensstemmelse
med direktiv (EU) 2016/97, hvori AIF/UCITS-andele indgér. Ydelserne i henhold il
MIFID I omfatter bl.a. formidling af finansielle instrumenter, execution only, inve-
steringsrddgivning og portefaliepleje. Denne situation er ikke delegation, f. side
370, 594-595 og 683 i lovforslaget.

Der bgr indscettes en tydelig beskrivelse af "at handle p& egne vegne” i be-
meerkningerne. Falgende kan eksempelvis tilfgjes til bemcerkningerne: "At
handle p& egne vegne betyder, at der ikke er tale om delegation, hvis en distri-
buter markedsfarer ydelser i henhold til direktiv 2014/65/EU (MIFID Il) eller livsforsik-
ringsbaserede investeringsprodukter i overensstemmelse med direktiv (EU)

2016/97. En s&dan distribution vil altid veere p& egne vegne. Det geelder, uanset
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om der er en aftale mellem producenten og distributaren om distribution. Indgdr
distributgren aftale om videredistribution, vil denne aftale derfor heller ikke veere

videredelegation.

Finans Danmark finder det ligeledes hensigtsmcessigt, at falgende eksempler pd
distributarers handlinger p& "egne vegne” indscettes i bemaerkningerne. Disse
eksempler anses ikke som vcerende delegation eller videredelegation fra
det/den pdagceldende investeringsforvaltningsselskab eller en forvalter af alterna-
tive investeringsfonde. Det forudscettes i alle nedenstGende eksempler, at alle re-
levante investorbeskyttelsesregler fortsat finder anvendelse, herunder relevante
regler vedr. product governance og rapportering i @vrigt. En underdistributer bar
sdledes have den ngdvendige ftilladelse i henhold til MiFID II. AIF/UCITS-andele,

der bliver distribueret, forbliver i deres natur updvirket af distributionen.

Eksempel 1) - Videredistribution: Med henblik p& at udvide sit salgsnetvoerk ind-
gdr distributgren og en underleverandgr med veerdipapirhandelstilladelse aftale
om videredistribution af AIF/UCITS-andele. Aftalen om videredistribution er ind-
gdet pd distributerens eget initiativ og uden det/den pdgceldende investerings-
forvaltningsselskabs eller en forvalters af alternative investeringsfonde vidende el-
ler accept. Det vurderes, af videredistributionen sker pd distributerens "egne
vegne", da deft sker pd distributarens eget initiativ og uden investeringsforvalt-
ningsselskabets eller forvalteren af alternative investeringsfondes vidende eller
accept. Ovenstdende eksempel anses derfor ikke som vcerende delegation eller
videredelegation fra det pdgaeldende investeringsforvaltningsselskab eller forval-

ter af alternative investeringsfonde.

Eksempel 2) - Anmodning om kgb af AIF/UCITS-andele eller etablering af en ny
AIF/UCITS ("wrapping”): En distributer modtager en henvendelse fra en kunde
om keb af AIF/UCITS-andele eller etablering af en ny AIF/UCITS fil indpakning af
en scerlig investeringsstrategi eller et investeringsmandat (wrapping). Kunden
kunne i dette tilfcelde fx vcere en bank, en vcerdipapirhandler, en pensionskasse
eller en investeringsr&dgiver. Ligeledes kan kunden henvende sig fil distributaren
for at anvende de p&gceldende AIF/UCITS-andele til brug for sit eget udbud af
eksempelvis portefglieplejelasninger eller investeringsrddgivning. | dette tilfcelde
har distributeren reageret pd en kundes anmodning og dermed handlet p&
"egne vegne'. Distributarens reaktion sker sdledes ikke p& baggrund af investe-
rings-forvaltningsselskabets eller forvalterens af alternative investeringsfondes initi-
ativ. Der kan derfor ikke voere tale om delegation. Dette mé& ogsd goelde, uanset
om der efterfalgende bliver indgdet en distributionsaftale mellem distributaren

og kunden.
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Eksempel 3) - Salg af AIF/UCITS-andele gennem platforme: En platform, hvorpd
AIF/UCITS-andele geares tilgoengelige for offentligheden — det kan bl.a. vcere on-
line platforme eller investeringsapps, kontakter pd& eget initiativ en distributar med
henblik p& at udvide sit produktsortiment. Platformen fungerer dermed som et
udstillingsvindue for AIF/UCITS-andelene. | deftte tilfcelde handler distributegren ikke
aktivt selv, men reagerer derimod p& en anmodning analogt fil eksempel 2. Der-
for md distributaren anses som at handle pd "egne vegne”. Dette md& geelde,
uanset om der efterfglgende bliver indgdet en distributionsaftale mellem distribu-

teren og platformen.

Eksempel 4) - AIF/UCITS-andele il en distributers udvalgte salgskanaler: En distri-

buter har som led i sin forretningsmodel opbygget et salgsnetvcerk med scerligt Hzringssvar
fokus pd& udvalgte salgskanaler. Salgskanalermne bestér af underdistributarer ud-

valgt efter deres evner og kompetencer til at scelge finansielle produkter. Distri-

butgren udvcelger herefter de AIF/UCITS-andele, der passer fil de udvalgte salgs- SD]O'E::ZOQOQS
kanaler. Dette omfatter ogsé en udvidelse af eksisterende salgskanaler. | dette FIDA-300870041-381-v1
tifcelde pdbegyndes videredistributionen af AIF/UCITS-andele uden investerings-

forvaltningsselskabets eller forvalteren af alternative investeringsfondes vidende

eller initiativ. Derfor ma& distributeren, der videredistribuerer AIF/UCITS-andelene,

anses for at handle pd "egne vegne". Dette m& geelde, uanset om der efterfal-

gende bliver indgdet en distributionsaftale mellem underdistributeren og distribu-

teren. Undtagelsen fil dette er naturligvis, hvis investeringsforvaltningsselskabet el-

ler en forvalter af alternative investeringsfonde instruerer distributegren i at distribu-

ere AIF/UCITS-andele.

§ 1, nr. 49 og 50 (§ 103, stk. 3, og 104, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Det ber proeciseres, hvem der henvises til, nar der omtales "kunder” i bestemmel-
sen, enten i selve bestemmelsen eller i bemcerkningerne. Det er uklart, hvem der

skal fages hensyn til udover investorerne.

§ 1, nr. 51 (§ 104, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Se kommentartil § 1, nr. 16.

§ 1, nr. 52 (§ 105, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det bemcerkes, at bestemmelsen tilsyneladende har en anden ikrafttfroedelses-
dato end nr. 44-51. Dette er selvfalgelig muligt, sdfremt det gnskes, men begrun-
delsen herfor er ikke klar. Videre bemcerkes det, at den tilsvarende bestemmelse

i lov om investeringsforeninger m.v. farst trceder i kraft den 16. april 2026.
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§1,nr. 54 (§ 106 q, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Finans Danmark statter ophcevelsen af § 106 a, stk. 1, nr. 6. Det bemcerkes, at op-
hoevelsen medfgrer, at henvisningen fil nr. 6 skal fiernes i bestemmelsens stk. 1, nr.
7.

§ 1, nr. 56 (§ 106 d, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel vikksomhed)
I bemcerkningerne til bestemmelsen henvises der til fredjelandsselskabets proces-

ser, hvilket bar rettes il tredjemandsselskabets processer.

§ 1, nr. 58 (§ 124, stk. 5 og 6 i lov finansiel virksomhed - Handtering af outputgul-

vet i forhold til dobbelttcelling)

| forhold til beskrivelsen af processen omkring dobbelt indregning af kapitalkrav, Hzringssvar
ndr et institut bindes af outputgulvet, lcegges der i lovforslagets bemaerkninger

op til, at det er instituttet selv, der skal foretage en revurdering. Vi ser gerne, at

: " . . s " . 31. januar 2025
lovbemcerkningen om, at "det umiddelbart vil vcere instituttet” proeciseres, og

Dok. nr.:
samtidig ber det fremgd hvorndr. Dermed bliver den ncermere proces mere FIDA-300870041-381-v 1
proecis, ogsd set sammen med at eventuelle reviderede tilloeg i sidste ende er

en del af filsynet, jf. CRDVI artikel 104a(6), litra b.

I lovforslagets bemcerkning stér der ligeledes, at det undgds at "...risici forbundet
med institutternes interne modeller indregnes dobbelt i institutternes kapitalkrav”.
Vimener ikke, at der i CRDVI er bestemmelser, der indsncevrer vurdering af dob-
belttcelling til instituttets interne modeller. Det ber derfor fremgd, at det er ncevnt
som et eksempel eller, hvis der findes en reference, der understatter formulerin-

gen, ber den padgceldende hjemmel fremga.

§ 1, nr. 60 (§ 124b, stk. 4 i lov finansiel virksomhed - Renterisici udenfor handels-
beholdningen, IRRBB)

Der er lagt op til at implementere CRDV art. 84, 1,3 og 4 samt art. 98, 5 ved filfg-
jelse af et nyt stk. 4 til FIL §124b.

Af bestemmelserne i CRDV art. 84, 1,3 og 4 samt art. 98, 5 fglger det, at filsyns-
myndighederne skal have adgang til at kunne fastscette andre modellerings- og
parameterantagelser end dem virksomhederne selv har fastsat. Af art. 98, 5 fal-
ger det imidlertid, at tilsynsmyndighedernes adgang til at kunne fastscette andre
modellerings- og parameterantagelser end dem, virksomhederne selv har fast-

sat, er afgreenset il to situationer, jf. art. 98, 5 punkt a og b.

Denne afgreensning fremgdr ikke af selve den foresldede lovbestemmelse, lige-

som afgraensningen heller ikke synes at fremgd klart af bemacerkningeme til be-
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stemmelsen. Modsat forekommer det af bestemmelserne, at Finanstilsynet fér be-
tydeligt videre rammer for at kunne fastscette andre modellerings- og parame-
terantagelser end dem virksomhederne selv har fastsat, end hvad der er bestemt
i CRDV.

Vi finder derfor ikke, at det er tilstraekkeligt med hverken det nye stk. 4 eller be-

mcerkningerne fil stk. 4. Der ber ske en direkte og praecis implementering i forhold
til Finanstilsynets befgjelserne, sGledes Finanstilsynet ikke tilloegges stoerkere befg-
jelser end fastlagt i CRD V. | modsat fald er der tale om overimplementering, hvil-

ket bar undgds.

§ 1, nr. 63 (§125h, stk. 1, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed - Systemisk buffer og
SIFI buffer og samspil med outputgulvet)

Der er lagt op til at implementere CRDé6 art. 133(8)(c) ved en cendring af FIL § 125
h, s& den systemiske buffer ikke kan anvendes til at afhjcelpe risici omfattet af

output-gulvet.

Med bestemmelserne i CRDé, art. 131(6)(c) og art. 133(8) (d)(ii) er det fastlagt, at
myndighederne, hvis et institut er bundet af output-gulvet, ved den farstkom-
mende revurdering tager det fastsatte niveau for SIFI-bufferen og den systemiske
buffer op fil revision for at sikre, at niveauet fortsat er passende. Det fremgadr af
lovudkastets almindelige bemcerkninger, at de nuvcerende danske principper for
den &rlige fastscettelse af SIFI-bufferen og den vurdering af den systemiske buffer,
som foretages, er i overensstemmelse med de anferte myndighedsrettede be-

stemmelser, jf. side 180 i lovudkastet.

Vi finder ikke, at det er tilstraekkeligt med de anfgrte bemacerkninger. Der bgr ske
en direkte implementering aof art. 131(6)(c) og art. 133(8)(d) (i) i lovforslaget, s&
det eksplicit fremgdar, at der skal foretages en revurdering af b&de den systemi-

ske buffer og SIFI-bufferen.

§ 1, nr. 70 (§§145-145d i lov om finansiel virksomhed - Erhvervelse af veesentlig
kapitalandel)

Det folger af bestemmelsen, at et pengeinstitut m.v., der p&tcenker at erhverve
en kapitalandel p& 15 pct. eller mere af instituttets justerede kapitalgrundlag, skal
ansgge om Finanstilsynets forudgdende godkendelse inden erhvervelsen, mens
afhcendelse af en sddan kapitalandel fordrer en forudgdende orientering af Fi-

nanstilsynet (men ikke en tilladelse).

Med forslaget lcegges der op til en tung, formaliseret proces, hvor Finanstilsynet

indenfor (ca.) 60 arbejdsdage behandler instituttets ansegning pd& baggrund af

o
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de dokumenter, som krceves vedlagt ansggningen, og ud fra de overordnede
kriterier, som fastscettes i den p&geeldende bestemmelse. Fremadrettet vil de
overordnede kriterier for Finanstilsynets vurdering af instituttets ansagning blive

suppleret af detailregler i en reguleringsmaessig teknisk standard fra EBA.

Efter sin ordlyd finder de foresl&ede regler anvendelse, ndr en enkelt starre er-

hvervelse af en kapitalandel i sig selv udger 15 pct. eller mere af det erhverv-

ende instituts justerede kapitalgrundlag. Deft vil sige, at den enkelte transaktion

opfylder isoleret set starrelseskriteriet pd& 15 pct. Dette harmonerer med, at det

fremgdr af lovbemcerkningerne til bestemmelsen: "at erhvervslivet vil blive pdlagt

en mindre byrde ved at skulle ansege om godkendelse af vaesentlige erhvervel-

ser af kapitalandele, men henset til vaesentlighedsgraensen forventes maengden Heringssvar
af ansggninger ikke at vcere vaesentlig”.

o . . o 31. januar 2025
Den foresldede bestemmelse om vaesentlige kapitalandele omfatter saledes

ikke de drlige omfordelinger af ejerandele i de sektorejede virksomheder. Der fin- 3;:2;587004]_381_\,1
des et antal sektorejede virksomheder, som er karakteriseret ved en arlig omfor-

deling of ejerandele afhcengig af pengeinstituttets forretningsomfang med den

sektorejede virksomhed opgijort pr. ultimo dret. Omfordelingen indebcerer, at

nogle institutter erhverver kapitalandele, mens andre afhcender kapitalandele. |

udgangspunktet vil alle ejerinstitutter i en sektorejet virksomhed pdvirkes af om-

fordelingen, og i udgangspunktet er der tale om smd& beholdningsforskydninger

for det enkelte institut. For flere institutter goelder det dog, at den samlede aktie-

beholdning i en sektorejet viksomhed overstiger 15 pct. kriteriet. Det er dog ty-

pisk kun en relativ lille del af beholdningen, som skifter ejer i forbindelse med den

Arlige omfordeling.

Finans Danmark skal anmode Finanstilsynet om at bekrcefte, alternativt lade det
fremgd af lovbemaerkningerne, at de arlige omfordelinger af ejerandele i de
sektorejede virksomheder ikke omfattes af den foresldede bestemmelse om vee-
sentlige kapitalandele givet, at den enkelte fransaktion udger mindre end 15
pct. af pengeinstituttets justerede kapitalgrundlag — helt i overensstemmelse med

ordlyden af bestemmelsen i FIL § 145.

§ 1, nr. 73 (§ 170 b i lov om finansiel virksomhed - dattervirksomheder)

Det foreslds i lovforslaget at indscette et nyt § 170 b, hvorefter et pengeinstitut, re-
alkredifinstitut og en finansiel holdingvirksomhed skal sikre, at de ordninger, pro-
cesser og mekanismer, som er kroevet i kapitel 2, afdeling Il, i CRD, og som er
gennemfert ved denne lov eller bekendtgarelser udstedt i medfer af denne lov,
skal gennemfere disse p& en konsekvent og velintegreret made i dattervirksom-

heder, der ikke er omfattet af direktivet og at virksomheden skal sikre, at datter-
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virksomheden kan fremloegge relevante data og oplysninger med henblik pé fil-
syn. Det foreslds som 3. pkt., i samme bestemmelse, at 1. pkt. ikke finder anven-
delse, hvis dette strider mod lovgivningen i det tredjeland, hvor dattervirksomhe-

den er etableret.

Finans Danmark finder anvendelsesomrddet for bestemmelsen uklart. Det er

uklart, om bestemmelsen medferer, at de ncevnte krav skal gennemfaresi 1) dat-

tervirksomheder, som ikke er omfattet af CRD, fordi dattervirksomheden ikke udg-

ver den type af aktiviteter, som er reguleret af CRD, eller om bestemmelsen med-

ferer, at de ncevnte krav skal gennemfares i 2) datterviksomheder, som udgver

den type af aktiviteter, som er reguleret af CRD, men som ikke er omfattet, fordi

dattervirksomheden er etableret i et fredjeland. Heringssvar

Vi foresldr derfor, at bestemmelsen proeciseres enten i bestemmelsens ordlyd el-

. . . . o . 31. januar 2025

ler i de specielle bemcaerkninger sdledes, at anvendelsesomradet afgraenses fil, Dok
oK. nr.:

at de ncevnte krav skal gennemferes i dattervirksomheder, der ikke selv er omfat- FIDA-300870041-381-v 1

tet af direktivet grundet dattervirksomhedens etablering i et tredjeland.

Det bemcerkes i den forbindelse, at den fegrste af ovenncevnte fortolkninger ville
veere meget vidtgdende, idet det vile medfaere, at kravene i eksempelvis ledel-
sesbekendtgarelsen ville komme til at finde anvendelse for typer af virksomheder,
som i dag ikke er omfattet af bekendtgerelsen. Det er vores holdning, at den ek-
sisterende § 2, stk. 2, vedrgrende koncemer, i modscetning til den foresldede §
170 b rummer den filstrcekkelige proportionalitet for f.eks. dattervirksomheder, der

er andre virksomhedstyper.

Hvis den foresldede bestemmelse skal forstds sdledes, at kravene skal gennemfa-
res i alle typer af dattervirksomheder, skal det understreges, at yderligere proeci-
sering af bestemmelsen er scerligt ngdvendig i forhold til de "ordninger, processer
og mekanismer, som er krcevet i kapitel 2, afdeling I, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv [...], og som er gennemfart ved denne lov eller bekendtgerelser
udstedt i medfer af denne lov”. Bestemmelsen bgr henvise klart og prcecist fil de
konkrete krav, der skal gennemfegres i dattervirksomheden, som implementeret i
dansk lovgivning. Dette skal scerligt ses i lyset af, at der er tale om en strafbelagt
bestemmelse, hvilket stiller krav til, at bestemmelsen affattes s& klart og proecist

som muligt.

§ 1, nr. 105-106 (Nedlceggelse af ekspertpanel)
Vi tager fil efterretning, at det foreslds at nedloegge ekspertpanelet, fordi det

alene har veeret anvendt i et meget begraenset omfang, idet vi noterer os, at
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det fortsat vil vaere muligt for Finanstilsynets bestyrelse at inddrage eksterne ek-
sperter, og at Finanstilsynets bestyrelse nedscetter et fast regnskabskyndigt under-
udvalg, som samlet f&r scerlig sagkundskab indenfor regnskabsfornold og revi-

sion.

Det er uklart, hvorvidt dette underudvalg alene kan bestd af medlemmer af Fi-

nanstilsynets bestyrelse, eller om eksterne personer kan deltage i udvalget. Vi fo-
resldr, at det proeciseres, at eksterne regnskabskyndige eksperter kan indgé i un-
derudvalget, s& det til enhver fid kan sikres, at de forngdne regnskabs- og revisi-

onsmaessige kompetencer er til stede i udvalget.

§ 1, nr. 110 (Ophcevelse af § 352, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed - tjek bolig-
lan)

Ingen bemcerkninger.

§1,nr.1150g 116 (§ 354 q, stk. 4, 1. pkt., og § 354 q, stk. 4, 1. pkt., i lov om finan-
siel virksomhed)

Det er vurderet, at der for at sikre overensstemmelse med kravene i CRD IV er be-
hov for at foretage en justering af reglerne for offentliggerelse af Finanstilsynets
afgarelser og pdbud pd fit & proper-omrddet. Med forslaget vil Finanstilsynet
skulle offentliggere pdbud om en persons afscettelse eller nedlceggelse of sit
hverv ved overtroedelse aof § 64, stk. 1. og § 64 a. Som der henvises fil i de almin-
delige bemcerkninger, er offentligggrelse af afgarelser pd fit & proper-omrédet
meget indgribende for den enkelte. Mulighederne for anonymisering af pdbud-

dene bgr derfor undersgges ngje i de enkelte sager.

§ 1, nr. 126 (§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Vimener ikke, at der er behov for at give Finanstilsynet mulighed for at udstede
administrative bgder for manglende overholdelse af ESAP-indberetninger. Det er
herudover ikke i alle de direkfiver og forordninger, der er omfattet af ESAP, at
straffebestemmelserne giver mulighed for at give bade ved en enkelt fejl. For
nogles vedkommende kroeves der forscetlig eller groft uagtsom overtrcedelse for,
at der kan gives en badestraf. | andre tilfoelde kommer en bade farst pd tale, hvis

et pdbud ikke efterkommes.

Vimener, at en pdtale / et pdbud i langt de fleste tilfcelde vil veere tilstraekkelig,
og at muligheden for, at Finanstilsynet skal kunne udstede administrative bader
skal udgd. Fastholdes det imidlertid, at Finanstilsynet skal have denne mulighed,

bar den indskrcenkes til kun at kunne finde anvendelse i tilfcelde, hvor en virksom-
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hed gentagende gange fortscetter med den samme fejl og sidder pé&taler/p&-
bud fra Finanstilsynet overhegrig. Den bar ikke finde anvendelse som en automa-

tisk reaktion fra Finanstilsynet.

Derudover mener vi ogsd, at der er behov for at prcecisere i hvilke tilfcelde, der
kan gives en bade. | bemcerkningerne stér der, at der kan gives en administrativ
bade, hvis en indberettende enhed undlader at indsende oplysningerne fil Fi-
nanstilsynet eller undlader at indsende oplysningerne i overensstemmelse med
kravene. Vi lceser dette sddan, at en administrativ bade alene kan gives hvis ind-
beretningen ikke lever op til de krav, der er fil indberetning, dvs. format og me-
tadata, og ikke hvis der er en fejl i selve indholdet i det, der indberettes. Det frem-
gér ligeledes af bemcerkningerne, at det generelt vil vaere ukompliceret at kon-
statere overtraedelser, og af flertallet af sager ikke vil give anledning fil bevis-
maessige tvivl. Da Finanstilsynet ikke umiddelbart vil veere i stand til at se, om der
er indholdsmcessige fejl i dataene, understatter dette ogsé ovenstdende. Vi op-
fordrer derfor til, af lovbemcerkningerne preeciseres, s& der ikke er tvivl om rcek-

kevidden af den befgjelse, der gives til Finanstilsynet.

Ovenstdende bemcerkninger geelder for alle de steder i samlelovforslaget, hvor

der foreslds bgdestraf for manglende overholdelse af ESAP.

§ 1, nr. 130 - (§417e i lov om finansiel virksomhed - Anvendelse af overgangsord-
ning for lan til beboelsesejendomme i output-gulvet)

Den nuvcerende udformning af de specielle bemcerkninger til overgangsordnin-
gen kan muligvis give indiryk af, at der er en forskellig behandling (risikovcegt-
ning) af boligldn afhcengig af, om det er et boligldn med en samlet LTV under el-
ler over 55 pct. Vi vil gerne bemcerke, at det er vores forstéelse, at det er den del
af et boligldn, som ligger under LTV 55 pct., der fér en risikoveegt p& 10 pct., og
den resterende del af et I&n op til LTV 80 pct. far en risikovaegt pd& 45 pct. fil og

med 2029, hvorefter risikovcegten gradvist forhgjes.

En redaktfionel bemcerkning til lovforslagets almindelige bemcerkninger, hvor der
pd side 183 er en henvisning fil lovforslagets §1, nr. 129. Det skal veere til §1, nr.
130.

Andre forhold i relation til § 1

CRD VI art. 76, stk. 1, prceciserer, at "management body” skal godkende, og i
det mindste hvert andet &r gennemga strategier og politikker for risici. £ndringen
ma ses som en lempelse til krav om arlig gennemgang af politikker i bestyrelsen
og eritrdd med de udmeldinger Finanstilsynet i sin rapport om ledelses-rappor-

ten har givet i forhold til frekvensen for bestyrelsens godkendelse af politikker. |
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forlcengelse heraf foreslds cendringen i art. 76, stk. 1, afspejlet i FIL eller i ledelses-

bekendtgearelsen.

Det fglger endvidere af artikel 3, stk. 2, i CRD VI, atf i lande, hvor "managerial” og
"supervisory functions” er opdelte beslutter de nationale myndigheder, hvilket le-
delsesorgan, der er ansvarlig for godkendelsen af politikken. Udgangspunktet i
Danmark er, at bestyrelsen godkender politikker, hvilket ogsé er afspejlet i Finans-
filsynets rapport om ledelsesbekendtgegrelsen. Men der mangler klarhed over
hvilke omr&der, der anses for at vcere s& vaesentlige for viksomhederne, at det
er ngdvendigt med en bestyrelsespolitik pd omraddet. Dette kunne proeciseres i

enten FIL eller ledelsesbekendtgarelsen.

| artikel 76(5) i CRDVI lcegges der pd til en cendring af ansvarsomréderne for de
interne kontrolfunktioner. Det fglger sGledes af den cendrede artikel 76(5), at det
er de interne konftrolfunktioner, der skal sikre, at alle vaesentlige risici identificeres,
mdles og rapporteres. Dette var tidligere en opgave, som risikostyringsfunktionen
alene foretog. Lovforslaget ses ikke at medtage denne cendring. Da det i dag er
uklart hvordan de forskellige kontrolfunktioner skal forholde sig til hinandens om-
rader, ser vi imidlertid gerne en afklaring i forhold til om scerligt risikostyringsfunkti-
onens ansvarsomrader cendres. Denne afklaring kan med fordel medtages i be-

mcerkningerne fil loven.

§ 2 - cendringer af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

§ 2, nr. 1-3 og 6 (note m.v. til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
Bestemmelsen synes at traede i kraft inden de bestemmelser, der implementerer
direktivet, troeder i kraft. £ndringerne til § 8, stk. 3 og 4, fraeder ferst i kraft den 16.
april 2026. Henvisningerne til § 8, stk. 3 og 4 giver derfor farst mening, nér denne

cendring froeder i kraff.

§ 2, nr. 3 (generel cendring i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
I bestemmelsen henvises til 'bilag nr. 3 cendres til § 8, stk. 3 og 4.", hvilket bear ret-
tes fil "bilag 1, nr. 3”. Dette stér ogsd i bemcerkningerne til cendringsforslaget,

men ikke i lovteksten.

§2,nr.7 (§ 3, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Se kommentartil § 1, nr. 5.

§2,nr. 11 (§ 11, stk. 3, nr. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Se kommentartil § 1, nr. 30.
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§ 2, nr. 14 (§ 13, stk. 4-4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
| bemcerkningerne til bestemmelsen ncevnes lov om finansielle rédgivere, inve-

steringsrddgivere og boligkreditformidlere, hvilket synes at veere en fejl.

§ 2, nr. 19 (§ 23, stk. 5 og 6, i FAIF-loven)

| bemcerkningerne stér der "Til nr. 18", selvom det skal vcere "Til nr. 19",

Af § 23, stk. 5 ber det fremgd, hvorndr en redegerelse til Finanstilsynet skal ske, og
hvordan denne indsendes. Det antages at vcere inden aktivitetens pdbegyn-
delse, men det er uklart, om det er i forbindelse med registrering af AlF'en, fer re-

gistrering eller efter.

§ 2, nr. 21 (§§ 25 a-d i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
Af § 25 a, stk. 1 fremgdr det, at forvalteren skal veelge likviditetsvoerktgier. Videre
fremgdr det af § 25 a, stk. 3, at forvalteren skal sikre, at de valgte likviditets-vaerk-

tajer fremgér af vedtcegterne i de fonde, som forvaltes.

Her p&lcegges forvalteren en forpligtelse for dokumenter, som de ikke har kontrol
over. Eksempelvis kan der opstd en situation, hvor forvalteren forelcegger valg af
likviditetsvoerktgijer til bestyrelsen af en fond, og disse accepteres, for herefter at

blive afvist p& generalforsamlingen.

I denne sammenhceng ber det defineres, hvordan forvalterne skal forholde sig i
sifuationer, hvor vedtcegtscendringer afvises af investorer, eller ikke kan gennem-

fares, fordi generalforsamlingen ikke er beslutningsdygtig.

Finans Danmark stiller sig i det hele taget kritisk overfor, at forvaltere pdlcegges
forpligtelser, som de kun har evnen til at p&se bliver overholdt, og ikke besidder
midler fil at krceve overholdt. Forvaltere ber ikke gares ansvarlige for selskabs-do-
kumenter i andre juridiske enheder. Den eneste mulighed forvalteren har overfor
investorer, er at ncegte forvaltning, s&fremt likviditetsvcerktgjerne ikke accepte-

res. Dette synes ikke at voere en farbar vej for nogen af parterne.

Alternativt kan det i bestemmelsen eller bemaoerkningermne hertil fastslds, at krav er
opfyldt, s&fremt likviditetsvcerktajer er ncevnt i bilag til vedtoegterne. Da det her-
ved ikke skal godkendes af investorer, sdfremt der skal cendres i bilag til vedtoeg-

terne.

I § 25 q, stk. 6 fremgdr det ikke, om Finanstilsynet skal notificeres om eksisterende
AlF'ers valg of likviditetsvoerktaier, samt politikker og forretningsgange. S&fremt

dette er forventningen, ber dette tilkendegives af Finanstilsynet.
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§ 2, nr. 25 (§ 42, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

| bestemmmelsen, andet sted i lovgivningen, eller i bemcerkninger til lovgivningen,
bar det defineres, hvem der henvises til, nér der omtales "kunder". Udover inve-
storer og AlF'er under forvaltning, som allerede er ncevnt i den nuvcerende be-

stemmelse, er det ikke klart, hvem begrebet 'kunder' dcekker over.

Samme kommentar kan knyttes fil lovforslagets § 3, nr. 30 og 31.

§ 2, nr. 26 (§ 42, stk. 2 og 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

I stk. 3 er der et "er” for meget i falgende: 'at udferelsen af de funktioner, der er

fremgdr af bilag 1,".

§ 2, nr. 28 (§ 43, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Se bemcerkningerne il § 1, nr. 47.

Videre finder Finans Danmark det uhensigtsmaessigt at have en undtagelse til §

38 "gemt" i § 43, stk. 3. Dette bevirker, at lovteksten bliver ungdig svcer at lcese.

§ 2, nr. 2 (§ 48a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Det bemcerkes, at der i bemcerkningerne er en henvisning til § 48 a, stk. 2. Denne

skal rettelig voere § 48 a, stk. 3. Da stort set enslydende bemcerkninger gengives i

afsnittet umiddelbart efter, foreslds det, at bemcerkningen slettes.

§ 2, nr. 30 (§ 49, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

I bemcerkningerne til bestermmelsen henvises til lovforslagets § 1, nr. 28. Dette bar

nok veere lovforslagets § 2, nr. 32.

§ 2, nr. 38 og 39 (§ 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

| bemcerkningerne er der to overskrifter, hvor der stér "Til nr. 38".

§ 2, nr. 40 (§ 62, stk. 1, nr. 20, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

Af bestemmelsen fremgdr det, at der skal voere en "liste” over gebyrer. Det bar

defineres, hvad der skal forstds ved "liste”. Afskcerer dette eksempelvis brugen af

en tabel, hvor oplysningerne kan angives for de enkelte klasser og derfor i nogle
tilfcelde kan synes mere overskuelige? Herudover, hvilken granulering skal en "li-
ste” indeholde? Skal de aktuelle belgb til enhver tid oplyses, samt hvordan skall

en sddan 'liste’ udformes, safremt en AIF blot betaler en fast &rlig omkostning for

hele administrationen, eventuelt som en procentdel af formuen?
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Videre foreslds det, at bestemmelsen ensrettes med eksisterende bestemmelser i
§ 62, stk. 1. En stor del af de eksisterende punkter starter med 'en beskrivelse
af...’, hvorfor § 62, stk. 1, nr. 20 bar vcere 'en beskrivelse af gebyrer, afgifter og

udgifter...’, for at kravene i § 62, stk. 1, har en ensartet udformning.

§ 2, nr. 41 (§ 64 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

§ 64, nr. 4, forslaget lcegger op til, at en forvalter regelmaessigt skal oplyse inve-

storerne om bl.a. sammenscetningen af den udstedte I&neportefglie. Finans Dan-

mark foresldr, at kravet specificeres til, at dette udelukkende gaelder for IGneud-

stedende fonde. For andre typer fonde virker det uhensigtsmcessigt at oplyse in-

vestorer om, at der ikke er en I&neportefglie, og vil sandsynligvis forvirre mere end

oplyse. Heringssvar

§ 64, nr. 6, det ber specificeres, hvad der menes med, at en virksomhed er "an-

31. januar 2025

vendt”. Enten i bestemmelsen eller bemaerkningerne hertil. Det er uklart, hvilke Dok -

oplysninger investorer ber modtage for, at dette krav er opfyldt. FIDA-300870041-381-v 1

§ 2, nr. 43-45 (§ 67 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)

§ 67, stk. 1, nr. 5: Finans Danmark foreslér, at bestemmelsen opdeles i to selvstcen-
dige bestemmelser. Nr. 5 affattes sledes: "Risikoeksponeringerne og akfiver for
hver alternativ investeringsfond, som forvalteren forvalter." Teksten fra "herunder"
og frem flyttes til en ny nr. 6, som affattes sdledes: "Disse oplysninger skal omfatte
CVR-nummer eller tilsvarende udenlandske identifikationskoder, der er nedven-
dige for af forbinde de data, der leveres om akfiver, alternative investerings-
fonde og forvaltere, med andre filsynsmcessige eller offentligt filgoengelige data-
kilder."

§ 67, stk. 3, nr. 4: Finans Danmark foreslér, af "herunder" sleftes og erstattes med

"som fglger" for at sikre en enslydende ordlyd med direkfivieksten.

Herudover foreslar Finans Danmark, at i den nye nr. 4, litra f) skal "vedrgrende ret-
tidig omhu" tilfgjes efter "periodiske foranstaltninger"i 1. linje, for at bestemmelsen
stemmer overens med direktivet og den ftilsvarende bestemmelse i lov om inve-

steringsforeninger m.v.

Videre begr det for bestemmelserne angives, hvordan indberetninger skal finde

sted, og hvor ofte oplysninger skal indsendes.

Sidst bemcerkes det, at bestemmelserne stdr fil at tfrcede i kraft fer den 16. april
2026. Er dette korrekte
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§ 2, nr. 89 og 90 (bilag til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde)
Bilag til lovforslaget er indsat efter bemcerkningerne. Dette virker ikke hensigts-
mcessigt, og Finans Danmark stiller spargsmal ved, om et bilag fil bemcerknin-
gerne faktisk efterfglgende kan indscettes direkte i lovgivningen. Se eksempelvis

en anden lgsning ved fremscettelse af fondsmoeglerloven.
Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 3 - cendringer af lov om investeringsforeninger
§3,nr.4-5(8 9, stk. 1, og § 10, stk. 1, i lov om investeringsforeninger)

Se bemcerkningerne til § 1, nr. 30.

§3,nr.6-8(§19, nr. 18, § 20, stk. 1, nr. 20, og § 21, nr. 14, i lov om investeringsfor-
eninger)

Finans Danmark anbefaler, at scetningerne i bestemmelserne § 19, nr. 18, § 20,
stk. 1, nr. 20, og § 21, nr. 16 i forslaget kortes ned. Det bar ikke voere ngdvendigt
at angive, at der er tale om investorer "i foreningens afdelinger”, "i SIKAV'ens”,

eller "i veerdipapirfondens”, og sd tilfgje et s til "investorerne™.

Se i gvrigt kommentar til § 2, nr. 21, mht. ansvarsfordeling mellem valg af likvidi-

tetsveerktgj og vedtcegter.

§ 3, nr. 10 (§ 48, stk. 2, i lov om investeringsforeninger)

Se kommentartil § 1, nr. 16.

§ 3, nr. 13 (§ 48, stk. 8, i lov om investeringsforeninger)

Se kommentartil § 1, nr. 47.

§ 3, nr. 15 (§ 48, stk. 2, i lov om investeringsforeninger)

Teksten i lovforslagets bemcerkninger skal cendres fra nr. 16 og 17 tilnr. 15 og 16.

§ 3, nr. 30-31 (§ 64, stk. 3, og § 65, stk. 2, i lov om investeringsforeninger)

Se kommentar il § 2, nr. 25.

§ 3, nr. 35 (§ 74 a-b i lov om investeringsforeninger)

Se kommentar il § 2, nr. 21.

§ 3, nr. 63 (bilag i lov om investeringsforeninger)

Se kommentar til § 2, nr. 90.

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.
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§ 4 — cendringer af hvidvaskloven

§ 4, nr. 1 (§ 26, stk. 8, i hvidvaskloven)

Det foreslds, at der er indfgres en forpligtelse til, at virksomheder og personer om-
fattet af hvidvaskloven skal registrere sig i det system til underretninger som Hvid-
vasksekretariatet stiller til rtédighed. Underretninger er et centralt element i be-
kcempelsen af hvidvask og terrorfinansiering, og Finans Danmark stgtter den fore-

sidede cendring.

§ 4, nr. 3 (§ 28 i hvidvaskloven)

For at sikre et entydigt retsgrundlag for myndigheders underretning af Hvidvask-
sekretariatet om forhold, der kan have filknytning fil hvidvask eller terrorfinansie-
ring foresl@s underretningspligten i § 28 udvidet til at gcelde alle myndigheder. Fi-

nans Danmark kan stgtte denne cendring.

§ 4, nr. 4 (§ 30, stk. 1, nr. 2 i hvidvaskloven)
Det foreslds, at der i hvidvasklovens § 30, stk. 1, nr. 2 indscettes et nyt krav om op-

bevaring af kontooversigt og forretningskorrespondance.

Finans Danmark finder det her relevant, at det i forarbejderne til denne bestem-
melse proeciseres, at der ved kontooversigt forstds, at det skal veere muligt at se
hvilke transaktioner, der er foretaget pd kundens konto. Séledes kan kravet om
kontooversigt ogsd veere opfyldt ved at gemme eksempelvis transaktionsover-

sigter.

Vi foreslar pd den baggrund, at der i afsnittet p& side 769, 1. afsnit, som indledes:
"Ved en kontooversigt forstds oplysninger, der omfatter et kontoudskrift over kun-
des tfransaktioner...” indscettes en formulering om, at kravet om konftoover-sigt
ogsd er at anse som opfyldt ved eksempelvis transaktionsoversigter. Ligeledes vil
det veere hensigtsmaoessigt at proecisere, at det afggrende ikke er formatet for
oplysningerne, men at der er informationer om kundens transaktioner pd en gi-

ven konto.

Konkret foreslds falgende afsnit indsat: "Ved en kontooversigt forstds oplysninger,
der omfatter et kontoudskrift over kundes transaktioner. Kravet om kontooversigt
er ogsa at anse som opfyldt ved eksempelvis transaktionsoversigter. Det afge-

rende er sdledes ikke formatet for oplysningerne, men at der er informationer om

kundens transaktioner p& en given konto.”
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§ 5 - cendringer af lov om fondsmceglerselskaber og investeringsservice og -akti-

viteter

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 6 — cendringer af lov om kapitalmarkeder

§ 6, nr. 4 (fodnote til lovens titel, lov om kapitalmarkeder)

Der henvises til Europa Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/XX af XX.
Dette skal retftes til 2024/2809 af 23. oktober 2024. Denne rettelser skal foretages

gennem hele lovforslaget.

§6,nr.5(§2, stk. 1, nr. 4, og § 191, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder)

| sidste afsnit i bemaoerkningerne mangler en henvisning til lovforslagets § 1, nr. 3
§ 6, nr. 8(§ 3, nr. 14, i lov om kapitalmarkeder)
Definitionen af systematisk internalisator i § 3 nr. 14) henviser til et fondsmcegler-

selskab. Det skal rettes til veerdipapirhandler (oversat fra "investment firm”).

§ 6, nr. 11 (§ 25a i lov om kapitalmarkeder)

Der henvises i bemcerkningerne fil lovforslagets § 6, nr. 11. Er dette en korrekt hen-

visning?e

§ 6, nr. 39 (§ 221, stk. 8, i lov om kapitalmarkeder)
Referencen fil "nyt § 221, stk. 9" skal cendres til "nyt § 221, stk. 8.

§ 6, nr. 44 og 46 (§ 247, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Der er byttet om pd& bemcerkningerne.
Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 7 - cendringer af lov om forsikringsvirksomhed

Ingen bemcerkninger

§8 - cendringer af lov om firmapensionskasser

Ingen bemcerkninger

§9 - cendringer af lov om forsikringsformidling

Ingen bemcerkninger

§ 10 — cendringer af lov om betalinger

Ingen bemcerkninger
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§ 11 - cendringer af lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og bolig-
kreditformidlere

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 12 - cendringer af lov forbrugsvirksomheder

Ingen bemcerkninger

§ 13 - cendringer af lov om Arbejdsmarkedets Tillcegspension

Ingen bemcerkninger

§ 14 - cendringer af lov om ejendomskreditselskaber

Ingen bemcerkninger

§ 15 - cendringer af lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere

Ingen bemcerkninger

§ 16 — cendringer af lov om et skibsfinansieringsinstitut

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 17 - cendringer af lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 18 - cendringer aof lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv.

Vedrgrende ESAP: Der henvises til bemcerkningerne til § 1, nr. 126.

§ 19 - cendringer lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark

Ingen bemcerkninger.

§ 20 - cendringer af lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond

Ingen bemcerkninger

§ 21 - cendringer af lov om en terrorsikringsordning pa skadesforsikringsomradet

Ingen bemcerkninger

§ 22 - cendringer af lov om etablering af statsgaranti pa en del af ejendomskre-
ditaftalerne i landdistrikterne
Vi henviser til vores bemaerkninger om statsgarantiordningen under generelle be-

mcerkninger.

§ 23 - cendringer af retsplejeloven
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§ 23, nr. 1 (§ 110b, stk. 2, 2. pkt. i retsplejeloven)

Det foreslds, at deltagerkredsen i operative samarbejder, herunder ODIN, vil
kunne udvides séledes, at National Enhed for Scerlig Kriminalitet fremover vil
kunne beslutte, af fysiske og juridiske personer, der er relevante for samarbejdet,
kan deltage i et operativt samarbejde, uanset om de er omfattede af hvidvask-

lovens § 1.

Finans Danmark stgtter denne udvidelse, da det indebcerer at bl.a. interesse- og

brancheorganisationer med relevant viden ogsd vil kunne deltage.

§ 24 - cendringer af lov om arbejdsskadesikring

Ingen bemcerkninger

§ 25 - lovens ikraftircedelsesbestemmelse

Som ncevnt i de generelle bemcerkninger er ikrafttrcedelsesbestemmelsen ufor-
holdsmcessig uoverskuelig med flere forskellige ikrafttroedelsestidspunkter for de
enkelte mange cendringer. Sammenholdt med lovforslagets store omfang giver
det enrisiko for, at de omfattede virksomheder kan overse ikrafttraceden af ny re-

gulering.

De foresldede cendringeri § 1, nr. 25, vedrerende egnethed- og hoederligheds-
vurderinger ser ud fil at skulle trcede i kraft allerede den 1. juli 2025. £ndringerne
fglger af CRD VI, men ser ud til ved en fejl ikke at indgd i § 25, stk. 4, hvoraf falger
en udskudt ikrafttroedelsesdato, der flugter med implementeringsfristen for CRD

VI. Vi opfordrer derfor til, at der i stk. 4, ogsd henvises il § 1, nr. 25.

Bemcerk endvidere, at der i stk. 8 er en henvisning til § 3, nr. 29 m.v., men disse
bestemmelser findes ikke i lovforslaget. Dertil ser henvisningen i stk. 24 ikke ud til at

veere korrekt.

§ 26 - lovens territoriale anvendelse

Ingen bemcerkninger.
Med venlig hilsen

Jens Kasper Rasmussen

Direkte: 3016 1070
Mail: jkr@fida.dk
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