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Finans Danmark takker for muligheden for at afgive et hgringssvar il udkastet fil Hgringssvar
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samt deres respektive holdingvirksomheder i en fondsmaoeglerstruktur fra den nu- Kontakt Troels Herdam Jergensen

Finans Danmark ser med positive gjne p& en udskillelse of fondsmaoeglerselskaber

veerende ledelsesbekendtgerelse for pengeinstitutter m.fl.

Udskillelsen bidrager ikke kun til at skabe klarhed over de forpligtelser, der pdhviler
ledelsen i et fondsmaeglerselskab samt fondsmaoeglerholdingvirksomheder, men
ogsd fil at preecisere, hvor i organisationen og hvilke ledelsesorganer der boerer

ansvaret for forpligtelserne i bekendtgegrelsen.

Det er desuden positivt, at Finanstilsynet har fiernetkrav iledelsesbekendtgarelsen,
som allerede var omfattet af anden lovgivning, eksempelvis funktions- og opga-
vebeskrivelser for compliance- og risikostyringsfunktioner, som allerede er inde-
holdt i den delegerede forordning2017/565 (EU) vedrgrende organisatoriske krav

til og vilkdr for drift af investeringsselskaber.

Finans Danmark bifalder, at Finanstilsynet bidrager til at skabe denne klarhed for
fondsmaoeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder. | forlcengelse heraf
opfordrer Finans Danmark til, at samme gvelse gennemfgres for investeringsforvalt-
ningsselskaber, somi gjeblikket erinkluderet i ledelsesbekendtggrelsenfor penge-
institutter m.fl., hvor visse krav ikke synes at vcere tilpasset driften af et administrati-

onsselskab.
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Haringssvaret til hagring over udkast til be-
kendtggrelse om ledelse og styring af
fondsmceglerselskaber m fl.

Mange tak for muligheden for at kommentere pd& udkast il bekendtgerelse om

ledelse og styring af fondsmaeglerselskaber m.fl.

Anvendelsesomrdde for bekendtgerelsen
Finans Danmark ser med positive gjne p& en udskillelse of fondsmaoeglerselskaber
samt deres respekfive holdingvirksomheder i en fondsmaoeglerstruktur fra den nu-

vcerende ledelsesbekendtgarelse for pengeinstitutter m fl.

Finans Danmark kan kun bifalde det positive i at skabe klarhed over forpligtelser
og udskille fondsmceglerselskaber fra de forpligtelser, som pdhviler ledelsen of et
pengeinstitut m.fl. Scerligt da fondsmaeglerselskaber alt andet lige er en helt an-
den stgrrelse og har en markant anden forretningsmodel end de fleste pengeinsti-

tutter.

| den forbindelse foresldr Finans Danmark, at navnet klart angiver, at denne be-
kendtgerelse omfatter fondsmaeglerselskaber samt fondsmcoeglerholdingvirksom-
heder. At medtage 'm.fl.'i navnet for bekendtgerelsen kan medvirke til at skabe
tvivlom, hvilke finansielle selskaber der fakfisk er pligtsubjekteri forhold til bekendi-
gerelsen. Hvor forskellen fra ledelsesbekendtgegrelsen for pengeinstitutter m.fl. er,
at denne bekendtgearelse har et langt sterre anvendelsesomrdde end blot penge-

institutter.

'Organisation og ansvarsfordeling’ samt Administrativ og regnskabsmaessig prak-
sis’ kapitel 5 og é af bekendtgerelsen

Finans Danmark finder det positivt, at Finanstilsynet i kapitel 5 og é af bekendtge-
relsen er eksplicitte omkring ledelsesorganet, som forpligtelserne for organisation
og ansvarsfordeling samt administrativ og regnskabsmoessig praksis pdhviler. Hvor
deriledelsesbekendtggrelsen for pengeinstitutter m fl. stér 'virksomheden', er dette
i udkastet fil den nye bekendtgarelse erstattet med 'direktionen'. Dette er bade
med fil at skabe klarhed over, hvilketledelsesorgan der reelt har ansvaret for op-
fyldelsen af de respektive forpligtelser, samt findes naturligt, at driften og den dag-

lige indretning og organisation af selskaber p&hviler selskabets direktion.

Denne klarhed opfordrer Finans Danmark ogs& afspejles i den nuvcerende ledel-

sesbekendtgerelse for pengeinstitutter m.fl.
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'Risikostyring of compliance’ kapitel 7 af bekendtgerelsen

Det er et klart fremskridt, at Finanstilsynet har ladet opgave- og funktionsbeskrivel-
ser for hhv. risikostyring og compliance-funktionenudgd af bekendtgarelsen, hvor-
vedfondsmaeglerselskabet undgér en dobbeltforpligtelse i kraft af de forpligtelser,
som allerede pdhviler fondsmceglerselskaber fra den delegerede forordning
2017/565 for de respektive funktioner.

Dette medferer dog, at overskriften forkapitel 7 kan skabe lidt forvirring, da risiko-
styring og compliance-funktionenikke ncevnesikapitlet. Finans Danmark anerken-
der fordelen ved, at bekendtgegrelsen om ledelse og styring af fondsmaeglersel-
skaber m.fl. spejler kapitler og struktur i den nuvcerende ledelsesbekendtgarelse
for pengeinstitutter m.fl. Finans Danmark foresldr derfor, at der indscettes en para-

graf for hhv. risikostyring og compliance-funktionen med falgende ordlyd:

'Risikoansvarlig og risikostyringsfunktion
§ 16. Fondsmaeglerselskabet er forpligtet fil at udpege en risikoansvarlig og etab-
lere en risikostyringsfunktion.
Stk. 2. Risikoansvarlig og tilhgrende risikostyringsfunktion skal i alle henseender ef-
terleve de forpligtelser, som pdhviler fondsmeaeglerselskabet i kraft af den delege-
rede forordning 2017/565 (EU) for s& vidt angdr organisatoriske krav til og vilkdrene
for drift af investeringsselskaber.

Compliance

§ 17. Fondsmceglerselskabet er forpligtet tilat udpege encomplianceansvarlig og
etablere en compliancefunktion.
Stk. 2. Complianceansvarlig og filharende compliancefunktion skali alle henseen-
der efterleve de forpligtelser, som pdhviler fondsmceglerselskabet i kraft af den
delegerede forordning 2017/565 (EU) for s& vidt angdr organisatoriske krav til og

vilkk@rene for drift af investeringsselskaber.’
Herved flyttes de gvrige paragraffer i kapitlet et trin ned.

Dette vil ikke kun medvirke til at sikre, at fondsmoeglerselskaber har kiarhed over,
at det stadig er et krav at etablere en risikostyrings- og compliancefunkfion,men
ogs& medbvirke til, at paragraffer og struktur i hajere grad i den nye bekendtgarelse
om ledelse og styring af fondsmaeglerselskaber m.fl. afspejler den nuvcerende le-

delsesbekendtgerelse for pengeinstitutter m fl.

Udskillelse af fondsmaeglerselskaber i selvstcendig bekendtgerelse
Det er positivt, at ledelsen og styringen af fondsmaeglerselskaber udskillesi en scer-

skiltledelsesbekendtgerelse, daFinans Danmark mener, at fondsmaoeglerselskaber
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adskiller sig vaesentligt fra driften og organisationen af pengeinstitutter, som den

nuvcerende ledelsesbekendtgegrelses hovedfokus synes rettet imod.

Derfor opfordrer Finans Danmark til, at samme gvelse gennemfares forinvesterings-
forvaltningsselskaber, da en del af de forpligtelser, som pd&hviler finansielle selska-
ber i kraft aof ledelsesbekendtgerelsen for pengeinstitutter m fl.,ikke synes af flugte
med forretningsmodellen for investeringsforvaltningsselskaber. Her kan eksempel-

vis ncevnes bilag 1 vedrgrende 'Kreditrisiko'.

Med venlig hilsen
Heringssvar

Troels Hordam Jergensen

. 23. september 2024
Direkte: 30161102

Mail: thi@fida.dk Dok. nr.:

FIDA-931287038-807959-v1
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