Finans Danmarks bemaerkninger fil
vismandsrapporten, efterdr 2025

Konjunktursituationen, offentlige finanser og boligmarked

Finans Danmark deler i hovedtroek formandskabets vurdering af det aktuelle kon-
junkturbillede, herunder et fravcer af tydelige ubalancer i dansk gkonomi. Vi finder
dog stadig, at formandskabet er for skeptiske, ndr det geelder udviklingen i be-
skceftigelsen, b&de den fakfiske og den strukturelle. Det medfarer ogsd, at vi
grundlceggende ser dansk gkonomi som veerende taettere pd en konjunkturneu-

tral situation end formandskabet.

Vi er enige med formandskabet i, at konjunktursituationen i sig selv tilsiger en stram-
mere finanspolitik end den lempelse, regeringen har foresldet for 2026. Som for-
mandskabet bemcerker, kan den foreslGede finanspolitik dog stadig samlet set
veere forsvarlig som felge af andre hensyn. Det finder vi — ligesom i fordret — er
tilfceldet nu, ikke mindst som fglge af behovet for oprustning og sikring af den dan-

ske infrastruktur.

Formandskabet haefter sig igen ved den lave forbrugertillid, selv om gkonomien
grundlceggende er stcerk. Vi er enige i, at den nok er pdvirket af, at mange hus-
holdninger opfatter inflationen som vacerende hgjere, end den faktisk er. Flere spar-
geundersagelser har hertil pdvist, at danskerne er bekymrede for den usikkerhed,
proesident Trump i USA giver anledning til, og at de frygter nye episoder med hgj
inflation og rentestigninger. Den lave forbrugskvote betyder omvendt, at der er
potentiale for at starre lgft i det private forbrug, hvis filliden styrkes — hvortil kommer
effekten af lavere elafgifter i 2026-27 og fiernelsen af en roekke afgifter pd fade-

varer, som bidrager til en filtrcengt forenkling af afgiftsstrukturen.

Idet vi finder, at formandskabet givetvis undervurderer den strukturelle beskcoefti-
gelse, er der ogsd en betydelig risiko for, at de undervurderer det finanspolitiske
rdderum. Usikkerheden er dog stor, og vi er enige med formandskabet i, at det i

sig selv medfearer, at man bgr veere forsigtig med at udmeante hele rdderummet.

Man ber samtidig huske, at ndr de offentlige finanser i Danmark grundiceggende
er s& sunde, skyldes det ikke mindst &rtiers vedvarende fokus pd& reformer og sunde
strukturer. Som formandskabets gennemgang af de senere ars lave produktivitets-
udvikling ogsd viser, har dele af gkonomien stadig en voesentlig produktivitetsud-
fordring, som ber adresseres i de kommende &r — ogsd ndr det gkonomiske réde-

rum skal disponeres.
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NA&r det geelder boligmarkedet, er vi enige med formandskabet i, at der ikke er
tegn p& ubalancer, selv om prisudviklingen i Kabenhavn har fdet meget opmaoerk-
somhed. Her finder vi ligesom formandskabet, at en ng@gtern gennemgang viser,
at boligkgberne i Kgbenhavn generelt har gode gkonomiske forudscetninger —
ofte understattet af fri kapital fra solgte boliger — ndr de kaber lejligheder til de
ggede kvadratmeterpriser. Det er samfidig vigtigt at fastholde, at boligmarkedet i

Danmark set under ét, inklusive udviklingen i boliglén, er balanceret.

Dansk gkonomi er kommet stcerkt gennem de voldsomme st@d fil gkonomien, som
de senere Ar har budt pd - inklusive de store stigninger i inflation og rente, vi ople-
vede i 2022-23. Disse forlgb har ogs& understreget, at den finansielle sektor er ro-
bust og klar til at understatte husholdninger og virksomheder, nér de mader udfor-
dringer. | det lys er det meget svcert at se behovet for yderligere kapitalkrav, her-
under den systemiske buffer. Unadigt hgje kapitalkrav tvinger bankerne til at binde
mere kapital, end de underliggende risici filsiger. Det skoevvrider bankernes kapi-
talanvendelse og hcemmer deres mulighed for kreditgivning, hviket medferer be-
tydelige samfundsgkonomiske forvridningstab i en tid, hvor behovet for investerin-

ger i sikkerhed og konkurrencedygtige virksomheder er betydeligt.

Forsvar

Formandskabet vurderer, at Danmark — med de stcerke offentlige finanser b&de
nu og pd lang sigt — i princippet kan afholde de @gede forsvarsudgifter uden at
skulle finde finansieringen via reformer eller besparelser. Men pengene kan s& ikke

bruges til andre formdail.

Finans Danmark lcegger i denne sammenhceng veegt pd, at det er en feelles sam-
fundsopgave at sikre en markant og hurtig opbygning af et effektivt forsvar, en
moderne forsvarsindustri og et trovcerdigt beredskab. Det er en bredspekiret op-

gave, hvor finansiering bliver afgerende - bade fra stat og private akterer.

Den finansielle sektor spiller derfor en vigtig rolle i at understatte Danmarks og Eu-
ropas forsvar og sikkerhed. B&de gennem investeringer i og finansiering af forsvars-
relaterede virksomheder og med et forstcerket fokus p& sektorens rolle i at sikre
den samfundskritiske infrastruktur. For at skalbe rammerne om en bedre dialog om
@get privat finansiering er Finans Danmark og Forsikring & Pension gdet sammen i
et Finansielt Forsvars- og beredskabspartnerskab. Partnerskabet samler banker, re-
alkreditinstitutter, forsikringsselskaber og pensionsselskaber om en fcelles, koordine-
ret indsats for at styrke samarbejdet med myndigheder og regering og bidrager
med privat investering og finansiering, som kan medvirke fil at styrke Danmarks for-

svar og sikkerhed.
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Energig Bornholm
Formandskabet efterlyser nye beregninger af samfundsgkonomien i det ambitigse

projekt Energig Bornholm.

Finans Danmark finder det i den sammenhceng vigtigt at bemcerke, at den
grenne omistilling af vores samfund er en forudscetning for, at vi kan styrke Europas
strategiske autonomi gennem aget sikkerhed og konkurrenceevne. For at komme
i m&l med den grenne omistilling, der bdde kan bidrage til at ggre Danmark selv-
forsynende med vedvarende energi og til at gere Danmark fil en gren eksportna-
tion, krceves der store offentlige og private investeringer. Den finansielle sektor bi-
drager med finansiering af rentable projekter, som skal drive udviklingen af den

bceredygtige omstilling frem.

Danmarks grgnne styrkeposition skal fastholdes, og det er afgerende, at danske
markedsvilkér er konkurrencedygtige. Vi skal arbejde henimod, at nye granne tek-
nologier, der skal bidrage til den gregnne omstilling, bliver markedsdrevne og uden
et behov for subsidier. Men vi skal hjcelpe det pd& vej ved hjcelp af de rigtige of-

fentlige investeringer.

Iregi af Det finansielle klimapartnerskab er den finansielle sektor kommet med flere
anbefalinger til at gagre havvind mere rentabelt. Finans Danmark er desuden kom-
met med en roekke konkrete anbefalinger til, hvordan vi kan skabe bedre finan-
sieringsmuligheder fil den grgnne omstilling og udviklingen af nye grgnne teknolo-

gier.
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