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Danmark og Europa stdr over for store samfunds-
omstillinger med betydelige investeringsbehoy, der
er nodvendige for at styrke vores samlede vaekst,
skabe nye arbejdspladser og sikre vores konkur-
renceevne. Det kraever finansiel robusthed, som
netop er omdrejningspunktet i Finans Danmarks
strateqi.

For at opnd denne robusthed er det afgerende, at
mere opsparing kommer i arbejde. Nar danskerne
sparer op og investerer, er bankerne bindeleddet,
der sikrer, at kapitalen kommer videre til de virksom-
heder og samfundsprojekter, som skal drive vaekst
0g innovation, styrke vores infrastruktur og bered-
skab samt bidrage til den grenne omstilling.

Ved at investere deres penge, sikrer danskerne
dermed ikke alene deres egne muligheder for at
opbygge formue og finansiel tryghed. Det gger
ogsd samfundets finansielle handlekraft ved at
mobilisere kapital til de virksomheder og projekter,
der skal skabe fremdrift og fremtidens arbejds-
pladser. Ikke mindst risikovillig kapital spiller en
vigtig rolle, ndr nye virksomheder, teknologier og
Iesninger skal udvikles og vokse. Investering er
med andre ord vigtigt for bdde den enkelte og for
samfundet.

Denne analyse viser, at investorkulturen i Danmark
fortsat udvikler sig i den rigtige retning. Antallet
af investorer er steget for sjette ar i treek, og
investering er blevet en naturlig del af gkonomien
for stadig flere danskere. Ikke mindst de yngre
generationer har taget investering til sig, og flere
investorer spreder i dag deres opsparing pd tvaers
af forskellige aktivtyper. Det bidrager til en mere
robust og langsigtet opsparing.

Danmark har en steerk investorkultur. En vel-
udbygget arbejdsmarkedspension ger, at de
fleste danskere allerede er investorer, og mange
danskere har en stor investering i deres bolig.
Men denne analyse viser ogsd, at potentialet
langt fra er udtemt, nér det kommer til investering
af danskernes frie midler. Store opsparinger stdr
fortsat placeret pd bankkonti, selv nér der tages

hgjde for behovet for en almindelig ekonomisk buffer.
Samlet peger analysen pd et investeringspotentiale
pd& omkring 780 mia. kr. blandt danske husholdninger.
Det er kapital, som kan ggre en forskel. Bade for den
enkelte, men ogsd for samfundet.

Analysen viser, at den gennemsnitlige dansker
potentielt gar glip af knap 10.000 kr. om dret i afkast
ved at have flere penge stdende pd en bankkonto
end nedvendigt frem for at investere dem langsigtet.
Naturligvis afhaenger balancen mellem opsparing
og investering af den enkeltes gkonomi, behov og
risikovillighed. Men tallene illustrerer, at investering
kan have stor betydning for danskernes gkonomi over
tid.

| denne rapport underseger vi, hvem der investerer
i Danmark, hvordan investeringsvanerne udvikler
sig, og hvordan investorkulturen har forandret sig
gennem de seneste ar. Vi ser blandt andet naermere
pd udviklingen i antallet af investorer, danskernes
opsparing og investeringer, aktiesparekontoens
udbredelse og det betydelige investeringspotentiale,
der fortsat findes blandt danske husholdninger.

Analysen tegner et billede af et Danmark, hvor stadig
flere investerer, og hvor investorkulturen stér staerkere
end tidligere. Men den viser ogsd, at der fortsat er et
stort potentiale for at f& mere opsparing i arbejde. Til
gavn for den enkelte dansker og til gavn for Danmarks
fremtidige vaekst og velstand.

God leeselyst
Lars Gert Lose
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1.
Stadiqg flere danskere

investerer - hvem er de?

Investeringskulturen bliver ved med at brede sig i Danmark.
Antallet af danske investorer voksede med 77.000 personer i
2024 og pd tveers af alle landets 11 landsdele. Det er sjette dr i
treek med et stigende antal investorer.

Seerligt unge investorer fylder mere i det danske investorland-
skab. P& bare fem ar er 18 til 39-drige gdet fra at udgere 20 pct.
af det samlede antal investorer i Danmark til at udgere 31 pct. i
2024. Den samme tendens er tydelig til den drlige Pengeuge
i fordret, hvor de unge pd landets folkeskoler viser stor
nysgerrighed pd investeringsomrddet.

Desveerre halter kvinderne stadig efter meendene, ndr det kom-
mer til at investere. Ved udgangen af 2024 var der 132.000 flere
mandlige investorer end kvindelige.

FINANS DANMARK

4



1.1 Antallet af danske investorer stiger for sjette ar i track

Ved udgangen af 2024 var der knap 1,5 mio. aktive
voksne investorer i Danmark, jf. figur 1.1. Det betyder
samtidig, at mere end tre ud af ti voksne danskere
investerer en del af deres frie midler. De fleste dan-
skere investerer allerede gennem deres pensions-
opsparing, menidenne analyse er der udelukkende
fokus pd& investering af danskerens frie midler.”

Antallet aof danske investorer voksede med 77.000
personer fra 2023 til 2024. Det er en ganske stor
arlig stigning, som kun overgds af 2020 og 2021 - to
a&r, hvor investeringslysten blandt danskere storme-
de frem i forbindelse med coronanedlukningerne
af store dele af samfundet. Siden da er antallet of
investorer fortsat med at vokse - nu for sjette &r i

treek. Med et stort spring op igen i 2024 understreger
det, at der er sket et mere strukturelt skifte i den danske
investorkultur. Over disse seks &r er antallet af inve-
storer samlet set steget med 30 pct. - svarende til

343.000 danskere.

Figur 1.1 Danske investorer tager nyt skridt frem og naermer sig 1,5 mio.
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Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

Flere mulige forklaringer understatter det stigende
antal investorer. Den teknologiske udvikling har gjort
det nemmere at investere gennem finansielle plat-
forme, og politiske tiltag som aktiesparekontoen
har siden 2019 ogsd gjort det mere fordelagtigt at
investere.

Samtidig kan hgje markedsafkast i 2023 og 2024
have veeret med til at give medvind til en stigende

investeringslyst.

1 Frie midler er summen af bankindestdende og investeringer i aktier, obligationer og investeringsfonde i
frie depoter inkl. aktiesparekonti. Se afsnit S. Definitioner og data, og herunder boks 2. Population og data for

uddybende definitioner af begreber.

2023 2024

Andel, der investerer (h. akse)
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https://cdn.plst.dk/plst/Media/638941279477115777/Afrapportering_arbejdsgruppe_om_planloven_og_boliger_i_det_aabne_land.pdf

1.2 Der kommer nye investorer til i hele landet

| 2024 steg andelen af danskere, der investerer, pd tveers af alle landets 171 landsdele, jf. figur 1.2. Fremgangen
har veeret starst i byen Kglbenhavn, hvor andelen af personer, der investerer, er vokset med 2,4 procentpoint fra
2023 til 2024. Ligeledes steg andelen markant i Kebenhavns Omegn, @stsjeelland, Nordsjeelland og @stjylland.

Figur 1.2 Fremgang over hele landet i andelen af danskere, der investerer
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Note: Kortet viser andelen af danskere, der investerer i 2024, samt udviklingen siden 2023, fordelt p& landsdel.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund of registerdata fra Danmarks Statistik.
Fremgangen i Kebenhavn betyder, at mere end Det er ikke overraskende, ot veeksten i antallet of
hver tredje voksne person i Ksbenhavn havde aktive investorer er hgj i og omkring de store byer som
investeringer ved udgangen af 2024. Det er kun Kebenhavn og Arhus. Det er nemlig i stor grad unge
overg&et aof landsdelen Nordsjaelland, hvor 37 pct. danskere, der er begyndt at investere i de seneste &r,
of de voksne beboere investerer. | den anden ende og de er koncentreret i de store byer, hvilket fremgér af
ligger Bornholm, hvorknap hver flerde voksne person en lavere gennemsnitsalder end i resten af landet.

investerer - her var der dog ogsé en paen fremgang
fra 2023 til 2024 pd& 1,4 procentpoint. Omvendt ser
det ud i bade Nordjylland, Vestjylland og Sydjylland,
hvor investorandelen gik frem med mindre end 1
procentpoint.
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1.3 Maend er mere tilbgjelige til at investere end kvinder

Meend er generelt mere tilbgjelige til atinvestere end
kvinder. Ved udgangen af 2024 var der 132.000 flere
mandlige investorer end kvindelige, jf. figur 1.3a. Det
betyder samtidigt, at 54 pct. af de danske investor-
er er maend, mens 46 pct. er kvinder. Fordelingen
mellem mandlige og kvindelige investorer var stabil

frem til coronanedlukningerne, hvor forskellen blev
sterre, da flere maend end kvinder begyndte at in-
vestere under nedlukningerne. Forskellen i antallet
af mandlige og kvindelige investorer har ikke eendret
sig bemaerkelsesveaerdigt siden da.

Figur 1.3a Maendene gger forspringet til kvinderne
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Figur 1.3b Mandene fortsat i overtal
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Note: Graferne viser antal danske investorer, 2014-2024, opdelt efter kon. Diagrammet viser kensfordeling blandt danske investorer i 2024.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pé& baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.
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1.4 Unge investorer fortszetter med at storme frem

De yngste investorer fylder mere og mere i det samlede danske investorlandskab. Denne tendens, som
begyndte i 2020, fortsatte altsd ind i 2024. P& bare fem &r er 18til 39-arige géet fra at udgere 20 pct. af det
samlede antal investorer i Danmark til at udgere 31 pct. i 2024. Personer i alderen 60+ er i samme periode gdet
fra atudgere 49 pct. til 40 pct. of det samlede antal investorer i Danmark, jf. figur 1.4.

Figur 1.4 Yngre investorer fylder stadig mere pa investeringsmarkedet
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Note: Figuren viser de enkelte aldersgruppers andel af det samlede antal investorer.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af reqgisterdata fra Danmarks Statistik.

Tidligere har der veeret en ganske steerk sam-
menhaeng mellem alder og tendensen til at inves-
tere. Det vil sige, at andelen af personer indenfor
en given aldersgruppe, der investerer, er gradvist
steget i takt med alderen. Denne tendens er svaek-
ket i takt med, at flere og flere unge investerer.

Og det betyder, at andelen af 18 til 29-&rige,
der investerer nu, er lige s& hgj som andelen aof
40 til 49-Grige, der investerer - en andel der ved
udgangen af 2024 lyder p& 27 pct,, jf. figur 1.5.

Figur 1.5 Unge investorer indhenter gabet til den zldre generation
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Note: Grafikken viser andel af personer, der investerer, opdelt efter aldersgruppe.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pé&i baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.
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Samtidigt er gabet mellem andelen af unge og
eeldre, der investerer, indsnaevret betydeligt sid-
en 2019. Forskellen mellem andelen af investorer
blandt 18 til 29-drige og 70+-Arige er skrumpet fra
27 procentpointi 2019 til blot 12 procentpointi 2024.
Dette skyldes primaert fremgangen i investeringstil-
bgjeligheden blandtunge, men viser samtidig ogsd,
at tilbgjeligheden er dalet blandt de 70+-&rige. Det
er bemeaerkelsesveerdigt, at andelen af aeldre, der
investerer, er faldet i en periode, hvor det samlede
antal investorer kun har peget opad. Det skyldes
blandt andet, at de &drgange, som er fyldt 70 i Igbet
of perioden, har en generelt lavere tilbgjelighed til
at investere end generationerne fgr dem. Laes mere
om dette i boks 1.

Investeringskulturen blandt unge har aendret
sig meerkbart fra 2020 og frem, og coronaned-
lukningerne tyder pd& at have veeret med til at
igangsaette det. Med nedlukningerne fulgte mindre
socialt neerveer og mere skaermtid, mens et lavere
forbrug pd feks. café- og byture gav mulighed for
mere opsparing.

Danskernes investeringslyst eendrer sig sjeeldent markant
fra ar til &r — men i lpbet af de seneste 20 ar er der seerligt
to begivenheder, som virkelig har skubbet til investerings-
lysten blandt de danske husholdninger. Der er her tale
om finanskrisen og coronanedlukningerne, som hver isaer
havde ganske forskellige effekter p& danskernes tilogje-
lighed til at investere. Mens barskrak under finanskrisen
afskreekkede mange danskere fra at investere, havde en
global pandemi en helt anden, og mdske overraskende,
effekt p& danskernes investeringslyst. Pludseligt var der
lukket ned for mange sociale aktiviteter, og som resul-
tat havde danskerne bdde mere fritid og flere penge pd
lommen - og det igangsatte en bolge af nye investorer.
Dog var det ikke alle danskere, der blev ramt p& samme
mdde af disse to store begivenheder - szerligt personens
alder under begivenheden viser sig at have haft stor be-
tydning for, hvordan investeringsadfeerden rammes.

Figur 1.6

/ndring i andel investorer,
pct.-point
10

En del aof den ekstra skeermtid er givetvis
brugt pd& digitale finansielle platforme og net-
banker, der har gjort det nemmere end no-
gensinde at investere. | samme periode steg
aktiekurserne forholdsvis kraftigt, og indfgrelsen
af aktiesparekontoen i 2019 gjorde det samtidig
bé&de nemmere og skattemaessigt mere attraktivt
atinvestere, hvilket mange unge har taget il sig.

| forbindelse med den &rlige Pengeuge i marts 2026
udgav Finans Danmark rapporten Unge — gaeld, for-
brug og opsparing, hvor vi blandt andet zoomede
ind p& de unge danskeres nyfundne investeringslyst,
samtindflydelsen herpd fra sociale medier.

Lees meget mere her.

Finanskrisen gik seerligt hérdt ud over investeringslysten
blandt danskerne i alderen 60+. Blandt disse personer
faldt andelen, der investerer, med 5-10 pct.-point over
de kommende seks ar, jf. figur 1.6. Det kan blandt andet
skyldes, at personer i denne aldersgruppe enten naermer
sig, eller er gdet pd pension, og i denne forbindelse har
store opsparinger investeret — det kan betyde, at de har
tabt markante summer som resultat of markedsudvikling-
en i disse dr. Ogsé investeringslysten blandt de yngste in-
vestorer omkring alderen 18-25 ér blev ramt hdrdt.

Omvendt fandt et bredt udsnit af danskerne investerings-
lysten under coronanedlukningerne og kunne séledes
drage fordel af det efterfelgende opsving. Iseer de unge
greb muligheden, og andelen af 18 til 20-Arige, der inve-
sterer, steg sdledes med hele 10 pct-point fra 2019
til 2021. Effekten faldt gradvist i takt med, at alderen stiger.

18 21 24 27 30 33 36 39 42 45 48

Coronaeffekt (cendring fra 2019 til 2021)

54 57 60 63 66 69 72 75 78 8] 84

Alder
Finanskriseeffekt (cendring fra 2007 til 2013)

Note: Figuren viser eendringen i andelen af danskere, der investerer, pd baggrund af hhv. finanskrisen og coronanediukningerne. X-aksen angiver personens

alder ved begyndelsen af perioden, dvs. alderen i 2007 eller 2019

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.
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https://finansdanmark.dk/media/p4wptbzl/unge-gaeld-forbrug-og-opsparing-2026.pdf

De store begivenheder lader ogsd til at have vedvarende
effekter pd investeringstilogjeligheden hos danskerne.
Samtlige aldersgrupper havde i gennemsnit en lavere
tilbgjelighed til at investere i drene efter finanskrisen sam-
menlignet med for finanskrisen, jf. figur 1.7. Forskellen er
iseer stor mellem de S0 til 75-drige.

Seerligt de unge kom i gang med at investere under coro-
nanedlukningerne, og det betyder, at personer i alderen
18 til 39 &r nu har en starre investeringstilbgjelighed efter
coronanedlukningerne end far finanskrisen.

Figur 1.7

Andel investorer, pct.
45
40
B
30
25
20
115

18 21 24 27 30 33 36 39 42 45

rinvesterer vec
grund af register

Note: Figuren viser anc
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Det omvendte gaelder for de aeldre aldersgrupper. Inves-
teringslysten er isaer hdrdt ramt blandt personer i alderen
B60+. Andelen af denne aldersgruppe, der investerer, er
endda lavere i perioden efter coronanedlukningerne endi
perioden efter finanskrisen - og dertil markant lavere end
for finanskrisen.

Fer finanskrisen (1998-2007)
Efter finanskrisen (2010-2019)
—_Efter corona (2021-2024)
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n alder, opdelt efter perioder omkring finanskrisen og coronanedlukninger.
a Danmarks Statistik.

1.5 Iszer seldre danskere trak sig fra investeringsmarkederne

Mens antallet af danske investorer samlet set
voksede med 77.000 personer i 2024, var antallet
aof nye investorer betydeligt hgjere. Og det betyder
samtidig, at en del personer stoppede med at
investere - naermere bestemt stoppede 67.000
danskere med atinvestereilpbet af 2024, jf. figur 1.8.
Det er det hgjeste antal forladende investorer

pé& et &r i perioden 2014 til 2024. Betragtes i stedet
antallet af forladende investorer som en andel af alle
investorer, lyder denne p& 4,5 pct. i 2024 - hvilket er
uaendret fra &ret for. Siden 20714 er andelen faldet med
1 procentpoint.

Figur 1.8 Stadig flere danskere stopper med at investere
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Note: Grafikken viser antal personer, der stoppede med atinvestere i lpbet af 2024, samt andel af samlet antal investorer. | figuren indgdr kun personer, som fortsat
indgadr i befolkningen i 2024. De inkluderede personer havde investeringer for frie midler ved udgangen af 2023, men ikke lsengere ved udgangen af 2024.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.
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Der kan veere mange drsager til, at nogle veelger
at stoppe med at investere. En &rsag kan vaere,
at de har géet og sparet op til et starre ko, som
eksempelvis et boligkeb, og derfor har métte seelge
ud af deresinvesteringer foratfinansiere dette. Dette
understettes of, atdetihgjgrad er personerialderen
18-39 dr, som stoppede med at investere i Ipbet af
2024, jf. figur 1.9. En anden &rsag kan veere, at man
er gdeteller er ved at g& pd pension, og man derfor
begynder at nedspare. 70+ er den aldersgruppe,
hvor flest personer stoppede med at investere
i 2024. Derudover steg leveomkostningerne for
mange danskere markant i Igbet aof 2022 og 2023,
hvor forlborugerpriserne steg kraftigt.

Det teerer pd& husholdningernes opsparinger og kan
have skabt behov for at seelge ud aof investeringer i
lpbet af 2024. Det kan ogsd teenkes, at nogle har lidt
tab pd& investeringer, som jo bekendt b&de stiger og
falderiveerdi.

Udover de eeldre er det seerligt unge maend, som
stoppede med at investere i 2024. Det afspejler,
at meend ofte er hurtigere til at komme i gang med
at investere, men ogsd& hurtigere til at stoppe igen.
Omvendter kvinder laengere tid om atkomme ind p&
markedet, men samtidig lbedre til at holde fast, nér
fgrst de er begyndt atinvestere.

Figur 1.9 Szerligt ldre investorer samt unge maend stoppede med at investere i 2024

Antal, tusinde
18
16

10
8
6
4
2
0

18-29 ar 30-39 &r 40-49 ar

= Mcend

50-59 &r 60-69 ér 70+ ar
mKvinder

Note: Grafikken viser antal personer, der stoppede med atinvestere i lpbet af 2024, opdelt efter alder og ken. | figuren indgdr kun personer, som fortsat indgdr i
befolkningen i 2024. De inkluderede personer havde investeringer for frie midler ved udgangen af 2023, men ikke laengere ved udgangen af 2024.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

| 2024 var det hovedsageligt dem med de
mindste opsparinger i begyndelsen af &ret, som
stoppede med at investere. Det kan daekke over,

at det oprindelige investerede belgb har veeret lavt,
men ogs& at mange har veeret ngdt til at seelge ud
for at deekke andre behov, jf. figur 1.10.

Figur 1.10 Isaer personer med sma opsparinger stoppede med at investere i 2024
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Note: Grafikken viser antal personer, der stoppede med atinvestere i lpbet af 2024, opdelt efter opsparingsdecil. | figuren indgdr kun personer, som fortsat
indgadr i befolkningen i 2024. De inkluderede personer havde investeringer for frie midler ved udgangen af 2023, men ikke lsengere ved udgangen af 2024.
Opsparingsdeciler er en inddeling af danske investorer i ti lige store grupper, ud fra sterrelsen af deres frie opsparing.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

{J|FINANS DANMARK 11



2.
Aktiesparekontoen er

blevetindgangen il
investeringsmarkederne

| 2019 investerede 25 pct. af danskerne. Fem &r senere var det
31 pct. Siden aktiesparekontoens oprettelse i 2019 er antallet
af danske investorer altsd kun gdiet én vej.

| forste halvar 2026 er antallet af danskere med en aktiespare-
konto vokset til 772.000. Det er en stigning pd 114.000, hvilket
er den storste stigning siden aktiesparekontoens oprettelse.
Og en voksende andel af de investorer, som opretter en aktie-
sparekonto, er nye investorer. Andelen af nye investorer med
en aktiesparekonto er steget fra 9 pct.i 2019 til 34 pct.i 2024.

Det er isser de unge, som har taget aktiesparekontoen til
sig. P& fem dar har 40 pct. aof 18-39-drige investorer oprettet
en aktiesparekonto, mens det samme kun gaelder 22 pct. af
eeldre investorer.

Sammenlignet med vores naboer halter vi dog stadig bagefter.
13 pct. aof danskerne har en aktiesparekonto, mens 39 pct. aof
svenskerne og 23 pct. af nordmasndene har en tilsvarende
konto. Deres tilsvarende konti er imidlertid ogsd mere fleksible,
og begrasnsninger i hvilke fonde, der kan investeres i pd aktie-
sparekontoen, er blandt andet med til at gore den danske
aktiesparekonto mindre attraktiv.

€ |FINANS DANMARK



2.1 Stigning i nye aktiesparekonti slér rekord

Ved udgangen af forste halvér 2026 havde
772.000 danskere en aktiesparekonto. Det er en
markant stigning fra 658.000 ved udgangen af
2025, og ligeledes den stgrste halvérlige stigning,
siden ordningen blev indfert i 2019, jf. figur 2.1.

Den markante stigning illustrerer, at ordningens
udbredelse er tiltaget kraftigt de seneste ér.

Figur 2.1 Antallet af danskere med en aktiesparekonto nzermer sig 800.000
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Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af data fra Euronext Securities Copenhagen.

Trods den markante vaskst er antallet af danskere,
der har en aktiesparekonto, fortsat under de
forventninger, der blev fremsat ved etableringen af
ordningen. | lovforslaget fra 20718 blev det skannet,
at op mod 900.000 danskere ville benytte sig af
muligheden for at oprette en aktiesparekonto. Efter
7,5 ar er det faktiske antal brugere séledes pd
omkring 85 pct. af det forventede.

En aof d&rsagerne er formentlig, at ordningens
indskudsloft er lavere, end det oprindeligt var
titeenkt. Da lovforslaget blev udformet, var det
hensigten, at indskudsloftet gradvist skulle forhajes
fra det oprindelige niveau pé& 50.000 kr. til 200.000 kr.
(2019-priser).

Antallet af danskere, der bruger aktiesparekontoen,
er dermed lavere end forventet, men det samme er
indskudsloftet, og ser man p& udviklingen i antallet
af brugere, synes der at veere en ikke uveesentlig
sammenhaeng mellem de to.

Udviklingen indikerer, at et hgjere indskudsloft kan
vaere medvirkende til at flere opretter en aktiespare-
konto. Sdledes ses de storste stigninger i antallet
aof aktiesparekonti umiddelbart efter de politiske
beslutninger om at lgfte indskudsloftet betydeligt i
2024 0g 2025. Ogsd i ferste halvér af 2026 kan der ses
en positiv effekt, jf. figur 2.2.
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Figur 2.2 Antal nye aktiesparekonti stiger i takt med hgjere indskudsloft
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Note: Grafikken viser den halvérlige veekst i antal danskere med en aktiesparekonto.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af data fra Euronext Securities Copenhagen.

Formélet med aktiesparekontoen var ikke kun at
gore investering mere attraktivt for eksisterende
investorer gennem lempeligere beskatning,
men ogsd at f& flere danskere til at investere
og dermed styrke den brede aktiekultur. Det
tyder p& at veere lykkes. Det understgttes of,
ot andelen af nye investorer med en aktie-
sparekonto er steget fra 9 pct. i 20719 til 34 pct.
12024, jf. figur 2.3.

Sammenlignes udbredelsen aof aktiespare-
kontoen i Danmark med tilsvarende ordninger
i Sverige og Norge, halter vi dog stadig efter
vores nabolande. Hvor 13 pct. af danskerne
har en aktiesparekonto, har 39 pct. of svensk-
erne en investeringssparkonto og 23 pct. of
nordmaendene en aksjesparekonto. Det skal
dog ses i sammenhaeng med, at de svenske
og norske ordninger er mere fleksible end den
danske. Vores naboer har intet indskudsloft,
og pd den svenske investeringssparkonto kan
der ogsd investeres i obligationer og andre
produkter.

Figur 2.3 Nye investorer anvender i hgjere grad
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Note: Grafikken viser andelen af nye investorer, der anvender aktiesparekontoen,
2019-2024.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks
Statistik
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2.2 Isaer unge voksne har taget ordningen til sig

Aktiesparekontoen har iseer vundet indpas blandt
de yngste voksne i Danmark. Ved udgangen af
juni 2026 havde godt 173.000 unge mellem 18 og
29 &r en aktiesparekonto. Dermed ejer de godt 22
pct. af alle aktiesparekonti, hvilket er den sterste
ejerandel blandt alle aldersgrupper. Dernaest

kommer de 30-39-Arige, som samlet har godt 152.000
konti, svarende til knap 20 pct. af alle konti. Generelt
har aktiesparekontoen siden sin etablering haft flest
brugere i de yngste af de voksne aldersgrupper, |f.
figur 2.4.

Figur 2.4 Unge driver fremgangen for aktiesparekontoen
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Note: Grafikken viser antal aktiesparekonti opdelt pé aldersgrupper.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af data fra Euronext Securities Copenhagen.

En of grundene til, at aktiesparekontoen ikke har
vundet stgrre indpas blandt de aseldste investorer,
kan veere, at ordningen kun kan anvendes til invest-
eringer i aktier og aktiebaserede investeringsfonde.
Undersagelser viser nemlig, at aeldre investorer
generelt er mere tilbgjelige til at investere i obliga-
tioner end yngre investorer. Det haenger naturligt
sammen med, at mange gnsker at reducere risi-
koen i deres portefglje i takt med, at investerings-
horisonten forkortes med alderen.

Dertil kommer, at de aeldste investorer ofte har opbyg-
get en veletableret portefelie gennem mange &r og
derfor sandsynligvis er mindre tilbgjelige til at skifte
til nye investeringsordninger. For aktiesparekontoen
forstaerkes dette af, at eksisterende investeringer ikke
kan flyttes direkte ind p& aktiesparekontoen.

2.3 Konsfordelingen er blevet gradvist mere ligelig, men kvinderne halter fortsat

Siden aktiesparekontoens indfgrsel har kens-
fordelingen blandt brugerne veeret skaev. Efter 1
ar - ved udgangen af 2019 - var blot 32 pct. of
aktiesparekontiene ejet af kvinder. Kensfordelingen
er dog gradvist og vedvarende blevet mere ligelig.

Ved udgangen af juni 2026 var 40 pct. of alle
aktiesparekonti ejet af kvinder mod 39 pct. i 2025, jf.
figur 2.5.
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Figur 2.5 Kensfordelingen blandt ejere af en aktiesparekonto er indsnavret
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Note: Grafikken viser hvor stor en andel af det samlede antal aktiesparekonti, som ejes af hhv. maend og kvinder, 2019-2026.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af data fra Euronext Securities Copenhagen.

Selvom kvinderne ejer en stadig sterre andel of
aktiesparekontiene, s& er kgnsfordelingen blandt
ordningens brugere fortsat mere skaev end blandt
investorerne generelt. Mens kvinderne ejer 40 pct. af
kontiene, udger de sdledes 46 pct. af investorerne
generelt. En &rsaq til, at de kvindelige investorer ge-
nerelt benytter ordningen mindre end de mandlige

investorer, kan veere, at maend generelt kommer tidlig-
ere i gang med investering og oftere er aktive investor-
er. En anden arsag kan vaere, at kvinder oftere invest-
erer via fonde og obligationslignende produkter, mens
meend oftere vaelger enkeltaktier.

2.4 Danskerne investerer mere i fonde p& deres aktiesparekonti

Fordelingen af investeringer pd& aktiesparekonti
har bevaeget sig fra enkeltaktier mod fonde de
seneste d&r. Sdledes udgjorde fonde 40 pct. of
investeringerne pd& aktiesparekonti i 2021, men
er stegettil 49 pct.i 2024, jf. figur 2.6.

Sammenlignes det med fordelingen af danskernes
samlede investerede formue, er fonde imidlertid
underrepraesenterede pd aktiesparekonti. Sd&-
ledes udger fonde knap 55 pct. af danskernes
samlede investerede formue. Det tyder pd, at
aktiesparekontoen ikke i samme grad understatter
danskernes preeference for fondsinvesteringer,
hvilket blandt andet skyldes de saerlige krav, der
geelder for fonde pé& aktiesparekontoen. Heriblandt
skal fonde veere aktiebaserede. Det betyder, at det
ikke er muligt at investere i mange blandede fonde,
der bé&de har aktier og obligationer. Disse er ofte
populeere blandt investorer, som gerne vil sprede
risikoen ud pd flere finansielle instrumenter.

Figur 2.6 Stadig flere valger at investere i
fonde pa deres aktiesparekonto
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Note: Grafikken viser aktivfordelingen af investeringer pd aktiesparekonti,
2021-2024.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund of registerdata fra
Danmarks Statistik.
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Danskerne investerer
mere og bedre

| gennemsnit er danskernes frie opsparing vokset med 71 pct.
siden 2014. Den voksende investorkultur i Danmark bliver
sdledes understgttet af rekordhgje frie opsparinger, som giver
flere danskere lufti gkonomien til atinvestere.

Detmedvirker ogsatil, at de danske investorer investerer for mere
end nogensinde. Sdledes har danske investorer i gennemsnit
investeringer for mere end en halv mio. kr.i 2024. Naturligvis er der
storspredning pdtvaers af aldersgrupper,daunge harhaftkortere
tid til at investere og opbygge en formue, men det er interessant
at se, at siden coronanedlukningerne har mindre investorer gget
deres investeringer relativt mere end stgrre investorer.

Samtidig bliver investorerne bedre og bedre til at sprede deres
risiko pd tveers af forskellige aktiver. | 2024 investerede 33 pct.
af danske investorer i flere aktivtyper, hvilket er en stigning pd 2
procentpoint fra dret for.
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3.1 Storre opsparinger understotter en voksende investorkultur

Danskernes frie opsparinger vokser &r efter ér,
og i 2024 havde danskerne i gennemsnit omkring
357.000 kr. i frie midler fordelt p& almindelige bank-
indesté&ende og investerede midler i frie depoter, jf.
figur 3.1. Det betyder, at den gennemsnitlige frie op-
sparing er vokset med 71 pct. siden 2014. Det harer
dog med til historien, at de generelle priser i samfun-
detogsd er steget i lpbet of perioden - saerligt gen-
nem 2022 og 2023, hvor inflationen ramte historisk
hgje niveauer.

Tages der hgjde for den generelle inflation, er dansk-
ernes frie opsparinger vokset med 43 pct. over peri-
oden. Og ved udgangen af 2024 var realveerdien
af danskernes opsparinger igen hgjere end for inflo-
tionskrisen. De voksende opsparinger er med til at
understette den voksende investorkultur i Danmark,
idet flere personer har fé&et luft i gkonomien til at inve-
stere dele af opsparingen.

Figur 3.1 Danskernes gennemsnitlige frie opsparing nar nye rekordniveauer
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Note: Grafikken viser danskernes gennemsnitlige frie opsparing, opgjort p& bankindestéender og investeringer.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund of registerdata fra Danmarks Statistik.

| gennemsnit havde voksne danskere 203.000 kr.
stéende i banken og 154.000 kr. investeret i akti-
er, investeringsfonde og obligationer ved udgan-
gen af 2024. Det svarer til, at 57 pct. af de frie op-
sparinger stér i banken, mens 43 pct. er aktiveret i
investeringer. Den aktiverede andel af danskernes
frie opsparinger er steget marginalt fra dret for.

Det er det neesthgjeste niveau i hele perioden 2014-
2024, kun overgé&et af 2021, hvor 45 pct. aof op-
sparingerne var aktiveret, jf. figur 3.2. Samtidig er det
ikke overraskende, at den aktiverede andel aof op-
sparingen voksede i et &r, som var praeget af hgje in-
vesteringsafkast.

Figur 3.2 Danskernes frie opsparing star fortsat isaer pa konti i banken
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Note: Grafikken viser danskernes frie opsparing som andel investeret og andel bankindestéende.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

| FINANS DANMARK



3.2 Danske investorer har i gennemshnit investeringer for mere end en halv mio. kr.

Zoomes der ind p& den tredjedel af voksne
danskere, der investerer deres frie midler, er det
investerede belgb mdalt pr. investor ogsd vokset, s&
det ved udgangen af 2024 udgjorde 509.000 kr,
jf. figur 3.3. Det er en stigning pd 4 pct. fra dret for.
Dermed er det gennemsnitlige investerede belgb
hgjere end nogensinde for.

Udviklingen i, hvor meget investorerne har investeret
for, er ikke alene udtryk for, hvor meget de aktivt
kgber og seelger for. En anden vigtig faktor er
de markedsudsving, som aendrer veerdien af
investeringerne. Derfor kan en &rlig vaekst pd 4 pct.
lyde lavti et &r, hvor nogle af de store markeder har
leveret afkastien helt anden starrelsesorden.

Det skal dog tages med i betragtningen, at der i Ipbet
af &ret er kommet mange nye investorer til, som dels
ikke har n&et at f& gavn af hele drets afkast, mens de
nye investorer ogsd ofte starter med at investere for
relativt mindre belgb. Det hgrer ogsé med til historien,
at de seneste &rs massive fremgang af investorer
seerligt findes blandt unge. Og unge har helt naturligt
mindre opsparinger, der kan investeres.

En dansk investors portefelie, holdt fast over hele
dataperioden, har i gennemsnit qgivet afkast i
omegnen af 80 pct. fra 2014 til 2024. Det betyder, at
markedsudviklingen i stor grad har medvirket til at ege
det gennemsnitlige investerede belgb blandt danske
investorer.

Figur 3.3 Investorerne runder 500.000 kr. i investeringer
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Note: Grafikken viser investeret belob pr.investor i perioden 2014-2024.
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Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

Selv om de danske investorers investerede belgb
steg malt i kroner og gre i 2024, er det faldet mdlt
i forhold til deres gennemsnitlige darsindkomst.
Ved udgangen af 2024 havde danske investorer
i gennemsnit investeringer svarende til 94 pct. of
deres darsindkomst for skat. Det er et marginalt fald
sammenlignet med dret for, hvor de i gennemsnit
havde investeringer svarende til 96 pct. of dars-
indkomsten. Det skal ses i sammenhaeng med
maerkbare Ignstigninger i 2024, hvor de danske
investorers &rsindkomst i gennemsnit steg med 6
pct. Denne indkomststigning er i dataperioden kun
overgdet af dret fer, hvor gennemsnitsindkomsten
stegmed 7 pct.

Der er markante forskelle i det investerede belgb
pr. investor, nér vi opdeler pd& aldersgrupper. 18 il
29-érige investorer havde i gennemsnit investeringer
for 125.000 kr. ved udgangen af 2024. Til sammen-
ligning havde de 70+-&rige gennemsnitligt investering-
er for 849.000 kr. Denne sammenhaeng mellem alder
og investeret belgb er gennemgdende for samtlige
aldersgrupper, som det fremgdr af figur 3.4. Det er
dog ikke en overraskelse, da eeldre danskere har haft
leengere tid til at spare op og dertil haft mulighed for
at f& gavn af afkast af investeringer i flere &r. Samtidig
er indkomsten typisk aget i takt med, at man har haft
flere &r og mere erfaring p& arbejdsmarkedet.
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Figur 3.4 Aldre har investeret markant mere end de yngre investorer
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Note: Grafikken viser investeret belgb pr. investor, opdelt pé& aldersgrupper.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

3.3 Mindre investorer har investeret relativt mere end storre investorer over det seneste arti

Mindre investorer, kendetegnet ved at veere blandt
den nederste halvdel af investorerne malt pé
investeret belpb, har @get deres investeringer
med knap 111 pct. det seneste arti, mens sterre
investorer har gget deres investeringer med knap 67
pct, jf. figur 3.5.

Det viser, at danskere med relativt smd investerede
belpb er kommet mere i gang med at investere
det seneste &rti og indikerer, at investorkulturen i
Danmark ogsd breder sig til den del aof den danske
befolkning, som ikke ngdvendigvis har store belgb

tilovers at investere for hver mdéned. Udviklingen er
seerligt tydelig under og efter coronanedlukningerne
og haenger godt sammen med, at seerligt unge
stroammede til investeringsmarkederne ide ér.

Spredningen er dog stadig stor, og danskerne med
de starste investeringsportefglier er i hgj grad med il
atdrive danskernes samlede investeringer pé trods af
athave gget deres investeringer relativt mindre. Derfor
ses der ogsé kun en relativt lille udvikling i de mindre
investorers andel af de samlede investeringer.

Figur 3.5 Mindre investorer har gget deres investeringer med over 100 pct. pa 10 ar
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Note: Figuren viser den indekserede vaekst i det gennemsnitlige investeringsbelob, opdelt efter mindre (mellem 1.0g 5. decilgruppe) og storre investorer (mellem
8.0g 10. decilgruppe]) mailt efter hvor stort et belab, de har investeret. Sgjlerne angiver, hvor stor en andel de mindre investorers investeringer udger af danskernes

samlede investerede belab.

Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.
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3.4 Danske investorer er blevet bedre til at sprede risikoen

Mens flere og flere danskere investerer, er der
0gsd sket et bemaerkelsesvaerdigt skifte i, hvad
de investerer i. Og trenden er tydelig: De danske
investorer bliver bedre og bedre til at sprede deres
risiko — enten ved at investere i forskellige aktivtyper
eller gennem investeringsfonde. Det er en seerdeles
positiv udvikling, da en risikospredt portefglie er
mindre sérbar over for udsving pd& de finansielle
markeder - og sandsynligheden for at investorerne
lider store talb, derfor mindskes.

Siden 2019 er andelen af investorer, der investerer i
forskellige aktivtyper, steget markant fra 24 pct. til 33
pct. af investorerne. Samtidig er andelen af investorer,
der kun investerer i investeringsfonde, steget fra
17 pct. i 2014 til 26 pct. i 2024, jf. figur 3.6. Samlet set
indgdrinvesteringsfonde nuiknap seks ud af tidanske
investorers portefoljer.

Figur 3.6 Danskerne sgger mod fonde i stedet for enkeltaktier

Andel, pct.
100

20 24
80
70
60
50
20

30 56

20

2014 2015

2016

2017 2018

m Rene obligationsinvestorer

m Rene aktieinvestorer

31 33
24
26
44 40
2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Rene fondsinvestorer m Investerer i flere aktivtyper

Note: Figuren viser danske investorer opdelt efter hvilke aktivtyper, de investerer i, 2014-2024.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund af registerdata fra Danmarks Statistik.

Samtidig er andelen, der kun investerer i aktier,
faldet fra 56 pct. til 40 pct. siden 2014. Det er
ikke nodvendigvis ddarligt eller forkert kun at
investere i aktier - det afhaenger i hgj grad af den
enkelte persons risikoprofil og -preeferencer. Det
kreever dog, at der investeres i flere forskellige
aktier, gerne inden for forskellige brancher, for
at opné en god risikospredning. Og her ligger
problemet; undersggelser viser nemlig, at de fleste
aktieinvestorer fordeler deres aktieinvesteringer
pd relativt f& aktier? Det betyder, at mange
rene aktieinvestorer ikke opndr en tilstraskkelig
risikospredning.

Zoomes der ind p& aktivfordelingen i de danske
investorers portefoljer i 2024, viser der sig en interes-
sant sammenhaeng med investorens alder, jf. figur 3.7.
B&de de yngste og de aeldste investorer foretrackker
investeringsfonde frem for enkeltaktie, mens det
omvendte gaelder for investorer i alderen 40 til 59 ar.
Feelles for alle aldersgrupper er, at enkeltobligationer
fylder relativt lidt, om end en smule mere for de aeldste
aldersgrupper.

2 Se Andersen, S, Jakobsen, A, & Meisner Nielsen, K. [2022]. Fem facts om danske investorers [under- Jdiversif-

icering. Finans/Invest, (4], 7-14.
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Figur 3.7 Yngre investorer foretrzkker fonde fremfor enkeltaktier
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Note: Figuren viser fordelingen af danskernes investerede formue i 2024, opdelt p& aldersgrupper.
Kilde: Finans Danmarks beregninger pd baggrund of registerdata fra Danmarks Statistik.

Selv. om enkeltobligationer ikke fylder meqget i
den samlede investerede formue hos de danske
investorer, viser der sig alligevel en tendens pd&
tveers af aldersgrupperne: Som det fremgdr af
figur 3.7 eges andelen af formuen, der investeres i
enkeltobligationer, i takt med alderen. Det afspejler
sandsynligvis, at investorerne vil reducere deres
risikoeksponering i takt med, at de nsermer sig
pensionsalderen.

Her kan det blive relevant at placere sin formue i
obligationer, da disse som udgangspunkt er forbundet
med lavere risiko end aktieinvesteringer. Jo leengere
en investeringshorisont man har, jo bedre kan man
hé&ndtere de mere volatile aktieinvesteringer. Desuden
kan man ogsd forvente et hgjere afkast p& den lange
bane vedinvesteringiaktier fremfor obligationer. Aktier
og aktiebaserede fonde er derfor mere attraktive for
unge investorer med en lang tidshorisont.
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Rekordmange
iInvestorer - alligevel har
investeringspotentialet
aldrig veeret storre

Dansk investorkultur er i fremgang og er allerede blandt de
steerkeste i Europa. Dog mad vi se os sldet af Sverige, Finland
og Tyskland, hvor en storre andel af befolkningen investerer.

Der er altsd grund til at skubbe mere pad for at f& flere danskere
til investere og f& dem til at investere for mere. For de fleste
danskere har mere end rigeligt stdende pd bankkontoen. | 2024
kunne hver dansker i gennemsnit investere for 161.000 kr. mere,
end de allerede gor, svarende til 780 mia. kr. samlet set. Det er
et enormt kapitalindskud, som kunne aktiveres og understotte
samfundsfremmende investeringer samt give et hgjere forventet
afkast til danske husholdninger.
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4.1 Dansk investorkultur blandt de staerkeste i Europa

Set i et europaeisk perspektiv har Danmark en ret
steerk investorkultur. Tal fra 2024 viser, at andelen
af danskere, der investerer i aktier, obligationer og
fonde, ligger godt over det europasiske gennemsnit,
jf. figur 4.1. Vimd& dog se os sléet af bdade Tyskland,
Finlond og Sverige, hvor en steorre andel of
befolkningen investerer.

Seerligt Sverige skiller sig ud med en markant hgjere
andel af personer, der investerer. En del af forklaringen
kan skyldes forskellige skattemaessige rammevilkdr.
For eksempel adskiller den svenske investerings-
sparkonto (ISK] sig markant fra den danske aktie-
sparekonto [ASK].

Figur 4.1 Danmarks investorkultur er stzerk men ma se sig slaet markant af Sveriges
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Note: Figuren er baseret pé& survey-data fra 2024 og angiver andelen af personer, der har svaret at de ejer investeringsprodukter (udover gennem pensions-

og/eller forsikringsprodukter), séisom aktier, obligationer og/eller fonde.
Kilde: EFAMAs "Household Participation in Capital Markets”, juli 2026

4.2 Den gennemshnitlige dansker kan ga glip af knap 10.000 kr. i forventet afkast hvert ar

"Antallet af danske investorer
stiger for sjette dr i traek”

“Der kommer nye
investorer til i hele landet”

“Dansk investorkultur blandt
de steerkeste i Europa”

Til venstre ses nogle af overskrifterne i denne ana-
lyse. Alligevel er danskernes uudnyttede investerings-
potentiale starre end nogensinde for. Og som resultat
gdr den gennemsnitlige dansker glip af et forventet
merafkast pé op mod 10.000 kr. hvert &rved atlade for
meget af deres formue sté passivt i banken.

Det anbefales, at man altid holder en opsparings-
buffer stéende pd& bankkontoen til uforudsete udgifter.
En god tommelfingerregel er, at en s&dan buffer ber
svare til omtrent tre mdneders indkomst efter skat.
Mere end halvdelen af voksne danskere har mere end
en s&dan buffer stéende pd kontoen. Og samlet set
harde 780 mia. kr. st&ende ud over denne buffer. Deter
300 mia. mere end for ti &r siden, hvilket er en stigning
P& 67 pct, jf.figur4.2.12024 er detigennemsnit 161.000
kr. pr. person, som med fordel kunne investeres og over
tid give et merafkast. R&det for Afkastforventninger
forventer, at investering i globale aktier pd lang sigt
vil give et afkast p& 6,5 pct. om d&ret. Fratrukket en
gennemsnitlig indlénsrente p& 0,5 pct, svarer det til,
at hver voksne dansker i gennemsnit gér glip af et
forventet merafkast p& 9.650 kr.om dret.
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Figur 4.2 Danskernes bankindestaende udover en opsparingsbuffer slar igen rekord
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Note: Figuren viser voksne danskeres samlede indldin i pengeinstitutter, ndr der fraregnes en opsparingsbuffer svarende til tre méneders indkomst efter skat.
Kilde: Finans Danmarks beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Selv. om man kunne fristes til at tro, at dette
uudnyttede investeringspotentiale primaert
tilhgrer de allerrigeste i befolkningen, s& er det
faktisk ikke tilfaeldet. Opdeler vi befolkningen i ti
lige store grupper efter deres indkomst (s&kaldte
indkomstdeciler), viser det sig, at andelen aof
personer med mere stédende pd& bankkontoen end

den anbefalede opsparingsbuffer, er taet pd& ens pd
tveers af grupperne - den ligger mellem 50 og 60 pct.
i alle ti indkomstgrupper i 2024, jf. figur 4.3. Det vidner
om, at mere end halvdelen af danskerne pd tveers af
indkomstforholdharetuudnyttetinvesteringspotentiale
og dermed gdr glip af et forventet merafkast.

Figur 4.3 Der er et uudnyttet investeringspotentiale for alle indkomstgrupper
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Kilde: Finans Danmarks beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Heller ikke starrelsen pd& det uudnyttede investerings-
potentiale varierer s& meget pd tveers af indkomst-
grupperne, som man umiddelbart kunne tro. Mellem
2. 0g 8. indkomstdecil - dvs. blandt 70 pct. af dansk-
erne - svinger det gennemsnitlige uudnyttede inve-
steringspotentiale mellem 174.000 kr. og 152.000 kr.
pr. person, jf. figur 4.3.3

Nogle mennesker er méiske mere forsigtige og gnsker
en storre opsparingsbuffer end tre méneders Ign.
Selv hvis man fraregner seks méneders Ign, sé er det
imidlertid fortsat 38 pct. af den danske befolkning,

3 Lees mere om danskernes uudnyttede investeringspotentiale her:
Danskerne gdr hvert ar glip af milliardafkast ved atlade formuen stéi banken

som har yderligere indestéende pd& bankkontoen,
hvilket samlet set belgber sig til 638 mia. kr.

Selv om danskerne er blandt de bedste i Europa
til at aktivere opsparingerne, og at flere og flere
danskere investerer ar for &r, er der altsé stadig plads
til forbedring. Faktisk kunne danskerne investere
dobbelt s& meget, som de ger i dag, og stadig have
en tilstreekkelig paraply til regnvejrsdage stédende pd
bankkontoen.
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Definitoner og data

Finansiel formue:

Finansiel formue er defineret som: Finansiel formue
= indestdende i pengeinstitutter + investeringer

i obligationer, aktier (inkl. unoterede aktier),

investeringsfonde og pantebreve.

Indestdende i pengeinstitutter:

Omfatter indestdender i danske sével som uden-
landske pengeinstitutter. Obligationer og andre vaer-
dipapirer i udenlandske depoter indgdr ogsd.

Obligationer:

Veerdien af danske obligationer i depot ultimo dret.
Veerdien af udenlandske obligationer kategoriseres
som indesté&ende i pengeinstitut.

Aktier:

Veerdien af alle noterede aktier og aktier i depot ulti-
mo dret. For udenlandske aktier indgdér den selvangi-
vne vaerdi.

Investeringsfonde:

Veerdien i investeringsfonde/investeringsforeninger
uanset hvorledes investeringerne er placeret (i aktier,
obligationer eller andet].

Pantebreve:

Veerdien af danske pantebreve i depot ultimo dret.
Veerdien af udenlandske pantebreve i depot katego-
riseres som indesté&ende i pengeinstitut.

Unoterede aktier:

Veerdien af anparts-, iveerksaetter- og aktieselskaber.
Veerdien of selskaberne er bestemt ud fra virksom-
hedernes egenkapital, som sd justeres med ratioen
mellem begrsveerdien og egenkapitalen for de note-
rede aktieselskaber. Unoterede aktier indgdr ikke
idenne analyse.

Alle oplysninger stammer fra Skattestyrelsen.
Veerdien af komponenterne af den finansielle
formue bliver opgjort ved ultimo af dret.

Arsindkomst:

Arsindkomsten inkluderer alle personindkomster der
kan henfgres til den enkelte person. Belgbet er for
fradrag aof skat, arbejdsmarkedsbidrag og seerlig
pensionsbidrag, og renteudgifter er ikke fratrukket.

Arsindkomst = erhvervsindkomst +  offentlige
overfersler + udbetalte private pensioner + formuein-
dkomst + restindkomst inkl. bernebidrag.

Erhvervsindkomst:

Erhvervsindkomsten bestér af tre komponenter: Ign,
overskud aof selvstaendig virksomhed og arbejds-
markedsbidragspligtige honorarer.

Lonnen er skattepligtig lgn inkl. frynsegoder, skat-
tefri lon, jubileeums- og fratreedelsesgodtgerelser,
veerdi af aktieoptioner samt arbejdsgiverbetalte
sygedagpenge. Feriepenge indsat pd& feriekonto
for timelgnnede samt for funktionseransatte ved
jobopher/skifte medagdr i Ignnen, p& det tidspunkt
belpbet indsasttes pd& feriekontoen.

Lonnen er ekskl. bidrag til arbejdsgiveradministre-
rede pensionsordninger.

Nettooverskud af selvsteendig virksomhed er over-
skud af selvstaendig virksomhed inkl. udenlandsk virk-
somhed, nettoindtaegt som medarbejdende aegte-
feelle, samt renteudgifter og kapitalindkomst, som
stammer fra egen virksomhed.

Arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer er veder-
lag for foredrag og konsulentvirksomhed og vedrerer
personer, der ikke har selvstaendig virksomhed.

Erhvervsindkomsten er fgr fradrag af arbejds-
markedsbidrag og seerlig pensionsbidrag.

Offentlige overforsler:

Offentlige overfarsler inkluderer alle overfgrsler, som
primeert finansieres af det offentlige inkl. dagpenge
og efterlgn, men ekskl. ienestemandspension.

Offentlige overforsler = dagpenge og kontanthjeelp
mv. + SU, boligstatte, gren check og bernetilskud + of-
fentlige pensioner, inkl. efterlan.

Udbetalte private pensioner:

Udbetalte private pensioner omfatter udbetalinger
fralivsvarige- (livrente) og ratepensioner fra obligator-
iske arbejdsmarkedspensioner og private pension-
sordninger, sé@vel som ATP og tienestemandspension.
Engangsudbetalinger og udbetalte kapitalpensioner
og aldersopsparing er ikke inkluderet.

Udbetalte private pensioner = Ipbende udbetalinger
far arbejdsmarkedetstillasgspension (ATP) + tieneste-
mandspensioner + udbetalinger fra arbejdsmarkeds-
og privatpensioner (livrente- og ratepensioner).
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Formueindkomst:

Formueindkomst bestdr af renteindtaegter og real-
iserede tab/gevinster pd& veerdipapirer, ekskl. bereg-
net lejevaerdi af egen bolig og indkomst fra selvstaen-
dig virksomhed.

Formueindkomst = samlede skattepligtige rent-
eindteegter i Danmark undtagen renteindtaegt i
selvsteendig virksomhed + aktieindkomst, overskud/
underskud af skibsanparter, lejeindtaegt fra sommer-

Denne analyse er primeert baseret pd& Danmarks Statis-
tiks registerdata for drene 2014-2024. Det registerdata,
der anvendes i analysen, offentliggeres med godt 1 drs
forsinkelse, hvormed 2024 er det seneste tilgaengelige ar.
| analysen indgdr alle voksne danskere, som har bopeel
i Danmark per 31. december i det pégeaeldende ar. En
person er kategoriseret som voksen i et givent ér, hvis ved-
kommende enten var fyldt 18 ér inden drets begyndelse
eller fyldte 18 arilgbet af det pégaeldende ar.

Formdlet med analysen er at belyse, hvordan danskerne
generelt sparer op og investerer. For at undgd, at eks-
treme olbservationer skaevvrider analysens resultater, er
datagrundlaget renset for personer, der formue- og ind-
komstmaessigt afviger markant fra normalen. Derfor er de
0,1 pct. af danskerne med den sterste finansielle formue,
udeladt af analysens datagrundlag, med undtagelse af
data for antal investorer og andelen af danskere, der in-
vesterer. Derudover er personer, der har en arsindkomst
under 70.000 kr. (for skat), tillige udeladt. Dette er mindre,
end hvad en udeboende studerende p& en videregéende
uddannelse modtog i SU i 20714, der er det ferste ér i
analysen. Nér der i analysen opgares belgb pr. dansker
eller investor, er der tale om et gennemsnit.

hus mv.

Restindkomst inkl. bernebidrag:

Indkomster ligger i kategorien restindkomst, hvis de
ikke falder i en af de ovenfor naevnte fire hovedkate-
gorier, eller hvis der ikke findes oplysninger, som kan
placere indkomsterne i en af de fire ovennasvnte kat-
egorier. Det er derfor en meget sammensatindkomst,
som der ikke kan tolkes saerskilt pd. Den inkluderer
blandt andet arbejdsmarkedsbidragsfri skattepligtig
indkomst og honorarer, modtaget underholdsbidrag
og bernebidrag, heedersgaver, skattefrie uddelinger
fra fonde og foreninger, og anden personlig indkomst
fra udlandetend Ign.

Analysen beskaeftiger sig udelukkende med danskernes
frie opsparing (opsparing i frie midler), og hvordan dan-
skerne investerer deres frie opsparing. Det betyder, at
investeringer gennem pensionsordninger, som typisk in-
vesteres automatisk, er udeladt. Danskernes frie opspar-
ing er registreret hos Danmarks Statistik under kategorien
"Finansielle formuekomponenter i alt’, der bestdr af under-
komponenterne 1) Bankindestédende i pengeinstitutter, 2)
Obligationer, 3] Aktier mv,, 4) Andele i investeringsfonde,
5] Pantebreve i depot og 6] Veerdi af unoterede aktier. |
denne analyse tages der ikke hgjde for unoterede aktier,
som ikke medtages i beregningen af danskernes finan-
sielle formue. Da "Pantebreve i depot” blot udger ca. 0,01
pct. af danskernes frie opsparing, vurderes denne del at
veere negligerbar. Derfor vil den blive behandlet som en
del af obligationsformuen, da den, af de gvrige invester-
ingstyper, vurderes at minde mest om pantebreve i depot.

| kapitel 2 om aktiesparekontoen, er der suppleret med
data fra Euronext Securities Copenhagen for perioden
juni 2019 il juni 2026. | disse data indgdr alle personer,
derharen dansk aktiesparekonto, og der er ikke foretaget
yderligere afgraensninger.
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