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Finanstilsynet )
Kontoret for investorbeskyttelse \/

Att. Tina Ackermann

FINANS
Heringssvar - Bekendtggrelse om visse skattebegunstigede opsparingsformer i BANMARK
pengeinstitutter - j.nr. 142-0022
Finans Danmark takker for muligheden for at afgive heringssvar pé& udkastet il
den reviderede "Bekendtgarelse om skattebegunstigede opsparingsformer i
pengeinstitutter. Heringssvar

Indledningsvis skal vi bemcerke, at Finans Danmark set i lyset af baggrunden for
18. september 2020

Dok: FIDA-483742746-688188-v1
midler i aldersopsparing til efterretning. Kontakt Lene Schanebeck

den reviderede bekendtgarelse, tager stramningerne vedrgrende placering af

Vi har dog nogle konkrete bemcerkninger til de enkelte bestemmelser, som vi be-

skriver nedenfor.

§24, stk. 2

Finanstilsynet foreslar i § 24, stk. 2 at indfgre en pligt for pengeinstituttet til at sgrge
for, at kunden afvikler unoterede kapitalandele inden 1. juli 2021.

Det fremgdr ikke af bestemmelsen, hvad der ligger i ordene "sgrge for” og det er
derfor uklart, hvorledes pengeinstituttet skal agere i de situationer, hvor kunden
ikke reagerer pad instituttets henvendelse.

Finans Danmark skal derfor henstille til, at der ogsd indferes en ret for pengeinsti-
tuttet til at afvikle kundens investering pr. 1. juli 2021, hvis kunden ikke reagerer p&
instituttets henvendelser. En sddan ret til "tvangsudtagning” vil give pengeinsti-
tutterne mulighed for at leve op til den nyindferte forpligtelse.

Finans Danmark foresldr derfor, at der bekendtgarelsens § 24, stk. 3 indfgres en
klar hjemmel til tvangsudlodning, hvis kunden ikke selv har medvirket til flytning af
papirerne fra aldersopsparingsdepotet. Og at det i samme bestemmelse angi-
ves, hvilken kurs papirerne skal udloddes fil. Vi foresldr, at man som udlodning-
skurs pr. 1. juli 2021 benytter den senest anvendte PAL-kurs, som vil vcere den ha-
jeste af enten (i) anskaffelseskursen eller (ii) senest indleverede kurs indre voerdi.
Denne kurs vil veere "gammel”, men er kendt pd& forhdnd. Alternativt kan det
overvejes at bruge den PAL-kurs der er indsendt i efterdret 2020, til brug for afreg-
ning af PAL for 2020, subsidicert den senest anvendte PAL-kurs, hvis ikke kunden

har indleveret en ny kurs i 2020.
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Finans Danmark foresldr ogsd, at pengeinstitutterne i bekendtgerelsen sikres en
vis ekspeditionstid. Dette kunne f.eks. udmentes sdledes, at det anferes i be-
kendtgerelsen, at kunden senest 1. juni 2021 skal have givet pengeinstituttet be-
sked om, hvordan papiret skal udtages. Herefter har pengeinstituttet én méned
til at n& ekspedere udtagningen, og eventuelt rykke de sidste kunder en ekstra

gang.

@vrige bemcerkninger til de foresldede cendringer

20 procents regel

Tilsynet bedes bekrcefte, at veerdien af aldersopsparing fortsat teeller med, nér
der skal beregnes hvor meget af en ratepension, der mé investeres i unoterede

kapitalandele m.v. efter bekendtgerelsens § 23, stk. 4, nr. 2, 3 og 4.

AlF'er med markedsfaringstilladelse fil detailinvestorer i Danmark

Det er kun forvaltere med tilladelse, jf. lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde § 6, som kan opnd markedsfaringstilladelse til detailinvestorer. Finans
Danmark gdr derfor ud fra, at forouddet mod at investere i alternative investe-
ringsfonde som formuleret i den nye § 24, stk. 1 kun gcelder alternative investe-
ringsfonde uden markedsfaringstilladelse i Danmark, jf. henvisningen til "registre-
ret forvalter, jf. § 9 i lov om alternative investeringsfonde™.

Finanstilsynet bedes bekraefte dette.

Afnoterede aktier

Afnotering som felge af konkursbehandling

Finans Danmark beder Finanstilsynet bekrcefte, at aktier, som er blevet/bliver af-
noteret inden 1. januar 2021 som fglge af konkursbehandling, fortsat skal kunne
ligge i et aldersopsparingsdepot, jf. den nugceldende praksis. Dette bl.a. med
henblik pd, at kunden til enhver tid kan dokumentere ejerskab og anskaffelses-
tidspunkt f.eks. i sager, hvor der er et feelles segsmdal mod parter, der har veeret
involveret i selskabets barsnotering.

Finans Danmark beder ligeledes Finanstilsynet bekrcefte, at aktier, som bliver af-
noteret efter den 1. januar 2021 som felge af konkursbehandling fortsat kan hol-

des pd aldersopsparingen, jf. ovenfor.

Finans Danmark skal i forlcengelse af ovenstdende derfor anbefale, at det kom-

mer til at fremgd af den nye §24, stk. 2, at det kun er veerdipapirer, der er lagt ind

pd en alderspension efter den nuvcerende §23, stk. 4, der skal udtages.
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Andre afnoteringer

Afnotering kan ogsd forekomme i andre situationer, f.eks. i forbindelse med en
kapitalfonds opkab af selskabet. Det fremgdr ikke af bekendtgarelsen, hvorledes
pengeinstitutterne skal forholde sig i denne situation. Finanstilsynet bedes ogsé

her bekrcefte, at disse aktier fortsat kan ligge i aldersopsparingen, jf. ovenfor.

Kan Finanstilsynet ikke bekroefte dette, bedes Finanstilsynet alternativt forholde
sig til falgende spargsmdal:

o Hvordan skal pengeinstituttet forholde sig til at udtage disse ak-
tier fra aldersopsparingsdepotet?

o Hvilken kurs skal anvendes?

o Hvorleenge mé der gé fra afnoteringstidspunktet, til aktierne skal
veere udtaget af depotet? Der bar sikres en rimelig ekspeditions-
tid af hensyn fil banken.

o Skal papirer handles ud af aldersopsparingen eller kan de ogs&
udfages uden afgift — som beskrevet i den nye § 25A, stk. 1

pensionsbeskatningsloven?

Ikrafttraedelsestidspunkt

Finans Danmark henstiller til, at Finanstilsynet genovervejer tidspunktet, hvorfra
det ikke lcengere er muligt at investere aldersopsparingsmidler i unoterede kapi-
talandele. Tidspunktet kunne med fordel fremrykkes af hensyn til at formindske

pengeinstitutternes oprydningsarbejde.

@vrige bemcerkninger

Hybrid kernekapital

Med vedtagelsen af L22 den 14. november 2019, er der skabt tvivl om, hvorvidt
hybrid kernekapital kan vcere omfattet af kursgevinstloven.

| forlcengelse heraf skal Finans Danmark bede Finanstilsynet om at bekrcefte, at
formuleringen i bekendtgearelsens §§ 23 stk. 1, nr. 1, litra b ("obligationer og andre
geeldsinstrumenter, herunder beviser for sddanne veerdipapirer”) fortsat omfatter

hybrid kernekapital.
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Obligationer ej optaget til handel pd& et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet

Finanstilsynet bedes bekrcefte, at obligationer, som ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, er omfattet af bekendt-
garelsens § 23, stk. 1, nr. 6, jf. i @vrigt Finanstilsynets udtalelse i bindende svar SKM
2019.239.

Med venlig hilsen

Lene Schegnebeck

Heringssvar
Direkte: 5131 8717
Mail: Isc@fida.dk 18. september 2020
Dok. nr.:

FIDA-483742746-688188-v1
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