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Høringssvar – Bekendtgørelse om visse skattebegunstigede opsparingsformer i 

pengeinstitutter – j.nr. 142-0022 

 

Finans Danmark takker for muligheden for at afgive høringssvar på udkastet til 

den reviderede ”Bekendtgørelse om skattebegunstigede opsparingsformer i 

pengeinstitutter”. 

 

Indledningsvis skal vi bemærke, at Finans Danmark set i lyset af baggrunden for 

den reviderede bekendtgørelse, tager stramningerne vedrørende placering af 

midler i aldersopsparing til efterretning. 

 

Vi har dog nogle konkrete bemærkninger til de enkelte bestemmelser, som vi be-

skriver nedenfor. 

 

§24, stk. 2 

Finanstilsynet foreslår i § 24, stk. 2 at indføre en pligt for pengeinstituttet til at sørge 

for, at kunden afvikler unoterede kapitalandele inden 1. juli 2021.  

Det fremgår ikke af bestemmelsen, hvad der ligger i ordene ”sørge for” og det er 

derfor uklart, hvorledes pengeinstituttet skal agere i de situationer, hvor kunden 

ikke reagerer på instituttets henvendelse.  

Finans Danmark skal derfor henstille til, at der også indføres en ret for pengeinsti-

tuttet til at afvikle kundens investering pr. 1. juli 2021, hvis kunden ikke reagerer på 

instituttets henvendelser.  En sådan ret til ”tvangsudtagning” vil give pengeinsti-

tutterne mulighed for at leve op til den nyindførte forpligtelse. 

Finans Danmark foreslår derfor, at der bekendtgørelsens § 24, stk. 3 indføres en 

klar hjemmel til tvangsudlodning, hvis kunden ikke selv har medvirket til flytning af 

papirerne fra aldersopsparingsdepotet. Og at det i samme bestemmelse angi-

ves, hvilken kurs papirerne skal udloddes til. Vi foreslår, at man som udlodning-

skurs pr. 1. juli 2021 benytter den senest anvendte PAL-kurs, som vil være den hø-

jeste af enten (i) anskaffelseskursen eller (ii) senest indleverede kurs indre værdi. 

Denne kurs vil være ”gammel”, men er kendt på forhånd. Alternativt kan det 

overvejes at bruge den PAL-kurs der er indsendt i efteråret 2020, til brug for afreg-

ning af PAL for 2020, subsidiært den senest anvendte PAL-kurs, hvis ikke kunden 

har indleveret en ny kurs i 2020. 
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Finans Danmark foreslår også, at pengeinstitutterne i bekendtgørelsen sikres en 

vis ekspeditionstid. Dette kunne f.eks. udmøntes således, at det anføres i be-

kendtgørelsen, at kunden senest 1. juni 2021 skal have givet pengeinstituttet be-

sked om, hvordan papiret skal udtages. Herefter har pengeinstituttet én måned 

til at nå ekspedere udtagningen, og eventuelt rykke de sidste kunder en ekstra 

gang. 

 

Øvrige bemærkninger til de foreslåede ændringer 

20 procents regel 

Tilsynet bedes bekræfte, at værdien af aldersopsparing fortsat tæller med, når 

der skal beregnes hvor meget af en ratepension, der må investeres i unoterede 

kapitalandele m.v. efter bekendtgørelsens § 23, stk. 4, nr. 2, 3 og 4. 

 

AIF’er med markedsføringstilladelse til detailinvestorer i Danmark 

Det er kun forvaltere med tilladelse, jf. lov om forvaltere af alternative investe-

ringsfonde § 6, som kan opnå markedsføringstilladelse til detailinvestorer. Finans 

Danmark går derfor ud fra, at forbuddet mod at investere i alternative investe-

ringsfonde som formuleret i den nye § 24, stk. 1 kun gælder alternative investe-

ringsfonde uden markedsføringstilladelse i Danmark, jf. henvisningen til ”registre-

ret forvalter, jf. § 9 i lov om alternative investeringsfonde”. 

Finanstilsynet bedes bekræfte dette. 

 

Afnoterede aktier 

Afnotering som følge af konkursbehandling 

Finans Danmark beder Finanstilsynet bekræfte, at aktier, som er blevet/bliver af-

noteret inden 1. januar 2021 som følge af konkursbehandling, fortsat skal kunne 

ligge i et aldersopsparingsdepot, jf. den nugældende praksis. Dette bl.a. med 

henblik på, at kunden til enhver tid kan dokumentere ejerskab og anskaffelses-

tidspunkt f.eks. i sager, hvor der er et fælles søgsmål mod parter, der har været 

involveret i selskabets børsnotering.  

Finans Danmark beder ligeledes Finanstilsynet bekræfte, at aktier, som bliver af-

noteret efter den 1. januar 2021 som følge af konkursbehandling fortsat kan hol-

des på aldersopsparingen, jf. ovenfor. 

 

Finans Danmark skal i forlængelse af ovenstående derfor anbefale, at det kom-

mer til at fremgå af den nye §24, stk. 2, at det kun er værdipapirer, der er lagt ind 

på en alderspension efter den nuværende §23, stk. 4, der skal udtages. 
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Andre afnoteringer 

Afnotering kan også forekomme i andre situationer, f.eks. i forbindelse med en 

kapitalfonds opkøb af selskabet. Det fremgår ikke af bekendtgørelsen, hvorledes 

pengeinstitutterne skal forholde sig i denne situation. Finanstilsynet bedes også 

her bekræfte, at disse aktier fortsat kan ligge i aldersopsparingen, jf. ovenfor. 

 

Kan Finanstilsynet ikke bekræfte dette, bedes Finanstilsynet alternativt forholde 

sig til følgende spørgsmål: 

o Hvordan skal pengeinstituttet forholde sig til at udtage disse ak-

tier fra aldersopsparingsdepotet? 

o Hvilken kurs skal anvendes? 

o Hvor længe må der gå fra afnoteringstidspunktet, til aktierne skal 

være udtaget af depotet? Der bør sikres en rimelig ekspeditions-

tid af hensyn til banken. 

o Skal papirer handles ud af aldersopsparingen eller kan de også 

udtages uden afgift – som beskrevet i den nye § 25A, stk. 1 i 

pensionsbeskatningsloven? 

 

Ikrafttrædelsestidspunkt  

Finans Danmark henstiller til, at Finanstilsynet genovervejer tidspunktet, hvorfra 

det ikke længere er muligt at investere aldersopsparingsmidler i unoterede kapi-

talandele. Tidspunktet kunne med fordel fremrykkes af hensyn til at formindske 

pengeinstitutternes oprydningsarbejde. 

 

Øvrige bemærkninger 

Hybrid kernekapital 

Med vedtagelsen af L22 den 14. november 2019, er der skabt tvivl om, hvorvidt 

hybrid kernekapital kan være omfattet af kursgevinstloven. 

I forlængelse heraf skal Finans Danmark bede Finanstilsynet om at bekræfte, at 

formuleringen i bekendtgørelsens §§ 23 stk. 1, nr. 1, litra b (”obligationer og andre 

gældsinstrumenter, herunder beviser for sådanne værdipapirer”) fortsat omfatter 

hybrid kernekapital. 
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Obligationer ej optaget til handel på et reguleret marked eller en multilateral 

handelsfacilitet 

Finanstilsynet bedes bekræfte, at obligationer, som ikke er optaget til handel på 

et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, er omfattet af  bekendt-

gørelsens § 23, stk. 1, nr. 6, jf. i øvrigt Finanstilsynets udtalelse i bindende svar SKM 

2019.239. 

 

 

Med venlig hilsen 

 

Lene Schønebeck 

 

 

Direkte: 5131 8717 

Mail: lsc@fida.dk 

 
 

 

 

  

 


