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@get indtjening i bankerne i 2023 giver E\)

afkast pd niveau med @vrigt erhvervsliv

De danske bank- og realkreditkoncerner fik en hgj indtjening i 2023 malt i kroner FINANS

og ore. Det bringer dog blot banksektoren op pa niveau med det gvrige er- DANMARK
hvervslivi Danmark, nar det gecelder afkast til ejerne. Det viser arsregnskaberne

for 2023. Indtjeningen i 2023 kommer sdledes efter en arrcekke med lav indtje-

ning i banksektoren som folge af det meget lave renteniveau.

Banksektorens indtjening blev hgji 2023, n&r man opger det i kroner og ere. Re-

sultatet efter skat for de omfattede 16 bank- og realkreditkoncerner er pd& 55,1 Anquse
mia. kr. i 2023 mod 33,1 mia. kr. forrige &r. 1 2017 udgjorde resultatet efter skat 41,8
. . . L . . 12. april 2022
mia. kr., jf. figur 1. Den styrkede indfjening skyldes primcert det normaliserede ren- Dok. . FIDA-1941317218-709843.
temiljg, der har lgftet bankernes nettorenteindtcegter markant efter en lang peri- v
ode med lave nettorenteindtaegter. Gunstige forhold p& de finansielle markeder Kontakt [Owner]

har givet hgje kursreguleringer i 2023, og en robust dansk gkonomi betyder, at

nedskrivninger p& udldn fortsat er meget lave.

Holdes resultatet op mod den kapital, der ligger bag - altsé egenkapitalforrent-
ningen —er 12,4 pct. i 2023 det hgjeste niveau i den viste periode siden 2017. Den
seneste stigning i bankernes indfjening betyder, at egenkapitalforrentningen er
kommet op pd et mere normalt niveau, som f.eks. IMF har peget pd, at banker

som minimum ber proestere for, at vi pd sigt har en sund og robust banksektor!.

En del af den hgje indtjening i 2023 forbliver ogsd i bankerne som overfert over-
skud fil egenkapitalen. Det foresldede udbytte til aktioncererne udger ca. 18,6
mia. kr., hvor den samlede indtjening efter skat altsd var 55,1 mia. kr. Udbetalin-
gen af udbytte hidrarende fra resultatet i 2023 sker dog farst efter fordrets gene-
ralforsamlinger i 2024. Bankerne fortscetter dermed opbygningen af egenkapital
og udbygger deres robusthed til at hdndtere fremtidige udfordringer. | Igbet af
2023 steg de 16 sterste bank- og realkreditkoncerners egenkapital med 35 mia.
kr. Senere i analysen ses der noermere pd kapitalfornoldene, hvor der goelder

scerlige kapitalregler for bank- og realkreditsektoren.

I Ifglge IMF skal en sund bank preestere en egenkapitalforrentning p& mindst 10 pct., bl.a. for at veere i
stand fil at kunne filircekke investorer. Dette udsagn er fra 2017, da renteniveauet var meget lavt. Ved
det markant hgjere renteniveau i dag, vil en sund bank — alt andet lige - skulle prcestere en endnu hg-
jere egenkapitalforrentning. Kilde: IMF, Global Financial Stability Report October 2017 (note 5s. 11).
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Figur 1: Hgj indtjening i 2023 - men moderat egenkapitalforrentning
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Anm.: Akkumulerede regnskabstal fordelt p& resultat efter skat og egenkapitalforrentningen fra den obli-
gatoriske resultatopgarelse for de starste danske bank- og realkreditkoncerner. Der er taget hgjde for
fusioner mv., hvor det er muligt, s& samme andel af sektoren, fremgdr i de viste ér, og tallene sdledes er
sammenlignelige. For Danske Bank-koncernen er kun Danske Bank A/S og Realkredit Danmark medreg-
net i periodens resultat. 2022 er ekskl. omkostning i Danske Bank vedr. Estland-sagen pd 13,8 mia. kr.
Kilde: Arsregnskaber og Finans Danmarks beregninger.

Renteindtcegter i 2023 er tilbage pa et normalt niveau

Den hgje indtjening i 2023 er primcert drevet af nettorenteindtcegterne, jf. figur 2,
der er steget betydeligt i 2023 som fglge af det normaliserede renteniveau. Det
har gjort det muligt for bankerne at retablere en positiv indtjening pd bade ind-
I&n og udlén efter en lang periode med negative renter, der har presset banker-
nes forretningsmodel. Bankernes rentemarginal — altsd forskellen pd bankernes
indldns- og udl@nsrente — er gget fra et lavt niveau og er nu tilbage pd niveauet

fra midt 00'erne.

Figur 2: Renteindtcegter Igftet af normaliseret renteniveau
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Anm.: Figuren viser akkumulerede regnskabstal for nettorenteindtcegter og nettogebyrindtcegter fra
den obligatoriske resultatopgerelse for de sterste danske bank- og realkreditkoncerner. Der er taget
hgjde for fusioner mv., s& samme andel af sektoren fremgdr i de viste ar, og tallene sGledes er sammen-
lignelige. For Danske Bank-koncernen er kun Danske Bank A/S og Realkredit Danmark medregnet.
Kilde: Arsregnskaber og Finans Danmarks beregninger.
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Skiftet fra et meget lavt renteniveau ftil et hgjere og mere normalt renteniveau
skal hele samfundet vaenne sig til. Populcert sagt koster det igen penge at have
gceld, og der kan igen opnds afkast ved at spare op og investere. Virksomheder
og husholdninger har i en ca. 10-arig periode faet bank- og realkreditl@n til me-
get lave renter. Nu er vi tilbage i en mere normal situation, hvor der igen er vce-

sentlige renteudgifter forbundet med at optage I1&n og have geeld.

Til gengceld har viksomhederne veeret vant til at skulle betale for at have penge
stdende i banken. Nu far virksomhederne igen renteindtcegter ved at have
penge stdende i banken. Privatkunder med et staire indestGende i deres bank
matte ogsd i en kort periode betale negative renter. Nu er de negative renter
fortid, og privatkunder har mulighed for at opnd en hgjere rente pd& deres indldn Notat
ved at binde penge i en periode (tidsindskud). Sektoren udbyder i skrivende
stund sddanne produkter fil en rente p& omkring 3 pct. i gennemsnit.
12. april 2024
Hvis Den Europceiske Centralbank (ECB) snart pdbegynder de rentenedscettel- Dok. nr. FIDA-1941317218-709843-
ser, som mange forventer, kan det blive sveert for banksektoren at opretholde Vi
den hgje indfjening fra nettorenteindtcegter, som vi har set i 2023. Danmarks Nati-
onalbank vil fglge ECB's rentenedscettelser, men ikke ngdvendigvis i fuldt om-

fang, for at holde kronekursen stabil over for euroen.

Nettogebyrindtcegterne er derimod faldet i forhold til sidste ér. Det skyldes blandt
andet lavere aktivitet inden for realkreditldn som felge af bdde fcerre bolighand-
ler og l&nekonverteringer. Hertil kommer ogsd lavere aktivitet med veerdipapir-

handel for b&de detailkunder og professionelle investorer.

Positive kursreguleringer i 2023 som folge af gunstige finansielle markeder

2023 var preeget af gunstige forhold pd de finansielle markeder, hvilket har bidra-
get til positive kursreguleringer, der nu er pd det hgjeste niveau i syv ar, jf. figur 3.
Kursreguleringerne omfatter afkastet p& bankernes obligationsbeholdning samt

dele af indtjeningen i bankernes handelsafdelinger.

De forudsigelige og gunstige forhold p& de finansielle markeder i 2023, herunder
det normaliserede rentemilig, indebcerer, at bankernes kursreguleringer ligger
hajt i 2023, scerligt i forhold til det turbulente 2022. En af forklaringerne er, at kre-
ditspoendet? pd korte danske realkreditobligationer faldt i 2023. Det betyder alt
andet lige, at veerdien af bankernes obligationer fra 2022 steg, hvilket bidrager til
de forholdsvis hgje kursreguleringer. Den modsatte effekt gjorde sig goeldende i

2022, hvor bankernes obligationer tabte vaerdi som fglge af, at kreditspcendet

2 Kreditspoendet er den ekstra kompensation for risiko, som investorer kraever i fillceg til den risikofri rente.
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steg. De relativt hgje kursreguleringer i 2023 skal altsé ses i sammenhceng med de
meget lave kursreguleringer i perioden fer. Det er usandsynligt, at kursregulerin-

gerne kan forblive pd et s& hgjt niveau pd lcengere sigt.

Figur 3: Gunstige finansielle markeder afspejlet i kursreguleringer
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Anm.: Figuren viser akkumulerede regnskabstal for kursreguleringer og nedskrivninger fra den obligatori-
ske resultatopgerelse for de sterste danske bank- og realkreditkoncerner. Der er taget hgjde for fusioner
mv., sG samme andel af sektoren fremgdr i de viste dr, og tallene sGledes er sammenlignelige. For Dan-
ske Bank-koncernen er kun Danske Bank A/S og Realkredit Danmark medregnet.

Kilde: Arsregnskaber og Finans Danmarks beregninger.

Historisk lave nedskrivninger pa udian kan ikke vare ved

Nedskrivningerne pd& udldn er fortsat pd et meget lavt niveau, og det bidrager
ogsd positivt til bankernes indtjening. Det er uredlistisk, at nedskrivningerne kan
forblive p& det nuvaerende lave niveau. Nedskrivninger pd udldn er et spejl of til-
standen i samfundsgkonomien, og erfaringen siger, at de senere Ars gode tider i

gkonomien ikke varer ved for evigt.

Generelt er danske virksomheder velkapitaliserede og i en stcerk position. Antal-
let af konkurser i 2023 er pd sit hgjeste niveau siden 2010, men stigningen har
frods alf veeret behersket, og det er primcert sket blandt mindre virksomheder
uden banklén i ncevneveerdigt omfang. Det afspejler grundloeggende, at det er
gdet bedre for de danske virksomheder — og hele samfundsakonomien — end

ventet efter en brat og stor rentestigning.

De seneste gkonomiske udsigter for dansk gkonomi tegner bedre end tidligere
forudsagt. Chancen for en blgd landing for dansk skonomi er sdledes steget ef-

ter en ustabil periode med hgj inflation, hgje renter og hgje energipriser.

3
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Det er dog usikkert, om vi har set det fulde gennemslag af rentestigningerne, lige-
som virksomhederne aktuelt befinder sig i et krydspres mellem bd&de hgjere renter
og hgjere lgnninger. Derfor mé& der forventes starre nedskrivninger pd udlan il
scerligt smad virksomheder. Mange virksomheder er dog i stand til at tilpasse sig si-
tuationen ved f.eks. at nedbringe deres gceld med hgje renteomkostninger og

optimere deres likviditet bl.a. ved at f& tigodehavender hurtigere hjem.

Et normalt tab pa udidn i 2023 ville have givet et markant lavere afkast

Finanstilsynet har tidligere beregnets, at den gennemsnitlige tabsprocent set over

en 50-drig periode (1969-2019) er hhv. 0,86 pct. af udldn og garantier for penge-

institutter og 0,15 pct. for realkreditinstitutter. Nar Finanstilsynets tal for et normalt

niveau for tab pd& udldn lcegges til grund, svarer det til et tab pd udldn pd ca. 16 Notat

mia. kr. med det aktuelle udidnsniveau for hele sektoren.

Hvis det forsigtigt antages, at de starste bank- og realkreditkoncerner i denne 12, april 2024

analyse har 90 pct. af bankudidnet, ville det svare fil et tab p& ca. 15 mia. kr. i Dok. nr. FIDA-1941317218-709843-
2023 i en mere normal situation mod stort set ingen indregnede nedskrivninger i Vi

regnskabsdret 2023 samlet set. Indregnes nedskrivninger p& 15 mia. kr., ville det

betyde, at resultatet efter skat, alt andet lige og uden skatteeffekt, ville blive re-

duceret fra 55 til 40 mia. kr. for de sterste bank- og realkreditkoncerner i 2023. Det

havde i sa fald medfert en egenkapitalforrentning pd ca. 9 pct. og ikke 12,4 pct.

i 2023.

Med andre ord ville sektoren - selv med den hgje indtjening i 2023 - ikke helt have
n&et IMF's pejlemaerke om en forrentning p& mindst 10 pct. for en sund bank,
hvis der var indtruffet tab p& udldn pd bare et gennemsnitligt niveau, jf. figur 4.
Det illustrerer, at bankernes indtjening er det farste vaern mod tab pd udidn. Der-
for er det vigtigt, at der er en god indtjening i sektoren fil at kunne modstd s&-
danne tab. | disse tider med usikkerhed kan den gkonomiske virkelighed hurtigt

cendre sig med sterre tab pd udldn til falge.

2023 er det farste &r siden 2017, hvor forrentningen af egenkapitalen i sektoren
lever op fil IMF's pejlemcerke for en sund bank. Den gennemsnitlige forrentning af
egenkapitalen i de seneste syv ar er sdledes pd blot 8,8 pct. Selv om de danske
banker fik et betydeligt indtjeningseftersiceb i drene med lave renter, har de dog
samtidig form&et at opbygge kapital. Sdledes er den danske banksektor robust,

hvilket bekrceftes af de stresstest, som Nationalbanken og EBA udferer.

3 Markedsudviklingsartikel for kreditinstitutter, 1. halvér 2019.
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Figur 4: Forrentningen af egenkapitalen i 2023 ville have vceret for lav ved et nor-

malt tab pa vdian
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Anm.: Egenkapitalforrentningen er beregnet som periodens resultat efter skat i procent af den gennem-
snitige egenkapital over perioden. Figuren omfatter de 16 sterste bank- og realkreditkoncerner i 2023.
Der er taget hgjde for fusioner mv., hvor det er muligt, s& samme andel af sektoren, fremgdr i de viste
sgjler, og tallene séledes er sammenlignelige. | gns. 2017-2023 er der i &ret 2022 korrigeret for ekstraordi-
ncer omkostning i Danske Bank vedr. Estland-sagen pd 13,8 mia. kr. Ifglge IMF har en sund bank en for-
rentning af egenkapitalen pd mindst 10 pct. Er forrentningen under 10 pct. — men hgjere end 8 pct.- an-
ses banken som udfordret. Hvis forrentningen er under 8 pct., anses banken som svag.

Kilde: IMF Global Financial Stability Report October 2017, drsregnskaber og Finans Danmarks beregnin-
ger.

Q@get indtjening i 2023 betyder gget opbygning af kapital
En hgj indtjening er, som tidligere ncevnt, farste voern mod tab pd udlén. Kapita-
len er det noeste vaern, der ogsd skal kunne doekke uventede tab pd udidn my .4

Der gcelder scerlige kapitalregler for bank- og realkreditsektoren.

Den ggede indtjening i 2023 har ogsd bidraget til, at den egentlige kernekapital®
er steget til noesten 400 mia. kr. og den totale kapital til 473 mia. kr. ved udgan-
gen af 2023, jf. figur 5. En del af den hgje indfjening i 2023 vil forblive i bankerne
som overfgrt overskud til egenkapitalen. Det foresl&ede udbytte til aktioncererne
udger ca. 18,6 mia. kr., hvor den samlede indtjening efter skat altsd var 55,1 mia.
kr. Bankerne fortscetter dermed opbygningen af den egentlige kernekapital og

@ger robustheden fil at h&ndtere fremtidige udfordringer.

4 Kreditorerne, dem som har l&nt banken penge, bliver pdfert tab, hvis banken ikke selv har tilstroekkelig
kapital til at doekke tab.

5 Bestér af den regnskabsmacessige egenkapital fratrukket visse poster pd balancen.

-
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Figur 5: @get kapitalniveau
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Anm.: Opgerelsen er ultimo dret. Egentlig kernekapital er egenkapital fratrukket visse poster p& balan-
cen bl.a. immaterielle aktiver og skatteaktiver, der afhcenger af den fremtidige indtjening. Derfor er den
egentlige kernekapital (400 mia. kr.) mindre end den regnskabsmaessige egenkapital (462 mia. kr.).
Kilde: Arsregnskcber og Finans Danmarks beregninger.

Den danske banksektor er meget robust

Kapitalen skal dog ses i forhold til de risici - risikovcegtede eksponeringer (REA) —,
som sektoren har pataget sig ved bl.a. udidn og positioner i markedet. Det ses af
figur 6, at kapitalprocenterne ogsd ndr nye hajder i 2023. Den egentlige kerneka-
pitalprocent er steget fra 18,6 pct. i 2022 til 19,7 procent i 2023, mens den totale
kapitalprocent er steget fra 22,4 pct. i 2022 il 23,4 pct. i 2023. Det skyldes bdde,
at der er lagt betydelig kapital fil side fra den hgje indtjening i 2023, og at de risi-

kovcegtede eksponeringer ikke har cendret sig ncevnevcerdigt fra 2022 til 2023.

)
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Figur é: Kapitalen i forhold fil risici er ogsa aget

Pct. of REA
04 232

25 292 217 23,4
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

227 22,4

20
15
10
5
0

m Egentlig kernekapital m Total kapital

Anm.: Risk Exposure Amount (REA) betegnes p& dansk som de risikovoegtede eksponeringer. Det er sum-
men af den kreditrisiko, markedsrisiko og operationelle risiko, som en bank har pataget sig. Hver enkelt af
bankens eksponeringer f.eks. pd et udidn til en kunde ganges med en tilhgrende risikovaegt, hvis star-
relse afhcenger af risikoen for tab for banken. N&r alle bankens risikovoegtede eksponeringer lcegges
sammen, f&s de samlede risikovoegtede eksponeringer.

Kilde: Arsregnskcber og Finans Danmarks beregninger.

Afkastet i bankerne i 2023 er pd niveau med det gvrige erhvervsliv

Selv om bankernes indtjening malt i kroner og are er vaesentligt forbedret, og
egenkapitalforrentningen igen er pcen, er afkastet til investorerne blevet pd ni-
veau med de gvrige sakaldte danske large- og mid cap-virksomheder, jf. figur 7.
Bankernes forrentning af egenkapitalen er séledes repraesenteret bredt omkring
midten (medianen). Nok er der to banker, som har den 9. og 10. hgjeste indtje-
ning i 2023 blandt virksomhederne i figuren, men der er ogsd& et par banker, som
liggeriden lavere ende af indtjeningsskalaen blandt de danske large- og mid

cap-virksomheder.

Overordnet set var der medvind p& ncesten alle fronter for bankerne i 2023, med
normaliseret renteniveau, lave nedskrivninger og gunstige finansielle markeder,
der alt sammen bidrager til den ggede indtjening. Set over en lcengere periode,
er bankernes indtfjening dog fortsat beskeden. Det fremgar tydeligt, ndr vi sam-
menholder bankernes gennemsnitlige indtjening siden 2017 med de gvrige s&-
kaldte large- og mid cap-virksomheder. Set over en lcengere konjunkturfase har
bankernes indtjening sdledes haltet meoerkbart efter det gvrige erhvervsliv, idet

noesten alle banker ligger i den nederste halvdel af indtjeningsspekiret.

3
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Figur 7: Bankernes forrentning er moderat pa trods af indtjeningsmedyvind
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Anm.: Banker der per definition er large- eller mid cap-virksomhed, men ikke er gruppe 1 eller 2, er ikke
medtaget. Definitionen pd large- eller mid cap-virksomhed er 1,1 mia. DKK i markedsveerdi. Populatio-
nen af virkksomheder og bank- og realkreditkoncerner er den samme i de to diagrammer.

Kilde: Arsregnskober, Bloomberg Finance L.P og Finans Danmarks beregninger.
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Bank- og realkreditkoncerner omfattet af analysen
Analysen omfatter 16 bank- og realkreditkoncerner i Finanstilsynets gruppe 1 og 2. For at
sikre sammenlignelighed fra dr til ar, tages der hajde for fusioner og opkab.

Der er i vores regnskalbstal pd drsbasis blevet korrigeret for falgende:

e Sparekassen Danmark er fusioneret med Totalbanken pr. 31. august 2023. Vi har
estimeret og tillagt otte mdaneders indfjening i Totalbanken. For at sikre sammen-
lignelighed medtager vi regnskaber for Totalbanken i de historiske tal for 2017-
2022.

. Middelfart Sparekasse er sammenlagt med Fang Sparekasse pr. 1. januar 2023.
Dertil var der ogsé en sammenlcegning med Folkesparekassen pr. 1. januar 2021.
For at sikre sammenlignelighed medtager vi regnskaber for Fang Sparekasse og Notat
Folkesparekassen i de historiske tal for 2017-2022.

. Jyske Bank har opkabt PFA Bank med virkning fra den 1. oktober 2023. Vi har esti-
meret og tillagt ni maneders indfjening i PFA Bank. For at sikre saonmenlignelighed
medtager vi regnskaber for PFA Bank i de historiske tal for 2017-2022.

. Jyske Bank opkgbte det danske forretningsben af Svenska Handelsbanken pr. 1.
december 2022. Det har dog ikke vceret muligt at medtage Handelsbankens
danske forretning historisk for sammenlignelighed, da data ikke er filgeengelige.

e Spar Nord Bank opkgbte den danske del af den foergske BankNordik pr. 1. marts
2021. Det har dog ikke veeret muligt at medtage den danske del af BankNordik
for sammenlignelighed, da data ikke er tigcengelige.

e Arbejdernes Landsbank opkgbte Vestjysk Bank med virkning fra 31. maj 2021. Vi
har estimeret og tillagt syv mdaneders indtjening i Vestjysk Bank. For at sikre sam-
menlignelighed medtager vi regnskaber for Vestjysk Bank i de historiske tal for
2017-2020.

o Sparekassen Danmark blev etableret pr. 1. september 2021 som en fusion mellem
Jutlander Bank og Sparekassen Vendsyssel. Vi har ikke korrigeret i regnskabstal-
lene. For at sikre sammenlignelighed medtager vi regnskaber for Jutlander Bank
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og Sparekassen Vendsyssel i de historiske tal for 2017-2020.

e Sydbank overtog Alm. Brand Bank pr. 30. november 2020. Vi har estimeret og fil-
lagt indtjening i Alm. Brand Bank. For at sikre sammenlignelighed medtager vi
regnskaber for Alm. Brand Bank i de historiske tal for 2017-2019.

e Vestjysk Bank fusionerede med Den Jyske Sparekasse i begyndelsen af 2021. Vi
har anvendt Finanstilsynets regnskabstal for 2020 for Den Jyske Sparekasse. For at
sikre sammenlignelighed medtager vi regnskaber for Den Jyske Sparekasse i de
historiske tal for 2017-2019.

e Ringkgbing Landbobank fusionerede med Nordjyske Bank 9. juni 2018. Vi har an-
vendt tallene fra det offentliggjorte proforma-regnskab for 2018 for at tage hejde
for fusionen i 2018. For af sikre sammenlignelighed medtager vi regnskabet for
Nordjyske Bank i det historiske tal for 2017.

| underposter i regnskaberne har vi desuden valgt at korrigere tallene for koncernen Dan-
ske Bank sdledes, af vi kun medindregner Realkredit Danmark og Danske Bank A/S. Der-
med er Danica Pension og udenlandske datterselskaber udeladt for af sikre tilncermelsesvist
samme opgearelsesmetode som anvendes af Finanstilsynet for kreditinstitutter.

Beregning af egenkapitalforrentning
Egenkapitalforrentning efter skat er beregnet som summen af virksomhedernes resultat ef-
ter skat, delt med summen af deres gennemsnitlige egenkapital over perioden.

o
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Boks 2: Beregninger pa normalt niveau for tab pa udlan

Udldn og garantier (udi@n ex repo) udgjorde 1.359 mia. kr. i pengeinstitutter og 2.920 mia. kr. i realkredit-

institutter pr. 30. juni 2023, jf. Finanstilsynets 'Markedsudvikling for kreditinstitutter 1. halvar 2023'.

Aktuelt normalt niveau for tab pa udlan (sektoren)
Udlan®! * tabsprocent? + UdIan®! * tabsprocent®, hvor Pl = pengeinstitutter og Rl=realkreditinstitutter
Beregning: 1.359 mia. * 0,0086 + 2.920 mia. * 0,0015 = 16,1 mia. kr.

Aktuelt normalt niveau for tab pa udlan (16 sterste bank- og realkreditkoncerner i denne analyse)
Forsigtig antagelse: Har 90 pct. af bankudi@net. Al realkredit er omfattet i de starste koncemer.
Beregning: 1.359 mia. * 0,9 * 0,0086 + 2.920 mia. * 0,0015 = 14,9 mia. kr.

Egenkapitalforrentning (%) i 2023 for sterste koncerner med et gennemsnitligt tab pa det aktuelle udian
(Resultat efter skat — gns. tab pd udléan / gennemsnitlig egenkapital i 2023) * 100
Beregning: (55,1 mia. -14,9 mia. / 444,3 mia.) * 100 = 9,0 pct.

)
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