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Forord

Den beaeredygtige omstilling aof samfundet er
omfattende og kraever investeringer for man-
ge milliarder. | Danmark vurderes det, at virk-
somheder og husholdninger skal investere i
sterrelsesordenen 500-600 mia. kr. i grenne
l@sninger frem mod 2030, for at vi ndr rege-
ringens ambitizse mal om at reducere driv-
husgasudledningen med 70 pct.' For EU vur-
deresder atveere et &rligtinvesteringslbehov
for 470 mia. euro for at opfylde EU's klimaam-
bitioner? Og Den Internationale Valutafond
(IMF] skenner, at det globale investerings-
behov for at opnd klimaneutralitet i 2050 er
12-20.000 mia. dollar i alt.’ Den opgave kan
ingen klare alene.

Ruslands krig i Ukraine har fert til en alvorlig
geopolitisk krise, som i hgj grad ogsé& hand-
ler om energipolitik. Det har tydeliggjort sdr-
barheden i Europas afheengighed af fossil
enerqi fra Rusland og understreget behovet
for at accelerere investeringer i gron enerqi
for at opnd tilstreekkelig forsyningssikker-

Ulrik Nedgaard

hed i Europa. Det har skeerpet udfordringen
i forhold til b&de klimamdal og den bredere
baeredygtige omstilling. Det vil kreeve sveere
beslutninger i den kommende tid, og at alle
tager ansvar for i feellesskab at lese de ud-
fordringer, vi nu sté&r med.

Finanssektoren er en vigtig del af samfun-
det, som er i bergring med stort set alle — og
vitager gerne et medansvar for at lefte sam-
fundsvigtige dagsordener og udfordringer.
Derfor er den beeredygtige omstilling af
samfundsgkonomien udpeget som ét af de
fem vigtigste strategiske indsatsomrader i

omstilling
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kefm.dk/media/6663/finanssektoren.pdf og kraka-advisory.com/news/bankerne-kan-accelerere-den-gronne-

ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/assessment_of_economic_and_investment_needs.pdf
www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2021/10/12/global-financial-stability-report-october-2021
Finans Danmark besluttede i 2018 at nedsaette et rédgivende forum, der skulle komme med anbefalinger til sektoren

om at gd foran og bidrage til den beeredygtige omstilling. Det blev til Forum for Beeredygtig Finans, som blev feerdige i
december 2019. Siden har finanssektoren arbejdet intensivt med at felge forummets anbefalinger.



Finans Danmarks nyeste strateqi 'S bidraq til
fremtidens Danmark."

Penge- og realkreditinstitutter er Danmarks
finansielle motor, som i samspil med kunder-
ne bidrager til at drive den baeredygtige om-
stilling aof vores samfund fremad. Det ger vi
ved at levere beeredygtige investerings- og
I&neprodukter, yde kvalificeret r&dgivning
og inddrage beeredygtighed i dialogen
med kunderne. P& den mdéde bidrager vi
som sektor til, at bdide helt almindelige dan-
skere og erhvervsdrivende kan traeffe baere-

dygtige valq.

Regeringens klimamal og klimapartnerska-
ber, anbefalinger fra Forum for Baeredygtig
Finans* og ny EU- lovgivning om baeredygtig
finans har veeret vigtige ledestjerner i finans-
sektorens arbejde med beaeredygtighed i
2021. Fokus har veeret p& at integrere den
beeredygtige omstilling i hele forretningen,
skabe flere grenne produkter for kunderne
og sikre mere transparens om baeredygtig-
hedsindsatsen ved at opgere, rapportere,
seette mdl og udarbejde information til kun-
der. 12021 har Finans Danmark fortsat veeret
en del af Finanssektorens klimapartnerskab,
hvor sektoren har arbejdet sammen pd&
tveers om feelles indsatser og udviklingspro-
jekter for at fremme basredygtighed.

Der er uden tvivl skabt konkrete og maerk-
bare resultater. Og de taler for sig selv. | dag
har ni ud af ti penge- og realkreditinstitutter
en strateqgi for baeredygtighed. Og lige s&
mange inddrager baeredygtighed i dialogen
med kunderne. Sektoren har efteruddannet
ca.8.000 ud afialtca. 40.000 medarbejdere
i beeredygtighed og dermed loftet vidensni-

veauet blandt de rédgivere, der meder kun-
derne i hverdagen. Endnu flere I&neproduk-
ter med fokus pd& baeredygtighed er kommet
tili dretsleb, blandtandetflereléntilenergief-
fektivisering samt il nul- og lavemissionsbiler.
| 2021 rundede finanssektorens finansiering
af grenne aktiviteter 548 mia. kr. Desuden
har sektoren formidlet grgnne obligationer
for omkring 87 mia. kr. For investeringsfonde
mdilrettet private er to ud of tre kroner i dag
investeret i fonde med baeredygtige karak-
teristika eller mél. Og medlemmer af Finans
Danmark har understattet den beaeredygtige
omstilling ved - i samarbejde med andre -
at udvikle veerktgjer til méling of klimaaftryk
i sével landbrug som smd- og mellemstore
virksomheder.

Men vi stopper ikke her. Sektoren gdr forrest
og seetter lpbende nye ambitipse mal for
sig selv. Flertallet af penge- og realkredit-
institutter har allerede eller vil i neermeste
fremtid seette mdal for reduktion af udledning
af drivhusgasser, som de finansierer via ud-
l&dn og investeringer. Og Investering Dan-
mark, som herer under Finans Danmark, har
som branche givet tilsagn om at reducere
CO,-aftrykket af danskernes private inve-
steringer i fonde betydeligt - bade pd kort
og leengere sigt.

Omstilling til et mere beaesredygtigt samfund
handler om mere end den grenne omstilling.
Det handler ogs& om at tage ansvar socialt,
at fremme god selskabsledelse og at sikre
overholdelse af love, internationale konventi-
oner og sanktioner. Det gaelder bé&de i egen
forretning og for virksomheder, der udlénes
til og investeres i. Penge- og realkreditinsti-
tutter inddrager baeredygtighed i bred for-



stand i kreditvurdering af erhvervskunder,

0g beeredygtighedsrisici fér stadig mere
opmeaerksomhed. Mange arbejder ogsd for
at forbedre sociale forhold i lokalsamfundet
og for at fremme baeredygtighed i egen for-
retning f.eks. ved at ege diversiteten.

EU er stadig ved atimplementere strategien
for beeredygtig finans. Nogle regler er traidt i
kraft. Andre er endnu ikke udformet eller ved-
taget endeligt. Finanssektoren er allerede
godt i gang med at udbyde produkter med
fokus p& beeredygtighed og understgtte
virksomhederne i deres transition. Og sekto-
ren arbejder med atfremme basredygtighed
i egen forretning og eget naermilje. Det sker
bé&de ved at begreense egen CO,-udled-

?

Finanssektoren er en vigtig del
af samfundet, som er i bergring
med stort set alle — og vitager
gerne et medansvar for at lpfte
samfundsvigtige dagsordener
og udfordringer.

ning, sikre kensdiversitet, bidrage til det lo-
kale foreningsliv og ved at integrere sociale
aspekter i indkgb af udstyr og serviceydel-
ser. Hver eneste indsats er et vigtigt bidrag til
atflytte osien mere baeredygtig retning.

Som sektor ser vi frem til fortsat at bidrage
aktivt til at realisere omstillingen og gore vo-
res til, at vi har et mere baeredygtigt samfund
-bddeom 5,10 0g 20 dr.

God leeselyst!

Ulrik Nedgaard
Administrerende direktgr, Finans Danmark
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Finanssektoren

| redeggrelsen bruges betegnelsen “fi-
nanssektoren”, som daekker over Finans
Danmarks medlemmer: Pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, investeringsfonde, kapital-
forvaltere og bgrsmeeglere. Ud over Finans
Danmark naevnes ogsd Investering Dan-
mark. Investering Danmark er en branche-
forening for udbydere af investeringsfonde
og kapitalforvaltning og er en del af Finans
Danmark.

Datagrundlag

Finans Danmark har til redegerelsen ind-
hentet oplysninger via en spagrgeskemaun-
dersggelse blandt sine medlemmer. Sper-
geskemaet er besvaret af 53 penge- og
realkreditinstitutter i begyndelsen af 2022,
svarende til 84 pct. af Finans Danmarks
medlemmer i Danmark og i de gvrige nordi-
ske lande. Data omfatter stgrstedelen af de

danske og feergske penge- og realkreditin-
stitutter svarende til omkring 98 pct. af deres
samlede balance. Det er en stigning i forhold
til sidste &r, hvor 40 penge- og realkreditinsti-
tutter svarede.

Da deltagerkredsen er udvidet og ander-
ledes sammensat, er svarene ikke direkte
sammenlignelige med sidste ér. Sporge-
rammen er desuden tilpasset den seneste
udvikling inden for baeredyatig finans. Derfor
er nogle spergsmdl udgdet eller eendret, og
nye er kommet til. Som en del af besvarelsen
af spgrgeskemaet har deltagerne ligesom
sidste ar beskrevet konkrete tiltag og pro-
dukter fra deres arbejde med den baeredyg-
tige dagsorden. De udger de eksempler, der
er naevnt forskellige steder i redegorelsen.
Enkelte tiltag, som er kommet til efterfelgen-
de, er ogsd taget med i redegarelsen.



Tiresultater for penge- og
realkreditinstitutter i 2021

89 % mdler eller vil male CO,-udledning
fra finansierede aktiviteter

85 % har eller far en plan for at reducere
CO,-aftryk af investeringer

=y BB

S48 mia. kr.
til kimavenlige aktiviteter

g

89 % inddrager baere-
dygtighed i réddgivningen

For 83 % fylder energieffektivisering
mere i dialogen med kunderne

BYR
of
é% 47 % har indfert tiltag til at fremme

mere basredygtig landbrugsdrift

25-35% lavere CO,-aftryk fra investeringer
1 2025 0g 50-70% lavere i 2030

Qiﬂ To ud af tre kroner er investeret i fonde
€% med baeredygtige mdl eller karakteristika

13 % lavere egen

CO,-udledning

N¢) 8.000 medarbejdere har fet et
5=z beeredygtigt kompetencelgft
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Mere end otte ud af ti penge-

realkreditinstitutter har offentliggjort
handleplaner for reduktion af CO,

med darsrapporten for 2021 eller

planlaegger at gore det
i neermeste fremtid.




Finanssektoren opgor
og seetter reduktionsmal
for udledning af CO, fra
finansierede aktiviteter
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| 2021 kom maling af CO,-aftrykket af udlén,
investeringer og egen forretning for alvor p&
dagsordenen i finanssektoren. Neesten halv-
delen af Finans Danmarks medlemmer tog
den feelles model for beregning af finansie-
ret CO,-udledning i brug. Og lidt over hvert
tredje medlem planleegger attage modellen
i brug. Modellen blev udvikleti 2020 af Finans
Danmark i samarbejde med Forsikring &
Pension p& opfordring fra Forum for Baere-
dygtig Finans. Den indeholder principper og
metoder, sd finansielle institutter kan opgere

89 % mdailer eller vilmale CO,-udledning
fra finansierede aktiviteter

85 % har eller far en plan for at reducere
CO,-aftryk af investeringer

udledningen af CO, og andre drivhusgasser,
som de finansierer via deres udldn og inve-
steringer. Modellen blev i 2021 justeret i lyset
af den nyeste viden og erfaringer med bru-

gen af modellen.®

Det var i 2021, at finanssektoren isaer be-
gyndte at male CO,-aftryk af deres investe-
ringer. Det skyldes, at der i dag findes flere
data pd investeringsomrédet, da mange
bgrsnoterede virksomheder  offentligger

data for CO,-udledning i deres &rsrappor-

5 www.finansdanmark.dk/nyheder/2022/opdateret-co2-model



ter. Dataene indsamles fra virksomheder i
hele verden af ESG-dataleverandgrer, som
investorerne kan hente data fra til méling of
CO,-aftryk. Hertil kommer, at Forum for Bae-
redygtig Finans anbefalede atrette fokus p&
investeringsomrédet forst.

Nar der kan méles et CO,-aftryk, er det ogsd
muligt at lave handleplaner for reduktionen

Bruges finanssektorens
CO,-model til opgegrelse
af CO,-aftryk?

Ja

af det. Investering Danmark lancerede i
2020 et klimamdél for investeringsbranchen.
Det er blevet fulgt op af egne mélsastninger
om reduktion hos medlemmerne. Mere end
otte ud aof ti penge- og realkreditinstitutter
har offentliggjort handleplaner med drsrap-
porten for 2021 eller planleegger at gare deti
naermeste fremtid.

Nej

Nej, menvi
planleegger
atgore det

S& mange af dem, der bruger CO,-

modellen, bruger dem pd& disse

forretningsomréder
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P& udldnssiden er flere penge- og realkre-
ditinstitutter ogsd kommet i gang med at
mdéle CO,-aftryk. De méler bl.a. CO,-aftryk
fra privatkundernes boliger og biler og for
erhvervskundernes aktiviteter.

Naeste skridt er, at penge- og realkreditin-
stitutter ogsé udarbejder en handleplan for

reduktion af finansieret CO,-udledning p&
udlén. Det har Forum for Baeredygtig Finans
anbefalet sker senest med drsrapporten for
2022.Syv ud af tipenge- og realkreditinstitut-
ter har allerede gjort det eller planleegger at
gore detsnart.

Mange pengeinstitutter, herunder Totalbanken, Sparekassen Thy og Ringkjo-
bing Landbobank, har i 2021 offentliggjort CO,-aftrykket pd investeringspro-
dukter og en handlingsplan for reduktion af aftrykket.

Jyske Bank offentliggjorde i 2021 for tredje gang CO,-aftryk for udlén og inve-
steringer pd i altknap 630 mia. kr. Jyske Bank har indfert CO,-reduktionsmail for
investeringer i aktier og realkreditobligationer og vil i 2022 fastleegge redukti-
onsmal for udvalgte dele aof udidnsportefelien.

Danske Bank har tilsluttet sig Net Zero Asset Managers initiativet og forpligtet
sig til at statte arbejdet mod CO,-neutralitet frem mod 2050. Til at understatte
det mal har Danske Bank blandt andet fastsat en midlertidig mdélsastning om
atreducere CO,-udledningeniportefglien med 50% i 2030 mod 2020 tal, samt
intensivere aktivt ejerskabsaktiviteter per 2025 med henblik p& at adressere
og accelerer den forngdne klimatransition i disse selskaber. Danske Bank har
desuden fastsat konkrete mal for CO,-reduktion frem mod 2030 for sine udién
til udvalgte sektorer, for at kundeportefglien bliver kimaneutral senest i 2050.



UDLAN

Finanssektoren kan agere som katalysa-
tor for den baeredygtige omstilling ved at
tilboyde l&n til grenne og sociale formdal
og radgive den enkelte privat- eller er-
hvervskunde om mere baeredygtige valg.
Det er i samspillet med kunderne, at fi-
nanssektoren kan styre udlédn i en mere
baeredygtig retning og bidrage til bedre
klima og sociale forhold i fremtiden.

Det sker blandt andet, ndr penge- og
realkreditinstitutter inddrager basredyg-
tighed i kreditvurderinger af erhvervs-
kunder. Og ndér beeredygtighed indgdr
i dialogen med kunderne. Den indsats
forventes at accelerere | de kommende
ar, hvor institutterne i hgjere grad vil ud-
arbejde handleplaner for at reducere
klimaaftrykket fra aktiviteter, som de ud-
l&ner til.




Penge- og realkreditinsti-
tutterne finansierer klima-
venlige aktiviteter i endnu

storre omfang

548 mia. kr.

| 2021 rundede finanssektorens finansiering
af grenne aktiviteter 548 mia. kr. Af de 548
mia. kr. kommer 476 mia. kr. fra finansiering
af danskernes boliger og erhvervsejendom-
me med energimaerke A eller B samt finan-
siering af grenne ejendomme i udlandet.
Samlet er sektorens finansiering af grenne
ejendomme steget med mere end 80 mia. kr.
i 2021. Udlénet til finansiering of gvrige gren-
ne aktiviteter som f.eks. solceller, vindmaller,

til klimavenlige aktiviteter

forsyning, anleeg til genbrug og el-busser gik
frem med omkring 37 mia. kr. i 2021. Hertil har
der veeret stor eftersporgsel efter 1&n til nul-
og lavemissionsbiler.

Flere Ian til nul- og
lavemissionsbiler
Et skifte til nul- og lavemissionsbiler udger
et vaesentligt element i den danske strategi

for en gren omstilling, der indfrier mélet om




en reduktion pd 70 pct. i CO,-udledninger
i 2030. | slutningen af 2020 er der indgdet
politisk aftale om bilbeskatningen, som un-
derstotter udskiftningen af danskernes biler
med grennere alternativer. Den politiske af-
tale skennes at Ipfte antallet af nul- og lave-
missionsbiler til 775.000i 2030.

Store som smd& pengeinstitutter har udviklet
en lang reekke forskellige typer af billén til
nul- og lavemissionsbiler, som kunderne kan
veelge imellem, nér de feks. skal finansiere
en ny elbil. 1 2021 rundede omfanget aof I&n til
nul- og lavemissionsbiler 5 mia. kr.

Der har pé det seneste vaeret en debat om,
hvilke billén der er "grenne". Finans Danmarks
medlemmer udbyder billéin til bdde rene el-bi-
ler og til hybridbiler. Mange I&neprodukter er
kun til finansiering af nul- og lavemissionsbiler,
som erioverensstemmelse med den politiske
aftale og de nuvaerende kraviEUS®

Bankerne skal navigere i en meget omskif-
telig omverden, og de skal lebende agere
inden for rammerne af basredygtighedsmdal
og -kriterier, der kommer fra dansk og euro-
peeisk side. Derfor felger Finans Danmark
udviklingen teet.

5 Gronne biler er ifolge den politiske aftale fra december 2020 biler myv, der udleder under 50 g CO, pr. km (typisk
pluginhybridbiler og elbiler). Det er i overensstemmelse med kravene i EU's taksonomi for at veere en klimamaessigt

baeredyatig bil/lille varevogn frem til udgangen af 2025.

Mange pengeinstitutter har |én til finansiering af basredygtige aktiviteter p&
hylderne. | 2021 har Spar Nord lanceret et Idn til eksempelvis el- og hybridbiler,
mens Nordfyns Bank, Sparekassen Djursland, Mens Bank, Frerup Andels-
kasse, Klim Sparekasse og faergske Betri Banki bdde har introduceret Iéne-
produkter til eksempelvis el- og hybridbiler samt grenne boligldn.



@get fokus pd bade miljo-
forhold, social ansvarlig-
hed og god ledelse i ud-
|ansforretningen

Baeredygtighedsrisici far en stadig sterre
opmeerksomhed i finanssektoren. Det er lige
fra det strategiske niveau med fastleeggelse
af mdlsastninger og politikker for ESG-risici
(dvs. de risici, som udspringer af miljipmaes-
sige, sociale og ledelsesmaessige forhold)
til hé&ndtering af risici i det daglige arbejde
med ydelse af I&n.

Bdade erhvervskunder og husholdninger pd-
virkes af klimaforandringerne. Det sker bl.a.
gennem gget risiko for oversvgmmelser, som
kan reducere veerdien af boliger og virksom-
heder i lavtiggende omré&der. Men det sker
ogsd gennem politiske tiltag, eendret for-
brugeradfeerd og nye krav fra myndigheder
i Danmark og EU for at imgdegd klima- og

miljgforandringer. Eksempelvis vil en CO,-af-
gift pdvirke indtjeningen i virksomhederne,
mens flere danskere stiller krav om, at pro-
dukter er beaeredygtige. Det indebeerer, at
der ogsé i pengeinstitutterne er fokus pd, at
virksomhederne er rustet til nye krav og kan
foretage tilpasninger i forretningsmodellen,
hvis nedvendigt. | Danmark er der kommet
krav om vurdering af ESG-risici i kreditpolitik-
ken, og der er yderligere tiltag pd& veji EU. | EU
forhandles i &r udvidelser af kravene til insti-
tutternes héndtering af ESG-risici pd en lang
reekke omréder f.eks. i kapitalplanlaagning og
klimastresstest. Det betyder bl.a., at finans-
sektoren fremover i endnu hgjere grad vil ind-
arbejde beaeredygtighed i den langsigtede

planleegning og i dialogen med kunderne.




Men omstilling til et mere baeredygtigt sam-
fund handler - ud over den grenne omstil-
ling - ogsd& om at tage ansvar socialt og
sikre god selskalbsledelse og overholdelse
af love og internationale konventioner. Det
geelder béde i egen forretning og i de virk-
somheder, der investeres i eller udldnes til.
Selv om der endnu ikke findes én faelles defi-
nition for, hvad der kan betegnes som socialt
baeredygtige aktiviteter, handler det grund-
leeggende om at forbedre menneskernes
leve- og arbejdsvilkér. Det vil sige at bidrage
til at Igse eller afhjeelpe sociale problemer
og/eller at opnd positive sociale effekter for
en eller flere malgrupper. Malgrupperne kan
variere afhaengigt af lokale forhold.

Pengeinstitutter begyndte at formidle so-
ciale obligationer i 2021, dog i begraenset
omfang. EU er ved at udvikle en mdlestok
for, hvilke gkonomiske aktiviteter der kan be-
tragtes som baeredygtige opgjort i forhold

til seks miligmal — den sdkaldte taksonomi.
Hvis EU-taksonomien udvides med en social
dimension med kriterier for, hvornér en akti-
vitet er socialt ansvarlig, vil det skabe storre
gennemsigtighed for bé&de udstedere og
investorer. Det kan f& markedet for sociale
obligationer til at vokse yderligere.

Finans Danmark formulerede i 2021 fem
principper, som ber danne grundlag for
det videre arbejde med at udbygge den
sociale dimension af EU-taksonomien. De
principper skal sikre hensigtsmaessige ram-
mer for finansiering af socialt beeredygtige
aktiviteter og investeringer med en tydelig
social dimension. Ved udviklingen af en so-
cial taksonomi og sociale obligationer ber
der ogsd ses i retning af eksisterende so-
cialt ansvarlige aktiviteter og forhold sésom
udlén til almene boliger og lige adgang til
finansiering for alle.

7 www.finansdanmark.dk/nyheder/2021/ny-eu-maalestok-for-social-baeredygtighed-paa-vej

Hos Sparekassen Kronjylland indgdr ESG som en del af kreditvurderingen og

i dialogen med erhvervskunder.

veerktg.

| Danske Bank bliver alle erhvervsrddgivere traenet i ESG-risikovurderings-

Sydbank har udarbejdet ESG-analyser for de vigtigste brancher, som ban-

kens erhvervskunder agerer i, og alle bankens erhvervsrédgivere er uddannet

i at fere dialog om ESG-risici med erhvervskunderne og derved identificere og

vurdere indvirkningen pdé virksomheden.

Hos Nykredit inddrages klimapdvirkning og ordentlighed i kreditvurderingen
af alle erhvervskunder. Ordentlighed méles ud fra virksomhedens fokus pd so-
ciale forhold i hele veerdikeeden og medarbejderforhold generelt samtindika-
torer for ledelsens og bestyrelsens etiske og moralske kompas. For de sterste
kunder méles der ogsd pd diversitet og pd bestyrelsens uafhaengighed.



Radgivere taler mere med
kunder om baeredygtighed
og energieffektivisering

AYA

Finans Danmarks medlemmer inddrager i
stort omfang baeredygtighed i rédgivningen
af kunderne. For omkring ni ud aof ti institut-
ter i undersggelsen indgdr baeredygtighed
i rddgivningen. Dialog om baeredygtighed
er isser udbredt, ndr institutterne rédgiver
kunderne om investeringer, men hos mange
indgdrdetogsdidialogen med privatkunder
og erhvervskunder i forhold til udlén.

Fokus pd& klima og energi har medfert, at
enerqgieffektivisering i stigende omfang ind-
gdr i dialogen med kunderne i stort set alle
penge- og realkreditinstitutter. Flere penge-
og realkreditinstitutter tilbyder brugervenlige

veerktgjer, som kan hjeelpe boligejere med at

89 % inddrager baeredygtighed
i dialogen med kunderne

vurdere gevinsterne ved at energirenovere
deres bolig. En lang reekke af iseer mindre og
mellemstore pengeinstitutter bruger Total-
kredits Energiberegner, Nordea er en del aof
samarbejdet bag beregneren i Bodil Energi,
Jyske Bank stér bag bedstehjem.dk, og Dan-
ske Bank har energihjem.dk.

For mere end otte ud af ti institutter er ener-
gieffektivisering blevet en storre del af dio-
logen med kunderne i 2021. Hos syv ud af ti
institutter er energieffektivisering blevet en
storre del af dialogen med boligejere i 2021,
mens naesten fire ud af ti institutter svarer,
at energieffektivisering er blevet en starre
del af dialogen med erhvervskunder i 2022.

N




Pengeinstitutter indgdr derudover i projek-
ter i lokalomré&derne for at forbedre energi-
effektiviteten.

Samarbejde med Energistyrelsen

En effektiv anvendelse aof energi og energi-
besparelser er vigtige metoder til at redu-
cere omkostninger og COj-udledninger i
virksomhederne. Energispareprojekter kan
bé&de saenke energiudgifterne og forbedre
konkurrenceevnen, men bliver i nogle tilfael-
de ikke gennemfert, fordi det tager for lang
tid at tjene investeringen hjem. Det kan ek-
sempelvis tilskud fra Erhvervspulien, som

=
-

administreres af Enerqgistyrelsen, veere med
til at afhjeslpe, sd flere projekter kan blive til
virkelighed ivirksomhederne.

For at udbrede kendskabet til Erhvervspul-
jen har Enerqgistyrelsen sammen med Finans
Danmark holdt webinar for erhvervsrédgi-
vere i finanssektoren. Med konkret viden og
eksempler pd, hvem der kan sege, hvad der
kan seges til, og hvor meget der gives i til-
skud, er mange erhvervsréidgivere rundt om
i landet nu kleedt pd til en dialog med kun-
derne om mulighederne for at f& tilskud fra
Erhvervspuljen.

7
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Totalbanken er aktiv i et lokalt projekt med oprettelse af flernvarme til erstat-
ning af gas- og oliefyr pd Vestfyn.

Totalkredit har en tilskudsordning til udskiftning af oliefyr til en varmepumpe,
som pengeinstitutterne i Totalkreditsamarbejdet kan benytte i r&dgivningen aof
kunder med oliefyr.

Arbejdernes Landsbank og Nykredit indgik i 2021 et samarbejde med Valified
for erhvervskunder. Valified er et digitalt veerktaj, der ger det nemt for virksomhe-
der at komme i gang med baeredygtighedsrapportering og deres granne om-
stilling. Det ger vicksomhederne i stand til at komme pd& forkant med fremtidens
krav og forventninger til baeredygtighed og rapporteringen heraf. Veerktajet vil
samtidig bidrage til, at pengeinstitutterne fér adgang til ESG-data, som kanind-
gdidialogen med virksomheden.
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Penge- og realkreditinsti-
tutter hjaelper landbruget i
en mere klimavenlig retning

2

Med sin drlige drivhusgasudledning pd& over
10 mio. ton ligger fedevare- og landbrugs-
sektoren i toppen blandt de mest klimabela-
stende sektorer? Derfor er den baeredygtige
omstilling af landbruget en vigtig indsats,
hvis den samlede CO,-udledning fra hele
Danmark skal reduceres. Her spiller finans-
sektoren envigtig rolle.

Nyt klimaveerktoj for landbruget

Helt afgerende for den grenne omstilling i
landbruget er data og nye metoder til m&-
ling af baeredygtighed i landbrugsproduk-
tionen. Mdleveerktgjer og handlingsplaner
kan blandt andet bruges i dialogen mellem
landbrugeren og penge- og realkreditinsti-
tutter om investeringsplaner og finansiering
af beeredygtige tiltag. Derfor har Finans
Danmark arbejdet sammen med SEGES om
udviklingen af et beeredygtighedsveerktaj og
indgd&et en rammeaftale, som mod betaling

giver medlemmer af Finans Danmark mulig-

47 % har indfert tiltag til at fremme omstillingen til
mere baeredygtig landbrugsdrift

hed for at bruge SEGES' ESG-veerktg). Vaerk-
tejet kan blandt andet bruges til at opgaore
landbrugsbedrifters  klimalbelastning samt
beregne effekten af forskellige virkemidler.
Det kan ogsd bruges i dialogen med land-
brugeren om den gregnne udvikling af be-
driften. Finans Danmark har holdt webinar
for at udbrede kendskabet til veerktgjet og
rammeaftalen blandt medlemmerne. Det er
frivilligt for medlemmerne, om de vil indgé af-
tale med Landbrug & Fedevarer/SEGES om
anvendelse af veerktgjet og data.

Mange institutter har i 2021 indfert nye tiltag
tilat fremme omstillingen til mere baeredygtiq
landbrugsdrift.

Nye finansieringsmuligheder

Foruden bedre data og mdleveerktgjer vil
omstillingen ogsd krasve nogle nye supple-
rende finansieringsmetoder. Derfor har Fi-
nans Danmark blandt andet i klimapartner-

8 Se "Kommissorium for klimapartnerskaber", tabel 2: www.em.dk/media/13420/klimapartnerskaber-kommissorium.pdf



skabetogidialog med politikere foresldet, at
lovgivningen for Vaekstfonden bliver aendret.
Det er positivt, at den tidligere I&dnegraense
p& Vaekstfondens vaekstlén, der forhindrede

I&n under 1 mio. kr, er nedsat fra 1 mio. kr. til
200.000 kr. Dermed kan midler fra Vaekstfon-
den understatte landmandens finansiering
af grgnne tiltag af mindre sterrelse, som geor

DLR Kredit begyndte i 2021 at tilbyde grenne I&n til baeredygtighedscertificere-
de landbrug og investeringer i udvalgte forbedringer i landbrugssektoren, der
reducerer klimaaftrykket med mindst 30 pct. Herunder grisestalde med gyllefor-
suring og grisestalde med hyppig gylleudslusning og levering til biogasanlaeg.
DLR Kredits laneformidlende pengeinstitutter har kontakten til kunderne, og der
er gjort en indsats for at klsede rédgiverne i pengeinstitutterne pa til rédgivning
af kunderne om baeredygtige investeringer og gren finansiering.

Nordea understetter landbrugskunders omstilling mod en mere beeredygtig
landbrugsproduktion via kundedialoger og via l&neaftaler inden for bé&de bank
og realkredit. Bankens landbrugsrédgivere har i 2021 deltaget i flere ESG-un-
dervisningsdage, og det fortsaetter i 2022. Der er ydet finansiering til gennem-
forelse af mindre investeringer som f.eks. udskiftning til LED-lys og andre ener-
gibesparende tiltag samt til sterre investeringer i f.eks. gren energiproduktion.

Nykredit har i 2021 gennemfort forste led i en baeredygtighedsuddannelse af
radgiverne. Kundedialogen med den enkelte landbruger bruges til at identifi-
cere og finansiere tiltag, der bidrager til baeredygtig udvikling pd bedriften. Det
understattes bl.a. af initiativet "Gren maskinleasing’, der gar det muligt for land-
brugeren atfinansiere ny baeredygtig teknologined tilen rente pd O pct. Det blev
lanceret i 2020, fortsatte i 2021 og vil ogsd fortsastte | 2022. Af andre initiativer
er flernelse af gebyret pd sagsbehandling, ndr en landbruger ansker at tage
lavibundsjord ud af produktion.

Danske Bank har for at understotte landbrugskundernes basredygtige udvikling
udviklet et dialogveerktaj, som blev introduceret primo 2021. Veerktgjet bruges af
rédgiveren i dialogen pd drsmedet med kunderne med formdlet om at skabe
en feelles forstéelse for elementerne under ESG. Det draftes, hvordan ESG kan
pavirke i virksomhedens vaerdikaede, hvilke initiativer der kan ivaerksasttes for at
understgtte dels en reduceret emission, men ogsd en generel baeredyagtig ud-
vikling af det enkelte landbrug. For de storste certificerede grenne aktiviteter er
gregnne lén ogsd en mulighed. Det omréde er pit. under yderligere udvikling.
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landbrugslbedriften mere baeredygtig. En 1&-
neordning fra Veekstfonden er relevant i de
tilfeelde, hvor den grenne investering isoleret
set er fornuftig og n@dvendig for at ggre be-
driften levedygtig, men hvor landbrugerens
samlede gkonomiske forhold ikke er tilstraek-
kelige til at kunne lgfte finansieringen i de pri-
vate penge- og realkreditinstitutter.

Det er ogsdé positivt, at aftaleparterne bag
klimaftalen for landbrug, som blev indgéet 4.
oktober 2021, ogsd er enige om at ompriori-
tere 150 mio. kr. fra Dansk Landbrugskapital
og indskyde dem i en ny Gron Landbrugska-
pital. Grgn Landbrugskapital er en ny finan-

Klimaaftale for landbruget

Regeringen indgik 4. oktober 2021 en
aftale om gren omstilling af dansk land-
brug med Venstre, Dansk Folkeparti,
Socialistisk Folkeparti, Radikale Venstre,
Enhedslisten, Det Konservative Folke-
parti, Nye Borgerlige, Liberal Alliance
og Kristendemokraterne. Aftaleparterne
er enige om at fastseette et bindende
reduktionsmal for land- og skovbrugs-
sektorens drivhusgasudledninger pd&
55-65 pct. i 2030 ift. udledningen i 1990.
Det svarer til ca. 6,1-8,0 mio. t. CO,e. Med
aftalen afsasttes en ramme pd& 27 mia. kr.
fra primeert landbrugsstetten til grenne
indsatser i 2023-2027.

Et centralt element i aftalen er en jord-
reform, hvor udledningen fra jorder og
skove skal nedbringes. Aftaleparterne

23

sieringslasning under Vaekstfonden, som skal

bidrage til at understotte generationsskifte
og sikre soliditet i landbrugets bedrifter.

er enige om, at landbrugerne skal have
mulighed for at udtage og vadgere sd
mange lavbundsjorder som muligt, at
det aktuelle potentiale for udtagning
af kulstofrige lavibundsjorder skal ud-
temmes, og at sporene til yderligere ud-
tagning skal lzegges. Det er parternes
ambition, at der skal udtages 100.000
ha. lavbundsjorder inkl. randarealer. Der
afseettes derfor midler til udtagning af
lavbundsjorder og randarealer og til eks-
tensivering af jorder med henblik pd& se-
nere udtagning. Finans Danmark bakker
op om udtagning af lavbundsjorder, men
det er vigtigt, at man sikrer inddragelse
af panthavere inden udbetaling af kom-
pensation og tinglysning af rédigheds-
indskreenkende servitutter for jorden.



INVESTERING

Omstillingen til et baeredygtigt samfund
kreever mange milliarder kroner. Den in-
ternationale valutafond (IMF) vurderer, at
investeringer globalt for samlet 12-20 tu-
sinde milliarder dollars over de kommen-
de 20 ar er npdvendige for at n&d malet
om ikke at udlede mere drivhusgas, end
kloden kan optage i 2050.° S& massive
investeringer kan ikke klares alene med
offentlige midler. Derfor er der brug for
private investeringer. Og investeringer-
ne skal vokse til et langt stgerre omfang
end i dag, hvis omstillingen skal realise-
res. Her spiller den finansielle sektor en
vigtig rolle. Ved at udbyde investerings-
produkter med beeredygtige karakteri-
stika og réadgive kunderne om dem, gg-
res det muligt for alle danskere at gore
en forskel via deres investeringer. | dag
har 785.000 danskere investeret i fonde
til private investorer.




Investeringsbranchen vil
reducere CO,-aftrykket
hurtigt og markant

Investering Danmark fastsatte i 2020 et kli-
mamal for branchen om reduktion af CO,-af-
trykket fra investeringer frem mod 2030. For
hvis klimaudfordringerne skal lgses, kraever
det ambitizse og malbare reduktionsmal for
udledningen af CO,o0g andre drivhusgasser.
Klimamdlet omfattede kun aktiefonde, da
det blev vurderet, at CO,-data for andre ak-
tivklasser end aktier var for updlidelige til at
kunne indgd i klimamalet. Siden klimamadlet
blev lanceret i 2020, er der sket en udvikling,
sd der nufindes bedre CO,-data for virksom-
hedsobligationer. Derfor udvides klimamalet
nu med denne aktivklasse og tilpasses i tréid
hermed. Samtidig fastsaetter branchen et
delmail for reduktionen i 2025. Jo fer vi redu-
cerer udledningen af CO,, desto bedre er

det for klimaet.

Branchens nye klimamal er at reducere
CO,-aftrykket fra investeringer i danske de-

25-35% lavere CO,-aftryk fra investeringer
12025 0g 50-70% lavere i 2030

tailfonde med 25-35 pct. frem mod 2025 og
med 50-70 pct. frem mod 2030 i forhold til
CO,-aftrykket i 2020. Hvis reduktionen i 2030
bliver 60 pct, svarer det til at spare 158.000
indbyggere i Danmarks udledning af CO, p&

etar'®

Klimamalet understatter Paris-aftalens mal-
saetning om at holde klodens gennemsnit-
lige temperaturstigning i dette érhundrede
under 2 grader og helst under 1,5 grader.
Samtidigt er det tilpasset de mal, som glo-
bale net zero-initiativer (se kapitlet Globale
initiativer for at fremme basredygtighed) op-
fordrer branchen til at seette internationalt.
Her er hensigten bd&de at rumme flere aktiv-
klasser, at veere ambitigs i sin mdélsaetning og
samtidig give plads til at arbejde med aktivt
ejerskab og preege virksomhedernes stro-
teqi, mal og rapportering i en baeredyqgtiq
retning. Der kan endnu ikke males CO,-aftryk

¢ www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2021/10/12/global-financial-stability-report-october-2021
°] beregningen antages markedsveerdien af virksomhedsobligationer og aktier i detailfondene fastholdt pé& niveauet i
2020. | takt med at klimamdlet udvides med flere aktiver, vil formuen og dermed ambitionen for den samlede reduktion

af finansieret CO,-udledning vokse.



pd alle aktiver, og pd& nogle aktiver er kvali-
teten af data fortsat ringe. Som felge af den
betydelige usikkerhed og mangel pd dataer
klima-delmdlet og klimamalet for branchen
fastsat som intervaller.

Med udvidelsen med virksomhedsobliga-
tioner daskker klimamalet investeringer for
yderligere 67 mia. kr. og i alt 55 pct. aof for-
muen i investeringsfonde mdirettet private
investorer. Det er ambitionen at inkludere
alle investeringsfonde madlrettet private og
alle aktivklasser i klimamdlet i takt med, at
det bliver muligt at skaffe pdlidelige data.
Det tidligere klimamal var fastsat som et re-
duktionsmal relativt til CO,-aftrykket for ver-
densaktieindekset. Det giver ikke leengere
mening, ndr obligationer inkluderes i malet.

1 2021 var CO,-aftrykket for aktier og virksom-
hedsobligationer i danske detailfonde redu-
ceret med 21 pct. i forhold til 2020. CO,-af-
trykket beregnes som &rlig CO,-udledning i

CO,-aftryk for aktier og
virksomhedsobligationer

ton CO,e pr. mio. USD
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forhold til veerdien af investeringerne ultimo
dret. Data for CO,-udledning er dog typisk
forsinket op til et ér, s& de seneste tal er i vid
udstreekning fra 2020. Corona-restriktioner
og nedlukninger som felge af pandemien
har séledes medvirket til at deempe virksom-
hedernes CO,-udledning. Hertil kommer, at
aktiekurserne steq i lpbet af 2021, seerligt for
informationsteknologisektoren, som har et
relativt lavt CO,-aftryk. Det har gget vaerdien
af investeringerne og bidragettil atreducere
COz-aftrykket i 2021. Storre fokus pd& maling
af CO,-aftryk og handleplaner for reduktio-
nen er andre faktorer, der kan have bidraget
tiludviklingen.

| takt med gendbninger efter coronapan-
demien md& det forventes, at virksomheders
CO,-udledninger vil stige igen. Det vil stille
endnu sterre krav til finanssektoren fremad-
rettet, nér der skal arbejdes for at reducere
CO,-aftrykket yderligere frem mod 2030.
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Baeredyqgtige investe-
ringer er nodvendige for
omstillingen af samfundet

Ve

For at fremme investeringer i den baere-
dygtige omstilling udbyder kapitalforvalte-
re baeredygtige investeringsprodukter, og
penge- og realkreditinstitutter fokuserer p&
at inddrage beaeredygtighed i dialogen med
kunder om investeringer. Nér flere investe-
rer i fonde med fokus pd& baesredygtighed,
oges meengden af tilgeengelig kapital til at
finansiere omstillingen i virksomhederne. Det
bidragertil at reducere virksomhedernes ka-
pitalomkostninger og kan tilskynde dem til at
investere i mere baeredygtige lesninger.™

Kapitalforvaltere har leenge arbejdet med
ansvarlige investeringer og integreret hen-
syn til baeredygtighed i deres investeringer.
Metoderne er lpbende blevet udviklet og
forbedret, og indsatsen for at pdvirke virk-
somheder via engagement og stemmereter
pget globalt.

Udvalget af investeringsfonde med fokus p&
baeredygtighed er bredt. Nogle investerings-

To ud af tre kroner er investeret i fonde
med baeredygtige mail eller karakteristika

fonde har fokus p& at reducere udledningen
af drivhusgasser i trédd med Paris-aftalen,
mens andre har til hensigt at fremme socia-
le formdl. Som middel anvender nogle fon-
de eksklusion, mens andre kun investerer i
virksomheder, der er de mest baeredygtige
i sektoren. Og nogle fonde fastsaetter kon-
krete baeredygtighedsmal. Der findes ogsé

fonde, som er maerket med det nordiske

"' Se feks. kapitel 3 i IMF Global Financial Stability Report, oktober 2021



svanemaerke. De forskellige ambitioner og
fokusomréader imgdekommer béde de man-
ge beeredygtighedsaspekter og kundernes
forskellige praeferencer.

Investeringsfonde klassificeret
efter baeredygtige karakteristika
ellermdl

| 2021 har alle europeaciske kapitalforvaltere
klassificeret deres investeringsprodukter i
tre forskellige kategorier ud fra en ny EU-lov-
givning om baeredygtighedsrelaterede op-
lysningskray, se faktaboks. Afgraensningen
af de delvist basredygtige fonde (de sdkald-
te artikel 8-fonde] er forholdsvis bred, mens
afgreensningen af de fuldt basredygtige fon-
de (de sd@kaldte artikel 9-fonde) er snaever.

| dag findes der 558 danske artikel 8-fonde
og 31 danske artikel 9-fonde ud of i alt 927
fonde, som private investorer kan veelge
imellem.”? Blandt de 927 investeringsfonde
var 770 mia. kr. ud af i alt 1143 mia. kr, svaren-
de tilto ud af tre kroner, placeret i artikel 8 el-
ler 9-fonde pr. ultimo januar 2022.

| en reekke EU-lande er der etableret lokale
miljgmaerkninger indenfor investeringsom-
réidet. Et godt eksempel er det nordiske Sva-
nemeerke. Mange danskere kender allerede
Svanemeerket fra en reekke forbrugsproduk-
ter. 12017 blev det ogsé& muligt at svanemaer-
ke investeringsfonde. EU ventes ogsé at
lancere et miljgmaerke for investeringsfonde,
det sdéikaldte EU Ecolabel.

2 Antal fonde svarer til antal afdelinger og klasser i alt.

Produkter i EU's lovgivhing om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger

EU fastseetter tre forskellige niveauer
for krav til investeringsprodukters op-
lysninger om beeredygtighed i den sd-
kaldte Disclosure-forordning.  Artikel
9-produkter, som er det hgjeste niveau,
omfatter produkter med konkrete bae-
Artikel
har beeredygtighed som et blandt flere

redygtighedsmal. 8-produkter

karakteristika. Det kan f.eks. vaere at ud-
veelge best in class- virksomheder, at
ekskludere og/eller at inddrage baere-
dygtighedskarakteristika som f.eks. CO,-
aftrykket i udveelgelsen af virksomheder,
som der investeres i. Artikel B-produkter
er det laveste niveau og omfatter evrige
produkter.



I sensommeren 2022 bliver det et krav at af-
deekke kunders praeferencer for baeredyg-
tighed ved investeringsréidqgivning - ligesom
kundens praeferencer for risiko afdaekkes i
dag. Det sker, nér ny EU-lovgivning om kun-
ders beeredygtighedsprasferencer treeder

Jyske Bank har indfert et mal om i

i kraft i august. | 2021 inddrog otte ud af ti
penge- og realkreditinstitutter allerede bae-
redygtighed i dialogen med kunder om inve-
steringsmuligheder, men de nye regler mulig-
gor en mere feelles og struktureret tilgang til
réidgivningen.

W
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2030 at reducere CO,-aftrykket for aktiein-

vesteringer under forvaltning med 75 pct. og CO,-aftrykket for fonde med inve-
o steringer i danske realkreditobligationer med 40 pct. sammenlignet med 2019.

Froslev-Mollerup sparekasse har

valgt at fokusere investeringsrédgivningen

og udbuddet of investeringsprodukter til primaert at omhandle artikel 8 og
9-produkter for at @ge fokus pé baeredygtighed og sociale forhold globalt.

AL Invest, Banklnvest, Nykredit, Sparinvest og Syd Invest har lanceret svane-
maerkede investeringsfonde. Svanemaerket laegger i sin vurdering af investe-
ringsprodukter veegt pd beeredygtighed — og pd& at der bliver investeret i virk-
somheder, som allerede er gode pd miljg, eller som arbejder malrettet for at

blive det.
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Kapitalforvaltere pavirker
virksomhederien baere-
dyqgtig retning ved brug af
stemmeret og dialog

N&r man investerer sammen med andre,
har man en steerkere stemme p& general-
forsamlinger og i den lgbende dialog med
virksomheder. Det gor det lettere at pdvirke
virksomhederne, end hvis man investerer
alene. Tilgangen kaldes aktivt ejerskab. Den
anvendes af investorer til at skabe forandrin-
ger i virksomheder - i stedet for at frasaelge
alle aktier i virksomheder, der i dag ikke er
baeredyqtige. Og det er et vigtigt veerkta),
som kapitalforvaltere bruger for at fremme
den baeredygtige omstilling.

Investering Danmark lancerede i 2020 en ny
brancheanbefaling for baeredygtig kapital-
forvaltning, som bl.a. opfordrer medlemmer-
ne til at udeve aktivt ejerskab ved at stemme

Climate Action 100+

For at opnd endnu sterre indflydelse kan
kapitalforvaltere tilslutte sig internatio-
nale koalitioner, hvor grupper af investo-
rer arbejder sammen om at sastte en
baeredygtig retning for virksomheder. Et
eksempel p& det er Climate Action 100+.
Koalitionen arbejder for at pdvirke de
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pd& generalforsamlinger, praege virksomhe-
derne og vaere transparente om det. Den 1& i
naturlig forleengelse af en tidligere branche-

anbefaling for ansvarlige investeringer.

De baesredygtige fonde bestér ikke nedven-
digvis alene af virksomheder, som allerede i
dag er klimavenlige eller socialt ansvarlige.
Men fondenes forvaltere stemmer pd ge-
neralforsamlinger og gdr i dialog med virk-
somheder, som de har investeret i, s& baere-
dygtighed opprioriteres i virksomhedernes
forretningsmodel, strategi og rapportering.
Og forvalterne felger op pd, at virksomhe-
derne beveeger sig i den rigtige retning.
Engagementet i virksomhederne kan ske i
koalition med andre investorer med samme

sterste udledere af drivhusgasser blandt
de globale virksomheder til at reducere
udledning af drivhusgasser og styrke
virksomhedernes ledelse og rapporte-
ring om klimaaftryk. CA100+ har mere end
600 investorer som medlemmer globalt.



praeferencer og formdil. Er dette ikke nok, kan
kapitalforvalterne i sidste ende veere nedsao-
get il at fraseelge investeringen. Men efter et
frasalg er det ikke leengere muligt at pdvirke

selskabet. Derfor er frasalg typisk sidste ud- ~ md forholde sig til.

D/

Olieselskabet TotalEnergies har oplevet et pres
fra en bred interessentgruppe — herunder Danske
Bank og PFA - og meddelte i begyndelsen af

2022, at de vil trecskke deres aktiviteter tilbage
fra Myanmar.

Nordea blev i 2021 indstillet af UN PRI til en pris for deres initiativ til at bremse
et vietnamesisk kulkraftveerk-projekt Vung Ang 2. Nordea initierede et engage-

ment med 24 andre investorer (herunder Danica, Sampension, PensionDan-
mark, LD Pensions, AkademikerPension, PenSam samt Velliv], som appellerede
alle virksomheder i projektet til at treekke sig fra det for at undgé dets skadelige
effekter pd& klimaet. Nordea fortsatte i 2021 sin indsats for at bremse projektet og
opndede at fé flere virksomheder til at forpligte sig til at ophere med atengage-
re sig i nye kulkraftprojekter i tréd med anbefalinger fra FN.

Nykredit er blandt de investorer, der varetager dialogen med A.P. Mgller Masrsk
og Heidelberg Cement pd vegne af investorkoalitionen Climate Action 100+.
Maersk har bl.a. pd baggrund af dialogen i Climate Action 100+ sat mal om, at
selskabets aktiviteter skal vaere klimaneutrale i 2050.

Danske Bank og PFA har veeret i dialog med olieselskabet TotalEnergies, som
er blandt de sterste olieselskaber i verden, bl.a. omkring deres aktiviteter i Myan-
mar. Myanmar har en problematisk historie med kreenkelse af menneskeret-
tigheder. TotalEnergies har oplevet et pres fra en bred interessentgruppe og
meddelte i begyndelsen af 2022, at de vil traskke deres aktiviteter tilbage fra
Myanmar.
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vej. Valget mellem at blive som investor og
fortsaette med at presse pd for forandringer
versus at ekskludere og fraseelge er fyldt
med dilemmaer, som hver investor Igbende



Sociale forhold og god
selskabsledelse fremmes
vida investeringer

Investering Danmark videreudviklede i 2020
en brancheanbefaling med opfordringer til,
hvordan danske kapitalforvaltere begr taenke
baeredyqgtighed - og dermed ogsd sociale
og ledelsesmaessige aspekter - ind i inve-
steringer.

Kapitalforvalterne sikrer via screening, at
virksomheder, som de investerer i, overhol-
der relevant lovgivning og internationale
konventioner. Og de stemmer for at fremme
emner som kensdiversitet og rimelighed i
aflenningspolitikken. Selv om der endnu ikke
findes en feelles definition for, hvad der kan
betegnes som socialt baeredygtige aktivi-
teter, arbejder kapitalforvaltere ogsd pd at
fremme social ansvarlighed via investerin-
ger. Det kan bé&de veere via investeringer i
veerdipapirer udstedt af udviklingsbanker
og andre organisationer, som arbejder for
at forbedre leveforholdene i udviklingslande

le

me social ansvarlighed globalt.

og/eller lande og regioner, der rammes af
naturkatastrofer eller andre ekstreme begi-
venheder. Det kan ogsé vaere lokalt ved f.eks.
at investere i fonde, som vil skabe positive
forandringer for udsatte eller seerligt sérba-
re befolkningsgrupper.

Danske kapitalforvaltere har i 2021 &bnet
de forste investeringsfonde med fokus p& at
fremme social ansvarlighed, som giver dan-
skerne mulighed for at prioritere sociale hen-
syn, ndr opsparede midler skal investeres.
Og der har veeret efterspergsel efter dem.
Forventningen er, at markedet for sociale
investeringsmuligheder vil vokse i takt med,
at der pé& europaeisk plan bliver fastlagt en
feelles mdlestok for, hvorndr en aktivitet kan
betragtes som socialt ansvarlig. Det vil ska-
be sterre klarhed for béde udbydere og in-
vestorer.

Nordea har dbnetinvesteringsfonde for private investorer med fokus pd& at frem-

Banklnvest har lanceret bade aktie- og obligationsfonde med konkrete mal for

bidraget til FN's verdensmal som f.eks. "Sundhed og trivsel’, "Mindre ulighed" og

"Afskaf fattigdom”.

Merkur Andelskasse tiloyder i samarbejde med hollandske Triodos sdkaldte
Impact Firstinvesteringer, der skal bidrage til positive samfundsforandringer.
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Danske kapitalforvaltere hari 2021 &bnet
de fgrste investeringsfonde med fokus p&
atfremme social ansvarlighed, som giver
danskerne mulighed for at prioritere sociale
hensyn, ndr opsparede midler

skal investeres.




EGEN FORRETNING

Finanssektoren stiller ikke kun baeredyg-
tige mdl og krav til virksomheder, som
sektoren laner til eller investerer i. Den
stiller ogsd krav til sig selv om at fremme
baeredygtighed i egen forretning. Selv
om penge- og realkreditinstitutter ikke
selv udleder meget CO,, forsgger de at
mdle og reducere egen udledning af
drivhusgasser. Bade i 2020 og 2021 har
reduktionen veeret hjulpet p& vej af re-
striktioner og mere hjemmearbejde som
foelge af coronapandemien.

Samtidig arbejder mange institutter for
at forbedre sével sociale forhold i lokal-
samfundet som socialt udsatte borgere
i hele landet. P& de indre linjer er flere
medarbejdere blevet uddannet inden
for forskellige aspekter af baeredygtig-
hed - bd&de for at forbedre styringen af
risici som folge af f.eks. klimaforandrin-
ger og for at ruste medarbejdere til at
gd idialog med kunder om baeredygtige
produkter.




Baesredygtighed i egen
forretning styrkes

Finanssektorens egen udledning af CO,

blev reduceretmed 13 % i 2021

Finanssektoren stér foren megetlille del af den
samlede udledning af CO,, men sektoren har
alligevel fokus pd& at opgere og reducere eget
energiforbrug. Det understreges aof, at udled-
ningen er faldet med 13,2 pct. fra 2020 il 2021.

Coronapandemien ferte til periodevist ud-
preeget hiemmearbejde og dermed et lave-
re energiforbrug pé arbejdspladsen. Hiem-

mearbejde er efterfglgende til en vis grad
blevet permanenti store dele af finanssekto-
ren. Det giver i sig selv et varigt fald i sekto-
rens udlednnger.

Samtidig skal det understreges, at der er
betydelig usikkerhed knyttet til estimaterne.
Det skyldes, at der lpbende sker en udvikling
i omfanget og kvaliteten af datagrundlaget

Finanssektorens Scopel Scope2 Scopel+2 Scope3*
CO,-udledninger 2020 5147 31747 36.894 5350
2020 og 2021 2021 4925 27103 32,029 2666
/Endring 202 4543 4865 2,694
Andring, pct. -4,3 -14,6 -18,2 -50,3

Estimat for CO,-udledninger opgjort efter GHG-protokollens scope 1

og 2 (lokationsbaseret] for alle danske penge- og realkreditinstitutter

samt Nordea Banks danske aktiviteter baseret p& oplysninger fra de

otte systemisk vigtige institutter samt Nordea Bank. Estimatet medreg-

ner ogsd de til sektoren knyttede danske datacentraler.

*

Scope 3 omfatter kun tienesterejser i fly og medarbejdernes ar-

bejdsmaessige karseliegne biler.

** Udledningerne for 2020 er genberegnet i forhold til baeredygtig-

hedsredegerelsen for 2020 som fglge af nye oplysninger og for-

bedret beregningsgrundlag, ligesom alle firmabiler og al kersel

indgdriscope 1idenne opgarelse.
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samt metodesendringer. Metodeaendrin-
gerne folger bla. of dialog mellem Finans
Danmark og medlemmerne med henblik
pd& at kvalitetssikre samt f& en stadig sterre
overensstemmelse i opgerelsesmetoderne.
Desuden anvendes der nu mere detaljerede
emissionsfaktorer, og der er flere informatio-

ner om datacentralernes udledninger.

En raekke medlemmer - herunder Spar Nord,
Sparekassen  Sjeelland-Fyn, Sparekassen
Djursland og Sydbank - har gjort det lettere
for medarbejdere og kunder at kgre i el-/hy-
bridbiler ved at opsaette el-ladestandere, og
flere har ogsd en firmabilspolitik med fokus
pd& nul- og lavemissionsbiler. Energiforbruget
i hovedsaederne daekkes ogsd i stigende

grad af vedvarende energi.

Finans Danmark har for ferste gang indsam-
let oplysninger om de sterste medlemmers
udledning fra tienesterejser i fly og for medar-
bejdernes arbejdsmaessige kersel i egen bil.
De CO,-udledninger er en del of de sdkaldte
scope 3-udledninger.” Medlemmernes storste
scope 3-udledning er dog udledninger pé& ud-
I&n og investeringer, som kan opggres ved at
bruge Finans Danmarks mode|, jf. kapitlet 'Fi-
nanssektoren opgaer og saetter reduktionsmal
for udledning af CO, fra finansierede aktivite-
ter. Medlemmernes udledning fra tienesterej-
ser i fly og arbejdsmaessig kersel i egen bil er
estimeret il 2.666 ton CO, 2021, som er en hal-
vering fra 2020. Udviklingen skyldes sandsyn-
ligvisihgj grad coronapandemiens felger, men
ogsd gget fokus pd at begraense flytransport
tiltjenesterejser.

Finanssektoren prioriterer ogsd social bae-
redygtighed og god ledelse iegen forretning
og i lokalomrédet. Danske lokale pengeinsti-
tutter har en lang tradition for at understat-
te det lokale erhvervsliv og den generelle
udvikling i neeromrédet, hvorved de blandt
andet ogsd er med til at tiltraskke ny aktivitet,
nye borgere og give de unge lyst og mulig-
hed for at blive i lokalomrédet. Herudover
yder de ogsdé en raekke sponsorater til kultur
og fritidsaktiviteter, som er med til at styrke
feellesskabet og foreningskulturen lokalt. |
finanssektoren er der desuden taget initiati-
ver til indsamlinger eller feelles indsatser for
at fremme mange forskellige aspekter af
bseredygtighed, der ndr bredere ud end det
naere omréde. Bankinvest samlede i 2021ind
tilat bygge en skole i Kenya, mens Spar Nord
iveerksatte en landsdaekkende havfald-ind-
samling i samarbejde med Sgveernskom-
mandoen.

Nogle penge- og realkreditinstitutter lsegger
vaegt pd sociale aspekter ved indkgb af ud-
styr og indgdelse af serviceaftaler. Det kan
feks. veere ved at indgd kontrakter med so-
ciopkonomiske virksomheder, der hjeelper
borgere p& kanten af jobmarkedetiarbejde.

| 2021 rettede mange penge- og realkre-
ditinstitutter fokus pd& forskellige aspekter
af kensdiversitet. Det var bdde pd& at sikre
bedre diversitetiledelsen og pd atreducere
kansforskelle i aflenning. Nogle tilskyndede
desuden til ligelig fordeling mellem begge
foraeldre, nér medarbejdere tog barsels- og
foreeldreorlov.

3 Scope 3-udledninger er alle indirekte udledninger, som stammer fra instituttets veerdikaede bl.a. indkeb af varer og

tienester, tienesterejser samt udlén og investeringer.



Nykredit, Spar Nord, Lollands Bank, Faster Andelskasse, Sparekassen Norre
Nebel, Merkur Andelskasse og JN Data er géet sammen i et bindende feelles-
skab, som sikrer opferelsen af en ny solcellepark.

GronlandsBANKEN har afsat en pct. af alle timer blandt ansatte til socialt og
frivilligt engagement.

Jyske Bank har i de sidste ti &r haft et partnerskab med FgdevareBanken og
siden 2015 veeret en del af Folkebevaegelsen mod Ensomhed. Som en del aof
Danmark Spiser Sammen (Folkebevasgelsen mod Ensomhed] har Jyske Bank i
2021 lavet flere feellesmiddage for udvalgte kunder med praesentation af baere-
dyagtig investering kombineret med fokus pd& FedevareBankens arbejde med at
sikre maltider til udsatte borgere og reducere madspild.

Arbejdernes Landsbank investerede i 2021 ca. 15 mio. kr. i Den Sociale Kapital-
fond Effekt. Fonden investerer i Danmark direkte i serviceleverandgrer, hvor en
resultatkontrakt med f.eks. en kommune, region eller stat bestemmer betalingen
pd baggrund af de opn&ede positive sociale effekter i projektet.

Sparekassen Kronjylland genbruger it-udstyr i samarbejde med den social-
pkonomiske virksomhed NordVirk, der kaber og saelger brugt it-udstyr og tilby-
der uddannelse og beskasftigelse for mennesker med autisme og andre udvik-
lingsforstyrrelser.

Faster Andelskasse havde i 2021 fokus pd radgivning til flygtninge, som vil op-
starte virksomhed.

Lollands Bank igangsatte i 2021 et ungdomsprojekt, som har til formal at knytte
de yngre kunder i banken teettere til lokalsamfundet.

BankNordik fremmer kansdiversitet ved at fokusere pd ordvalg i stillingsannon-
cer for at appellere bredt, sikre at béde maend og kvinder skal veere reprassen-
teret i slutpuljen af ansggere til ledige stillinger og kontinuerligt have opmaerk-
somhed pd kensfordelingen i afdelingerne, nar stillinger skal bessettes. Banken
opger lenforskelle pd keon i egen forretning for at sikre en hensigtsmaessig udvik-
ling p& omradet og opmuntrer til, at barsel deles ligeligt mellem begge forasldre,
ndar medarbejdere tager barsel.

Sydbank har indfert kenskvoter pd flere af bankens lederuddannelser.

Lan & Spar arbejder pd at udvikle et veerktej til at rekruttere ledere, hvor kandi-
daterne bliver anonymiserede, bl.a. ved at flerne ken og alder fra ansagningen,
sd der undgds bias i udveelgelsen. Det sker som led i en strategi om at opnd en
kensdiversitet pd& 60/40 pct. i lederstillinger.
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Flere medarbejdere
uddannes inden for
baeredygtighed

v Y(¢) 8.000 medarbejdere har féet et

Medarbejderne spiller en afgerende rolle for,
at baeredygtighed bliver en integreret del af
dagligdagen. Det kreever nye kompetencer
blandt de ansatte hos pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og investeringsfonde. Og det
geelder i hele virksomheden - fra topledelse
til kunderadgivere til medarbejdere i risiko-
styrings- og kreditafdelinger.

Derfor har der ogsd i 2021 vesret et saerligt
fokus i den finansielle sektor pé& at kleede
medarbejderne pd til en dagligdag, hvor
baeredygtighed fylder mere og mere. Nae-
sten 8.000 ud af ca. 40.000 medarbejdere
har i lebet af 2021 féet et baeredygtigt kom-
petenceloft.

1 2021 er syv ud af ti medlemmer gdet i gang
med at uddanne medarbejderne inden for
baeredygtighed via interne kurser, webinarer
0g e-learning. Hvor uddannelsesindsatsen i
20201 hgj grad havde fokus pd& investerings-
rédagiverne, kom der i 2021 mere fokus pd&
kompetencelpft til erhvervs- og privatrédgi-
verne, sé de er bedre rustet til at gé i dialog
om den beeredygtige omstiling med bdde
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baeredygtigt kompetencelpft

privatkunder og virksomhedsledere. | dag
har mere end halvdelen af medlemmerne vi-
dereuddannet to ud af tre typer aof rédgivere
[erhvervs-, investerings- og privatrédagivere),
og mere end en tredjedel er begyndt at vide-
reuddanne medarbejdere inden for alle ty-
per af rddgivning og stabsfunktioner, herun-
der inden for risikostyring og kreditvurdering.

Ud over institutternes egne interne uddannel-
sesforlab blev der i 2021 0gsé lanceret et nyt
kursustiloud i regi af Finanskompetencepul-
jen til erhvervsradgivere. Formdélet med kur-
seteratruste erhvervsr@idgiverne tilen dialog
med de smd og mellemstore virksomheder,
som i de kommende &r skal omstille sig til en
mere baeredygtig produktion eller service.
Kurset er baseret p& et samarbejde mellem
Finansforbundet, Finanssektorens Uddan-
nelsescenter og Finanssektorens Arbejds-
giverforening, med opbakning fra Finans
Danmark og Lokale Pengeinstitutter. De for-
ste evalueringer viser, at deltagernes viden
er gget med 50-75 pct. og kompetencerne
i forhold til at tale/sparre med kunderne om
baeredygtighed med op mod 75-100 pct.



Andel som har sikret
yderligere uddannelse
eller nye veerktojer til
ansatte, der gor dem
bedre i stand til at g&

i dialog med kunder
om beaeredygtighed

)

| 2021 blev der ogsd lanceret
et nyt kursustilbud i regi af
Finanskompetencepuljen til
erhvervsréadgivere.

Ja, og afventer
samtidig feelles
sektortiltag

H Ja

B Nej, og afventer
sektortiltag
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Der er ogsd stigende fokus pd uddannelse
af bestyrelsesmedlemmer og topledelse i
de finansielle virksomheder. Eksempelvis ud-
byder Copenhagen Business School et pro-
gram om bestyrelsesarbejde i sustainable
finance og ESG, ligesom baeredygtighed er
blevetetfastelementide finansielle bestyrel-
sesuddannelser p& Copenhagen Business
School og Finanssektorens Uddannelse-
scenter. Finanssektorens Arbejdsgiverfor-
ening har desuden nedsat en arbejdsgrup-
pe om beeredygtighedskompetencer, som i

lpbet af 2021-22 saetter fokus pd, hvordan vi
mest hensigtsmaessigt integrerer baeredyg-
tighedskompetencer i de ordinaere uddan-
nelser samti efter- og videreuddannelserne.

Der er ingen tvivl om, at denne indsats Vil
fortsaette i 2022. En undersagelse, som Fi-
nansforbundet har foretaget blandt deres
medlemmer, viser, at mere end otte ud of ti
oplever, at baeredygtighed kommer til at fyl-
de mere. Deraf felger et behov for mere vej-
ledning og uddannelse p& omrédet.

| Middelfart Sparekasse har alle rédgivere gennemfert e-learning om beere-
dygtighed i forbindelse med certificering pd investeringsomrdadet, sé der sikres
en grundviden pd omradet.

Finanssektorens Uddannelsescenters online awareness modul 'Beeredygtig-
hed i den finansielle sektor, som giver 20-30 minutters basal viden om baere-
dygtighed, er indtil videre blevet taget mere end 7000 gange.



y

Naesten 8.000 ud af ca. 40.000
medarbejdere harilpbet

af 2021 f&et et baeredyqtigt
kompetencelpft.
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INTERNATIONALT SAMARBEJDE

Hverken et institut eller ét land kan lgse klodens
udfordringer alene. Samarbejde pd tveers af
brancher og landegreenser er nodvendigt. Fi-
nans Danmark tilsluttede sig i 2019 FN's Princip-
les for Responsible Banking (PRB] og Principles
for Responsible Investment (PRI], som begge
har til formd&l at integrere FN's verdensmal og
Parisaftalens mal i penge- og realkreditinstitut-
ters og investorers arbejde. Siden er mange in-
ternationale initiativer kommet til, hvor finansiel-
le virksomheder pd& tveers af landegraenser og
verdensdele er gdet sammen om at bidrage til
at Igse globale miljgmeaessige og sociale udfor-
dringer. Investering Danmark har som noget nyt
valgt som brancheorganisation at tilslutte sig
Net Zero Asset Manager-initiativet.

I EU er mange overordnede lovgivningsmeessige
rammer rettet mod baeredygtig finans vedtaget og
delvist tr&dt i kraft, og den finansielle sektor bruger
mange kraefter i disse &r pd at operationalisere og
implementere de mange nye regler. Vedtagelsen
af en stor del af detailreguleringen udestdér fortsat,
og lovgivningen indebaerefy no& steder risiko for
forskellige fortolkninger. Klare rammer og ens spil-
leregler p& tveers af lande i EU er vigtigt. Derfor ser
den finansielle'sektor frém til mere vejledning, som
b&de ESMA og Finanstilsynet har meddqlt, &t de vil
fokusere pd& i 2022. ‘
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Globale initiativer for at
fremme baeredygtighed

Penge- og realkreditinstitutter har tilsluttet
sig mange forskellige internationale initiati-
ver. Etaf dem er FN's Global Compact, som
forpligter deltagerne til at drive deres forret-
ning i overensstemmelse med ti principper
om menneskerettigheder, arbejdstager-
rettigheder, miljghensyn og anti-korruption.
Ogsé Principles for Responsible Banking
er et internationalt initiativ fra 2019, hvor en
reekke danske institutter var blandt de ferste
underskrivere.

Flere forskellige net-zero initiativer blev i
2021 samlet i alliancen Glasgow Financial
Alliance for Net Zero. Alliancen havde en

fremtreedende rolle p& FN's klimatopmede
COP26i Glasgow. Danske Bank og Nordea
har tilsluttet sig Net Zero Banking Alliance,
som ogsd er en del af Glasgow Financial
Alliance for Net Zero. De forpligter sig til,
at deres aktiviteter opfylder kravet om net-
to-nuludledning i 2050.

Investering Danmark har som noget nyt
valgt som brancheorganisation at tilslutte
sig Net Zero Asset Manager-initiativet, som
ogsd er en del af Glasgow Financial Allian-
ce for Net Zero. Som brancheorganisation
forpligter Investering Danmark sig dermed

til ot stette mdlsaetningen om netto-nul




CO,-udledning pd investeringer i 2050 eller  tet sig initiativet og dermed forpligtet sig til
tidligere oqg til at opfordre medlemmer tilat ot fastsaette og offentliggare mél og hand-
deltage i initiativet. Halvdelen aof Investering  lingsplaner for reduktionen af finansierede

Danmarks medlemmer havde i 2021 tilslut-

drivhusgasudledninger.

Bankinvest, Danske Bank, Handelsbanken, Jyske Bank, Nordea, Nykredit og
SEB har tilsluttet sig Net-zero Asset Manager-initiativet.

o Nordea har tilsluttet sig Finance for Biodiversity Pledge, som arbejder for og for-
pligter sig til at beskytte og bevare biodiversitet via deres finansielle aktiviteter

og investeringer.

Merkur Andelskasse har i 2021tilsluttet sig Science based targets-initiativer, der
ruster virksomheder til at fastsaette videnskabeligt baserede reduktionsmail for

udledning af drivhusgasser.

GFANZ - Glasgow Financial Alliance for Net Zero

Glasgow Financial Alliance for Net Zero
(GFANZ] blev lancereti april 2021 af Mark
Carney, FN's seerlige rédgiver for klimai-
nitiativer og finanser, i samarbejde med
pbl.a. UNFCCC Climate Action Champi-
ons, Race to Zero-kampagnen og for-
mandskabet for FN's COP286. klimatop-
made, som i 2021 fandt sted i Glasgow.

GFANZ samler net zero-finansierings-
initiativer p& tveers af brancher i den
finansielle sektor i én kodalition. Medlem-
merne af koalitionen er mere end 450 fi-
nansielle vicksomheder i 45 lande, der er
ansvarlige for aktiver for over 130 billioner
USD. Koalitionen arbejder for at udvide,
uddybe og gge reduktionsmal og ambi-
tioner pd tveers af det finansielle system
og at tydeliggere den finansielle sektors
forpligtelse til at statte virksomheder og
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lande med at n& mdlene i Paris-afta-
len. Desuden arbejder koalitionen for
at dele viden om at fremme mdlet om
nettonul-udledning. Alle medlemmer af
alliancen forpligter sig til at fremleegge
handlingsplaner og mal for reduktionen
- 0gsé pd kort sigt - og at sikre transpa-
rens om resultater.

Finansielle institutioner kan tilslutte sig
GFANZ ved at tilslutte sig et af de sek-
tor-specifikke initiativer, som omfatter
Net-Zero Banking Alliance, Net Zero
Asset Managers-initiativet, Net-Zero
Asset Owner Alliance, Paris Aligned In-
vestment Initiative, Net-Zero Insurance
Alliance, Net Zero Financial Service Pro-
viders Alliance eller Net Zero Investment
Consultants Initiative.



EU - meget sosat,

mere i vente

Finans Danmark har i 2021 fortsat haft fokus
pd aktivt at understatte en ambities gren
dagsorden i EU, hvor langt sterstedelen af
reguleringen rettet mod baeredygtig finans er
forankret. Flere of initiativerne i EU-Kommis-
sionens ambitigse handlingsplan for beere-
dygtig finansiering fra 2018 er allerede blevet
til konkret lovgivning, som er under implemen-
tering. Det geelder eksempelvis Taksonomi-
en, som klassificerer, hvilke @konomiske akti-
viteter der betragtes som grenne, samtregler
om beeredygtighedsrelaterede oplysninger
fra den finansielle sektor. Der er dog fortsat
behov for at feerdiggere de grundlseggende
rammer for baeredygtig finans - og kommis-
sionens 'Strateqi for finansiering af omstillin-
gen til en baeredyqgtig gkonomi' i 2021 var et
godtskridtiden rigtige retning.
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Der arbejdes lige nuimange parallelle spor,
og det er derfor vigtigt, at der sikres sam-
menhaeng mellem de initiativer, som allere-
de enten er vedtaget, fremsat eller vil blive
fremsat i de kommende d&r. En effektiv og
sammenhaengende regulering er ngdven-
dig - bdde for den finansielle sektor og virk-
somhederne, der bergres af lovgivningen,
men ogsd for atden grenne omstilling lykkes.

Implementering under usikkerhed

Mens de overordnede lovgivningsmaessige
rammer rettet mod lbaeredygtig finans er
vedtaget og delvist tradti kraft, udestér ved-
tagelsen af en stor del af detailreguleringen
fortsat. Det geelder bdde for taksonomifor-
ordningen og oplysningsforpligtelserne om
baeredygtighed. Allerede nu skal finanssek-

?

Finans Danmark hari 2021
fortsat haft fokus p&
aktivt at understotte

en ambities gran
dagsorden
i EU.



toren bl.a. oplyse, hvordan de tager hgjde for

baeredygtighedsrisici i investeringsbeslut-
ningsprocesserne, ligesom stgrre penge-
og realkreditinstitutter skal oplyse, i hvilket
omfang deres udlén mv. er til virksomheder,
som har aktiviteter i sektorer, der er omfattet
af taksonomiforordningen, hvor kun en del af
detailrequleringen er vedtaget. Ogsdé regler
for baeredygtighedspraeferencer som en
obligatorisk del af kunderddagivningen tree-
der i kraft i 2022. Samtidig udestar detail-
reguleringen, som fastleegger, hvordan og
hvad der skal oplyses samt retningslinjer for
fortolkning af den nye lovgivning.

Finans Danmarks medlemmer bruger man-
ge kreefter p& at operationalisere og imple-
mentere de nye regler. | 2021 har det derfor
veeret et vigtigt fokusomréde for Finans
Danmark at understatte medlemmerne iden
proces. Det vil det fortsat veere 1 2022.

EU's lovgivning om beeredygtig finans in-
debeerer risiko for forskellige fortolkninger
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pd& vaesentlige omrdder. Finanstilsynet har
meddelt, at de i 2022 vil have fokus p& mere
vejledning om, hvordan reglerne ber forstds.
Deén afklaring er vigtig for Finans Danmarks
medlemmer, da klare rammer, ens spillereg-
ler og proportionaliteti EU er centralt for hele
den finansielle sektor. Finans Danmark ser
frem til ot bidrage aktivt og konstruktivt i pro-
cessen og dialogen.

Den grgnne taksonomi
feerdiggores

Taksonomiens regler for, hvornér en gkono-
misk aktivitet kan betragtes som baeredyg-
tig, méles op imod seks miljigmdél. Detailrequ-
leringen er alene tr&dti kraft for to ud af seks
miljipmail: Bidrag til bekeempelse af klimafor-
andringerne og klimatilpasning.

| 2022 forventes EU-Kommissionen at frem-
leegge forslag til klassificering af grenne
pkonomiske aktiviteter for de resterende fire
miligmal: Havmiljs og vandressourcer, cirku-
leer gkonomi, forureningsforebyggelse og
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kontrol samt beskyttelse og genopretning af
biodiversitet. Finans Danmark har fulgt teet
med i arbejdet i den sdkaldte Sustainable
Finance Platform, som danner grundlaget
for EU-Kommissionens forslag, og ser frem
til, at den fulde grenne taksonomi kan tages
ianvendelse.

Beaeredygtighedsdata

Pdlidelige basredygtighedsdata udger et
vigtigt fundament for den grenne omstil-
ling. Det er vigtigt, at b&de virksomheder og
pengeinstitutter kan oplyse om graden aof
baeredygtighed i deres produkter og inve-
steringer. | de igangvaerende forhandlinger
imellem Europa-Parlamentet og R&det om
baeredyqgtighedsrapportering fra (primaert]
ikke-finansielle virksomheder arbejder Fi-
nans Danmark aktivt for, at de nye rappor-
teringsforpligtelser fremover skal geelde for
flere virksomheder i EU. Samtidigt er det vig-
tigt, at det sker under hensyn til proportionali-
tet, herunder ogsd i forhold til mindre institut-
ter, og atreglerne implementeres rettidigt, s&
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ovrig regulering af den finansielle sektor kan
overholdes, eller at der tages hensyn hertil i
denne gvrige lovgivning. Endelig prioriterer
finanssektoren, at data bliver standardisere-
de, digitaliserede og maskinlaesbare.

Ogsd i forhold til tilgeengelighed af data ses
en positiv udvikling med EU-Kommissionens
forslag om etablering af en faelleseuropaeisk
database for virksomhedsoplysninger, her-
Data-
basen vil give investorer, Idngivere og andre

under baeredygtighedsoplysninger.

brugere nemmere adgang til digitale baere-
dygtighedsdata og vil kunne styrke virksom-
hedernes muligheder for at tiltreekke kapital.
Finans Danmark vil i forhandlingsproces-
sen imellem Europa-Parlamentet og Rédet
skubbe pd for, at beeredygtighedsdata prio-
riteres som nogle af de forste data, der bliver
tilgeengelige i databasen.

Gronne standarder og miljomaerker
Udvikling af grenne standarder og labels
skaber stgrre gennemsigtighed og mu-



ligger tilretteleeggelsen aof markedsdelta-
geres investeringsstrategier, s& de under-
stetter den grenne omstilling. | den optik
er EU-Kommissionens forslag om en greon
standard for obligationer, som blev lanceret
i juli 2021, et positivt skridt. | den igangvee-
rende forhandlingsproces mellem Rd&det
og Europa-Parlamentet er det derfor vigtigt
at sikre en frivillig standard, der optages i
markedet og som ogsd er anvendelig p&
detdanske realkreditmarked.

Finans Danmark stgtter ogsd udvidelsen af
EU-miljpmeerket til at omfatte finansielle pro-
dukter, som forventes at treede i kraft i 2022.
Detvil give detailinvestorer et troveerdigt, pd-
lideligt og bredt anerkendt maerke for finan-
sielle produkter i detailleddet.

Mereivente

Der er endnu ikke fuldt overblik over, hvilke
konkrete konsekvenser Ruslands invasion of
Ukraine har pé& EU's lovprogram, men fokus
pd den grenne omstilling forventes at eges.
EU-Kommissionen har séledes allerede ud-
stukket en retning for, hvordan EU kan blive
uafheengig af russisk gas inden 2030 i med-
delelsen RePowerEU. P& kort sigt vil der i hgj
grad veere tale om diversificering af gasfor-
syningen til EU, mens en hurtigere reduktion
af afhaengigheden af fossile braendsler skal
findes ved at @ge ambitionerne vedrgrende
energieffektivitet, accelerere produktionen
af vedvarende energi og afhjeelpe infro-
strukturflaskehalse i elnettet. Kommissionen
foreslér, at de i samarbejde med medlems-
landene identificerer de konkrete projekter
og reformer, somer Vil veere ngdvendige, og
udformer en RePowerEU-plan inden sommer
2022. P& baggrund heraf vurderes finansie-

48

ringsbehovene, hvor ogsd privat finansiering
skal i spil for at n& madlet. Efterhdnden som
handlingsplaner og tiltag konkretiseres vil
Finans Danmark og vores medlemmer arbej-
de konstruktivt med for at seette ekstra skub i

den grgnne omstilling.

Det er ogsd fortsat forventningen, at EUs
lovgivningsmaskine vil fortseette med at
udarbejde den detailreqgulering, der skal
udfylde den allerede vedtagne lovgivning
samtidig med, at nye tiltag pd den baeredyqg-
tige dagsorden er under forhandling. Flere
nye initiativer forventes dog fortsat at blive
dreftet. | 2021 har der bl.a. veeret stort fokus
pd& behovet for at udvide taksonomien, og
EU-Kommissionen er blevet anbefalet at ud-
vide taksonomien til ogsé at omfatte sociale
forhold samt sestte mere fokus pd aktivite-
ter, der understetter omstillingen vaek fra ik-

ke-baeredyqgtige aktiviteter.

Finans Danmark stetter det bredere fokus p&
den baeredygtige omstilling. For deter vigtigt,
at den grenne omstilling gennemfares pd en
social ansvarlig made, ligesom omstillingen
ikke alene sker ved atinvestere i og yde lén til
virksomheder, der allerede er grgnne. Det er
lige sd& vigtigt, at vi igennem investeringer og
aktivt ejerskalb skubber virksomhederne i en
mere baeredygtig retning, og at vi yder Ian til
dem, der har et gnske og en konkret plan for
at omleegge deres aktiviteter. Derfor statter
Finans Danmark en udvidelse aof taksonomi-
en, s& vi far en staerkere social dimension i
taksonomien og en faelles mdélestok, som kan
understatte virksomheder i transition.

EU har ogsé stigende fokus pd, at finans-
sektoren tager hgjde for ESG-risici. Det skyl-
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Finans Danmark vil fortseette med at
spille konstruktivtind i den baeredygtige
dagsorden pd europaeisk plan.

B&de med konkret input til de
kommende lovgivnings-
initiativer, men ogsd
ved at bidrage til den
politiske dialog.

des bl.a., at mange - isaer forurenende virk-
somheder - vil skulle foretage en omstilling
for at veere konkurrencedygtig pé lang sigt.
Finanssektoren kan bidrage til den omstil-
ling under hensyntagen til risikoen pd& den
enkelte kunde.

Vi ser flere udfordringer med de eksisteren-
de ESG-ratings, som hver isger har deres
- ofte uigennemskuelige - metode til at vur-
dere virksomhedernes baeredygtighedsind-
sats. | en analyse, som EU-Kommissionen
tidligere har lavet, peges der blandt andet
pd, at der er lav gennemsigtighed og lav
sammenlignelighed i ESG-ratings. Det er der
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behov for at f& rettet op pd. | EU-Kommissio-

nens strateqi for baeredygtig finans laeegges
der op til yderligere analyser af ESG-ratings
- et arbejde Finans Danmark bidrager til
med anbefalinger og viden.

Finans Danmark vil fortsaette med at spille
konstruktivt ind i den baeredygtige dagsor-
den pd europeeisk plan. B&dde med konkret
input til de kommende lovgivningsinitiativer,
men ogsd ved at bidrage til den politiske
dialog om behov for nye initiativer, justeringer
af vedtaget lovgivning og sammenhasngen
pd tveers samt ikke mindst den fremtidige
retning for baeredygtig finansiering i Europa.



7

| 2022 vil finanssektoren inddrage
baeredyqgtighed i endnu hgjere grad i
dialogen med kunder, sd flere kunder
far mulighed for at traeffe mere
klimavenlige beslutninger.




Basredygtig finans
12022 og videre frem

Beeredygtighedsredegarelsen for 2021 viser,
at finanssektoren er ndet langt i arbejdet
med at fremme den baeredygtige omstilling
—-men vier ikke i mé&l, og vi arbejder videre. Vi
fortsaetter i 2022 og videre frem med at gore
vores til, at b&ide danskere og det danske er-
hvervsliv kan veelge I@sninger og produkter,
som bidrager til et grgnnere og mere baere-
dyatigt samfund.

1 2022 vil finanssektoren inddrage baeredyg-
tighed i endnu hegjere grad i dialogen med
kunder, s& flere kunder - bdde private og
erhvervsdrivende - f&r mulighed for at trasffe
mere klimavenlige beslutninger. Fra august
2022 treeder nye EU-regler i kraft. Dermed
bliver det en integreret del af en samtale i
banken om investeringer at adressere bae-
redygtigheds-praeferencer. Sektoren vil ud-
danne endnu flere rédgivere i baeredygtig-
hed, sd flere privat- og erhvervskunder fér en
god og grundig vejledning.

Finanssektoren vil ogsé fortsaeette arbejdet
med at sikre ensartet information om baere-
dygtighed og gennemsigtighed om de ud-
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budte produkter. Sektoren vil videreudvikle

mdling af klimaaftryk fra de aktiviteter, som vi
finansierer. Og i institutterne vil der blive lavet
handleplaner for reduktionen af klimaaftryk-
ket og blive fulgt op pd& dem. Finanssektoren
vil ogsé fortsat arbejde med de virksomhe-
der,somdenfinansierervia udlén oginveste-
ringer, for at hjeelpe dem i en baeredygtig ret-
ning. I engagementet med virksomhederne
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Som sektor ser vi frem til, at EU | 2022
videreudvikler mdalestokken for, hvorndr

okonomiske aktiviteter bidrager til at
fremme baeredygtighed bdde

miljgmaessigt og socialt.
A
¥ 4

v

vil der bade blive lagt veegt pé forbedringer
af klima, sociale forhold og god selskabsle-
delse. For alle parametre er vaesentlige.

Som sektor ser vi frem til, at EU i 2022 vide-
reudvikler malestokken for, hvornér gkono-
miske aktiviteter bidrager til at fremme bae-
redygtighed bdde miljgmasssigt og socialt.
En feelles mélestok er vigtig for at skabe
ensartet information i EU. Men investeringer
er globale. Som finanssektor gnsker vi glo-
balt harmoniserede data og lovgivning om
baeredygtighed for at skabe ensartede spil-
leregler p& tveers af alle lande og sikre storst

52

mulig transparens - til glasde for b&de inve-
storer, institutter og kunder.

Finansielle virksomheder har brug for flere
baeredygtighedsoplysninger om de virksom-
heder, vi investerer i og I&ner til, for at kunne
traeffe baeredygtige valg, gdi dialog og méle
fremskridt. Og vi har brug for mere vejledning
om, hvordan regler om baeredygtighed skal
forstés og implementeres, da der i dag er
risiko for forskellige fortolkninger. Vi ved, at
bedre data til at madle beeredygtighed og
flere regler og mere vejledning fra myndig-
heder om beeredygtig finans er i vente. Men



selv om alt langt fra er pé& plads, vil vi gere
vores for at accelerere den baeredygtige
omstilling af samfundet.

Ruslands invasion af Ukraine og de stigende
enerqgipriser ger behovet for den baeredyqgti-
ge omstilling mere aktuel end nogen sinde.
Den geopolitiske krise er i hgj grad ogsé en
enerqgipolitisk krise, som tydeligger Europas
afheengighed af russiske olie- og gasforsy-
ninger. Behovet for transition mod de vedva-
rende enerqgikilder og energieffektivisering
er kommet endnu hgjere pd& dagsordenen
og Vil uden tvivl veere et vigtigt fokus i 2022 og
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fremefter. Ikke mindst, fordi det vil bergre os

alle - fra den enkelte boligejer til de danske
virksomheder.

Finans Danmark ser frem til et fortsat godt
samarbejde pé tveers af virksomheder, or-
ganisationer, sektorer og politiske partier om
at fremme det faelles mdal om et baeredygtigt
samfund.



Tidslinje for

baeredygtige aktiviteter

iy
0

Marts

Welbinar med Enerqgistyrelsen
for at kleede bankrédgivere
bedre p& at tage en dialog med
kunderne om energirenovering

Januar

Webinar om en social
taksonomi og tekniske
kriterier for taksono-
miens miljigmal

(2

0
Februar
Nordic Sustainable Talks:
‘Next Steps to Accelerate
Sustainable Finance'

Marts

Anbefalinger til Gront
Erhvervsforum om feel-
les metode til opgerel-
se af CO,

5S4

Maj

Investering Danmark érsmede
med temaet 'Veerdiskabelse og
baeredygtighed gdr
handihénd'

A
L2

April

Nordic Sustainable

Talks: Towards Stan-

dardization of Sustai-

nability Reporting'

S

April
Offentliggarelse
af Beeredyqgtig-
hedsredeggrelse
for 2020

A3

(=
Maqj

Nordic Sustainable Talks

'The Social Dimension of
Sustainable Finance'



A

=

Juli

Nordic Sustainable
Talks: om 'Climate Risk
and Financial Stability'

=)

September

ens miljigmal

=)

Juni

Webinar om en social takso-
nomi og tekniske kriterier for

taksonomiens miligmal

Webinar om en social
taksonomi og tekniske
kriterier for taksonomi-

Oktober
Sektorkgreplan for
klimapartnerskabet
for finanssektoren

December
Opdatering af
CO,model

=)

Januar

Webinar for erhvervsréd-
givere om virksomheders
muligheder for at f& tilskud

fra Erhvervspuljen

=) =)
Januar Marts
webinar om Webinar om
SEGES' en social
ESG-veerktoj taksonomi
e
=
Marts Marts
Pengeuge om Offentliggerelse
blandt andet af Beeredyatio-
gronne hedsrede-
investeringer gorelse for 2021

November
Klimamdal resultater preesenteres p&

Climate Investment Summiti sam-

arbejde med bl.a. Klima-, energi og
Forsyningsministeriet
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APPENDIX

Opgorelse af penge- og
realkreditinstitutternes
finansiering af klimaven-
lige aktiviteter

Opggerelsen af penge- og realkreditinstitut-
ternes finansiering af klimavenlige aktivite-
ter viser den bedst mulige vurdering ud fra
tilgeengelige data og mdalemetoder. Opge-
relsen pdvirkes lpbende af bedre data og
mdlemetoder, og kriterierne for klimavenlige
aktiviteter kan ogsd aendres fremadrettet og
dermed pdévirke opggrelsen.

Aktivitet Mia. kr.
Udlan til grenne ejendomme 476
Udlan til nul- og lavemissionsbiler S
@vrige gronne aktiviteter 67
lalt 548

Opgerelsen af finansiering af grenne ejen-
domme tager udgangspunkt i EU's klassifi-
kation af baeredygtige ejendomme. UdI&n til

gronne ejendomme daekker over penge- og
realkreditinstitutternes udlén til ejendomme
med energimeerke A, inkl. private boliger
opfert efter 2010, somt ejendomme med
energimaerke B, inkl. private boliger opfort
efter 2008 og til og med 2010. Det leegges
til grund, at private boliger opfart efter 2010
ifelge bygningsreglementet som minimum
har energimasrke A, og private boliger opfort
mellem 2008 og til og med 2010 som mini-
mum har energimaerke B. Det er antagelsen,
at disse ejendomme overholder EU's klassi-
fikation aof baeredygtige ejendomme. Hertil
kommer ogsd udldn til granne ejendomme i
udlandet.

Udldnet til finansiering af @vrige grenne ak-
tiviteter daskker bl.a. over udldn til solceller,
vindmaller, forsyning, anleeg til genbrug og
elbusser.

Udlén til nul- og lavemissionsbiler omfat-
ter b&de udlén og leasing til private og er-
hverv af el- og hybridbiler, som i den grenne
vejtransportaftale fra december 2020 be-
tegnes som grgnne biler.

“www.fm.dk/nyheder/nyhedsarkiv/2020/december/groen-vejtransportaftale-massiv-co2-reduktion-og-ambition-om-

1-mio-groenne-biler-i-2030
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