Konkurserne stiger — og flere virksomhe-
der ventes under pres i de kommende
mdneder

Antallet af konkurser er taget fil i den seneste tid. Det skyldes bl.a. en pukkel, der

er bygget op under coronakrisen, hvor omfanget af konkurser var lavere end el-

lers. Nu udfordres virksomhederne af stigende priser p& energi og materialer samt

faldende efterspargsel. Nogle kcemper ogsd med ubetalte coronaldn. Bankerne
venter flere henvendelser i den kommende vinter og ser iscer udfordringer i byg-
geriet og en roekke serviceerhverv, der rammes, nér danskerne skcerer ned pd
forbruget. Heldigvis gdr de fleste viksomheder ind i vinteren med en sund @ko-

nomi og stcerke balancer.

Konkurserne er over fgr-coronakrise niveau

P& trods af coronaepidemiens vidiraekkende konsekvenser, 1& antallet af konkur-
ser i aktive virksomheder under nedlukningerne faktisk lidt under niveauet fra de
foregdende Ars langvarige gkonomiske opsving, jf. figur 1. Det skyldes i hgj grad
de statslige hjcelpepakker, der holdt hdnden under virksomhederne i en usced-
vanlig tid, hvor man ellers kunne have frygtet mange konkurser i de brancher,

der blev ramt af nedlukninger.

Figur 1. Konkurserne i aktive virksomheder er over niveau
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Anm.: Gennemsnittet inden marts 2020 er beregnet fra januar 2015 til og med februar
2020, altsé opsvinget i dansk gkonomi inden coronaepidemien. Aktive virksomheder er
virksomheder med beskceftigelse og/eller over én mio. kr. i omscetning. Sidste observa-
fion er oktober 2022.

Kilde: Danmarks Stafistik.

Samtidig er det vigtigt at holde sig for gje, at coronakrisen som gkonomisk krise

faktisk var af begreenset omfang — gkonomien kerte efter en kort opbremsning
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videre pd trods af nedlukningerne. Selv om flere virksomheder - iscer i service- og
oplevelsesgkonomien — oplevede store udfordringer under coronakrisens nedluk-
ninger, gik badde familierne og det store flertal af virksomheder ind i krisen med en
sund gkonomi og god polstring. Og den gkonomiske aktivitet og beskceftigelsen
blev mere end reetableret, inden de sidste coronarestriktioner var Igftet. Folk skru-
ede groft sagt op for indkgb fil hiemmet og ombygningsprojektet som erstatning

for turene i teater, pd restaurant og til udlandet.

De omfattende hjcelperpakker holdt h&dnden under de virksomheder, der var
ramt af nedlukningerne. Det gav ogsd tryghed om anscettelser og bidrog til, at
den gkonomiske opbremsning blev s& kortvarig, som den gjorde. Blandt tiltagene
var udsatte betalingsfrister for nogle af virksomhedernes moms- og skaftebetalin-
ger, mens andre af disse betalinger blev til I&n hos Skatteforvaltningen. Dermed
skubbede en rcekke virksomheder deres gkonomiske forpligtelser foran sig, hvilket

er med fil af forklare, at antallet af konkurser faldt pd trods af nedlukningerne.

Efter hjcelpepakkerne er udfaset, og de farste tilbagebetalingsfrister er overskre-
deft, er det derfor naturligt, at antallet af konkurser er aget igen. Det afspejler
blandt andet en normalisering af virksomhedsdynamikken, hvor urentable virk-

somheder lukker ned, og nye kommer til.

Antallet af konkurser ligger aktuelt ogsé hgjere end i drene op til coronaepide-
mien. Det er der en roekke forklaringer p&. Ud over, at coronatiltagene har skub-
bet en pukkel af konkurser foran sig, har vi samtidig ramt en energikrise, der ram-
mer mange virksomheder i form af hgjere inputpriser, flaskehalse i forsyningerne,
mangel pd arbejdskraft og faldende efterspargsel i takt med, at danskernes ke-
bekraft udhules af den hgje inflation. Selv om mange virksomheder gér godt ru-
stet ind i de nye udfordringer, er der nogle, som ikke kan modst&d de mange ud-

fordringer.

Flere konkurser mod slutningen af aret

Ser vi ncermere pd den seneste udvikling i det samlede antal konkurser, er det
ogsé her tydeligt, at konkurserne ligger over niveau i forhold til perioden inden
coronakrisen, jf. figur 2. Figuren viser dog ogsd, at man skal veere varsom med at
tolke for hardt pd stigningen i september og oktober; det er et normalt manster,
at antallet af konkurser vokser gennem efterdret, og dertil kommer, at antallet af
konkurser aftog igen i slutningen af oktober og nu ligger tcet pd fer-krise-niveauet

for november.
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Figur 2. Scesonmeanster forklarer del af stigende konkurser

Konkurser
400 - 200
350 - 150
300 - 100
250 | | | t - 50
200 |- .I Illll"'ll" ni. -0
150 - -50
100 - -100
50 - -150
0 -200
1357 9 11131517192123252729 313335373941 43 4547 49 51
mmmm Forskel fra gennemsnit h. akse Historisk gennemsnit e K onkurser i alt

Anm.: Ugeobservationer for &r 2022. Det historiske gennemsnit er beregnet pd perioden
2015-2019. Fra uge 44 er tallene fra konkurser.dk.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger

Det er typisk sékaldte nulvirksomheder — det vil sige virksomheder uden ansatte
og med en omscetning under 1 mio. kr. — der bade fylder mest og driver de stor-
ste udsving i det samlede antal konkurser, jf. figur 3. Konkurserne i de aktive virk-
somheder er ogsd aget, men ikke i starre omfang. Der er dog heller ikke samme
tendens til en stigning mod drets slutning i konkurserne blandt aktive virksomhe-

der, som der er blandt nulvirksomhederne.

Figur 3. Udsving i konkurser skyldes scerligt nulvirksomheder
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Anm.: Ugeobservationer for &r 2022. Aktive virksomheder er virksomheder med beskcefti-

gelse og/eller over én mio. kr. i omscetning.
Kilde: Danmarks Statistik.

Konkurserne bredt fordelt blandt brancherne

Ser vi pd konkurserne pd tveers af hovedbrancher, er det kun industrien, der ikke
oplever et gget omfang, jf. figur 4. Ellers virker konkurserne i de andre hovedbran-
cher til overordnet at felge hinanden - selvom omfanget er sterst blandt service-

erhverv, b&de fer og efter stigningen.

Energikrisen har — ikke mindst i lyset af de stoppede gasleverancer fra Rusland —

medfert, at viksomhedernes udgifter fil energi er steget markant — det geelderi
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sagens natur iscer for virksomheder, der bruger meget energi. Dem finder vi bl.a. i
industrien med betonvirksomheder, brgdfabrikker og mejerier som udtalte eksem-
pler. Konkurserne er dog ikke begyndt at stige endnu i industrien. De andre ho-
vedbrancher er dog ogsé ramt af hgjere energipriser, ikke mindst i servicesekto-
ren, hvor hoteller og restauranter samt virksomheder inden for handel, kultur og
fritid har voesentlige energiomkostninger forbundet med f.eks. kgkkendrift og op-

varmning af lokaler.

Figur 4. Konkursstigningen i 2022 er bredt fordelt pa brancher
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Anm.: Ugeobservationer for &r 2022. sidste observation er uge 42. Brancheinddelingen
folger Danmarks Statistiks definition. Grundet databegrcensninger er data imputeret i
uge 20 og 21 pd& baggrund af tal fra Danmarks Statistisk, perioden er markeret med
grat.
Kilde: Konkurser.dk, Danmarks Statistik og egne beregninger.
Virksomhederne er ogsd udfordret p& andre kanter. Der er historisk hgj inflation
og udsigterne til hvornd@r den falder er usikker, hvilket bevirker, at forbrugertilliden
er historisk lav. Husholdningerne holder derfor igen med forbruget og bliver mere

prisbevidste.

En sddan prisbevidsthed kan scerligt presse virksomheder, der scelger forlystelser
eller sGkaldte luksusgoder, som kan voere nemmere at skcere voek for forbru-
gerne end mere basale tfing som mad og varme. For disse virksomheder kan det
veere sveert at sende de stigende omkostninger videre til kunderne gennem hg-
jere priser, da det kan f& kunderne til at skrue endnu mere ned for den del af for-

bruget.

Ser vi ncermere pd udviklingen i konkurser i servicesektoren, er det derfor ikke
mindst blandt hoteller og restauranter samt rejsebureauer mv. vi kan konstatere
et stigende antal konkurser i de seneste uger og mdaneder, jf. figur 5. Inden for
handel kunne det vecere forbrugerne skiftede deres forbrug fra specialforretnin-
ger, som bagerier, over til mere prisvenlige alternativer, som bagvcerk fra super-

markeder, for eksempel.
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Byggeriet er ramt af stigende priser p& mange révarer ud over energi og kaem-
per samtidig med faldende efterspargsel fra kunderne. Boligmarkedet er under
afkgling, og nybyggeriet er gdet kraftigt tilbage. Den store efterspargsel pd ener-
girenoveringer og skift 1il biligere varmekilder vil dog bidrage fil at begrcense fal-

det i akfivitet i byggeriet.

Figur 5. Flere konkurser iscer blandt hoteller og restauranter
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Anm.: Ugeobservationer for &r 2022. Sidste observation er uge 42. Grundet databe-
greensninger er data imputeret i uge 20 og 21 pd baggrund af tal fra Danmarks Statistisk,
perioden er markeret med grat.

Kilde: Konkurser.dk, Danmarks Statistik og egne beregninger

Flertallet af konkursramte virksomheder havde gkonomiske problemer
inden energikrisen

Mange af de virksomheder, der er gdet konkurs i 2022, havde problemer med
gkonomien, allerede inden energikrisen ramte. Det fremgdr af deres nagletal fra
de aflagte regnskaber fra de foregdende ar. Knap 2/3 af de konkursramte virk-
somheder havde sdledes negativ indtjening eller soliditet i det sidst kendte regn-
skab, far vi gik ind i 2022, jf. figur 6.
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Figur 6. Knap 2/3 havde rod i gkonomien inden konkurs

M Bade negativt resultat og egenkapital B Negativ egenkapital
Negativ resultat B Pvrige Notat

Anm.: Nggletallene er fra det senest kendte Arsregnskab i perioden 2017-2021.
Kilde: Konkurser.dk, Duns and Bradstreet og egne beregninger
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Nogle virksomheder kom dog — p& trods af hjoelpepakker mv. — i alvorlig klemme
under coronakrisen, og de gkonomiske udfordringer kan derfor vcere en konse- "
kvens af nedlukningerne mv. under epidemien. Det kan vi tage hgjde for ved kun

at se p& de regnskaber, som dette ars konkursramte virksomheder aflagde senest

i 2019 - altsé fer coronakrisen ramte. Det viser sig, at knap seks ud af ti af de kon-

kursramte virksomheder havde udfordringer i form af negativ indtjening eller soli-

ditet allerede fer, coronakrisen ramte, jf. figur 7.

Figur 7. Knap seks ud af ti konkursramte virksomheder i 2022 havde udfordrin-
ger, for coronakrisen ramte

m BAde negativ egenkapital og resultat m Negativ resultat
m Negativ egenkapital m Jvrige

Anm.: Nggletallene er fra det senest kendte regnskab i perioden 2017-2019.
Kilde: Konkurser.dk, Duns og Bradstreet og egne beregninger.
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Den samme grundlceggende pointe troeder frem, ndr vi ser pd& de konkursramte
virksomheder i 2022, som har aflagt regnskab bdde fer og under coronakrisen.
Blandt dem ser vi, at to ud af fre havde gkonomiske problemer enten far eller un-
der coronakrisen! — mange (29 pct.) havde problemer bdde far og under krisen,
men der var ogsd en gruppe (22 pct.), som gik ind i coronakrisen med positive
negletal, men oplevede udfordringer under nedlukningerne. Endelig ser vi en
mindre gruppe (15 pct.), som faktisk gik fra negative nggletal fgr coronakrisen til

positive nggletal under nedlukningerne.

Det understreger en vigtig pointe, at virkksomhederne pavirkes af mange andre
faktorer end dem, som rammer hele samfundsgkonomien - hvilket er en del af
den normale virksomhedsdynamik, hvor en raekke virksomheder lukker og gar

konkurs selv midt i en stcerk hgjkonjunktur.

Figur 8. Sterstedelen af de konkursramte virksomheder havde rod i skonomien
fer og under coronakrisen

H Problem fgr corona Problem under corona

mBAde problemer fgr og efter corona  mIngen problemer far og efter corona

Anm.: Problem er defineret som negativt resultat og/eller negativ egenkapital. Nggletal-
lene for problemer fgr coronakrisen er det senest kendte regnskab fra 2019 og tilbage fil
2017. Nggletallene for problemer under coronakrisen er det senest kendte regnskab fra
2021 og tilbage til 2020. Der er kun medtaget virksomheder vi har nagletal pd fer og un-
der corona.

Kilde: Konkurser.dk, Duns og Bradstreet og egne beregninger

1 Bemcerk, at andelen of virksomheder der ifglge figur 8 var i gkonomiske problemer inden
corona, afviger fra opgerelsen i figur 7. Det skyldes, at datagrundlaget er mindre i figur 7,
da vi krcever bade at have regnskabstal far og under corona. Intuitionen er, at virksomhe-
der, der har regnskaber for begge perioder har haft normal drift, tcettere pd& deres konkurs i
2022, og derfor sandsynligvis har haft bedre gkonomi inden corona, i forhold til virksomhe-
der, der ikke har aflagt regnskab under coronakrisen, men stadig ferst gik konkurs i 2022.
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Udsigterne for den kommende tid

Grundlceggende kom Danmark godt igennem coronakrisen — b&de husholdnin-
ger og virksomheder var velkonsoliderede, bankerne stod klar, og fra politisk side
indferte man omfattende hjcelpepakker. Vi gar derfor ogsd ind i energikrisen

med en stcerk gkonomi for b&de husholdninger og virksomheder.

Men som beskrevet ovenfor, mader nogle brancher store udfordringer pa flere
fronter i den kommende tid - stigende inputpriser og faldende efterspergsel ud-
fordrer mange brancher. Samtidig har en rcekke virksomheder samtidig coro-
naldn, der ikke er betalt tilbage endnu — det gcelder iscer rejsebureauer mv. og
hoteller og restauranter samt i lidt mindre grad byggeri.2 Det er netop nogle af

disse brancher, der stér over for vaesentlige udfordringer under energikrisen.

| bankerne er forventningen ogsd, at udfordringerne bliver sterre i de kommende
mdneder. Det fremgdr af en spgrgeundersagelse, vi har udfert blandt de syv ster-
ste banker. Den viser bl.a., at hvor to ud syv oplevede lidt flere henvendelser fra
deres erhvervskunder i perioden frem til sommeren, er der fem ud af syv, der har
oplevet det siden i sommer, jf. figur 9. Til gengceld venter seks af de syv banker
flere henvendelser i den kommende vinter, og af dem venter fire, at omfanget vil
stige betydeligt. Spergeundersagelsen afslgrer desuden, at viksomhederne efter
bankernes vurdering grundiceggende gdr velpolstrede ind i krisen, hvilket er med

til at forklare, at de endnu ikke har oplevet flere henvendelser.

Figur 9. Bankerne forventer flere henvendelser fra ervhervskunder over vinteren

Fra sidste ar og Fra i sommer Forventninger til den
frem til i sommer og frem til nu kommende vinter
29% 29% 14%
57%
71% 71% 29%

m Stort set ucendret
B En mindre stigning (<10%)
m En betydelig stigning (10-30%)

Kilde: Spgrgeskemaundersggelse stillet til de syv starste pengeinstitutter.

2 Skattestyrelsens branchefordeling over tilbagebetaling af coronaldn, opdateret 31. okto-
ber 2022 (Coronaldn for omkring 19,2 mia. kr. er betalt | Skattestyrelsen (skist.dk))
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Bankerne venter scerlige udfordringer i de brancher, der er omtalt ovenfor — det
geelder iscer byggeriet, hotel og restauration samt handel, men ogsd en roekke
andre serviceerhvery, jf. figur 10. Det er i gvrigt i de samme brancher, af flest virk-
somheder selv vurderer, at de ser nogen eller meget stor risiko for afvikling over

de nceste tfre méneder.3

Figur 10. Bankerne venter scerlige udfordringer i byggeriet og en rcekke ser-

viceerhverv
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Anm.: En branche er medtaget i figuren, hvis mindst 4 banker har svaret, at branchen er
udfordret og mindst 1 bank har svaret, at branchen er scerligt udfordret.
Kilde: Spergeskemaundersggelse stillet til de syv starste pengeinstitutter.

Spargeundersagelsen viser ogsd, at bankerne iscer ser udfordringer blandt de
mindre erhvervskunder, og den bekrcefter, at de vaesentligste udfordringer knyt-
ter sig til hgje inputpriser, iscer ndr disse ikke kan sendes videre til kunderne, jf. figur
11. Faldende efterspargsel og afscetning er ogsé en veesentlig udfordring, lige-
som en rcekke virksomheder fortsat har svcert ved at hyre den arbejdskraft, de

har brug for. Endelig udfordres nogle kunder ogsd af det stigende renteniveau.

3 Jf. Danmarks Statistiks konjunkturbarometre.
£
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Figur 11. Hoje energipriser udfordrer mindre erhvervskunder
SMV

Hgje energipriser
Hgje indkgbspriser
Mangel pd arbejdskraft

Ikke overfgre prisstigninger til..
Faldende afscetning DK
Stcerk amerikansk dollar
Stigende renter

Faldende afscetning eksport

Notat
0 1 2 3 4 5 6 7
mlLav/nogen grad mHgj/meget hgj grad
Kilde: Spgrgeskemaundersagelse stillet de 7 starste pengeinstitutter 8. november 2022
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