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duceret klimaaftryk
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Klimaaftrykket for danske investeringsfonde mdlrettet private var 44,9 pct. lavere i
begyndelsen af 2024 sammenlignet med 2020. Det viser Finans Danmarks opgae-
relse af, hvor mange ton CO2 og andre drivhusgasser, der hvert &r udledes fra
virksomheder, som investeringsfonde har investeret i via barsnoterede aktier og
virksomhedsobligationer. Med reduktionen har de danske investeringsfonde reali-
seret branchens mdl om at reducere klimaaftrykket fra investeringerne med 25-
35 pct. i 2025 og er godt p& vej mod at n& mdlet om 50-70 pct. reduktion i 2030, Notat
se figur nedenfor. Reduktionen kan skyldes flere faktorer, som er svcere aft skille

ad. En medvirkende Arsag ser dog ud til at veere, at markedsudviklingen har vee- 11. april 2024
ret stcerkere i nogle af de mindre klimabelastende selskaber og sektorer i 2023.

Det store dyk i kimaaftrykket som fglge af lavere aktivitet i samfundet under CO-

VID-19 pandemien ser ogsd ud til at bide sig fast.

CO2 aftryk for aktier og virksomhedsobligationer
ton CO2e pr. mio. USD
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Opggrelsen af investeringsfondenes klimaaftryk er forbundet med usikkerhed,
fordi kimadata fra viksomhederne Igbende bliver revideret. Det goelder scerligt
for den seneste periode, men ogsd tilbage i tid. Det skyldes, at virkksomheder bli-
ver bedre til at mdle og rapportere om deres udledninger af CO2 og andre driv-
husgasser. Dermed vil eventuelle tidligere estimater for viksomhedernes udled-
ninger erstattes med faktiske tal. Det @ger datakvaliteten og giver et bedre og
bedre billede af udviklingen i vicksomhedernes drivhusgasudledninger over tid.
Men det giver samtidigt usikkerhed her og nu om, hvor store virksomhedernes ud-
ledninger faktisk er og har veeret i tidligere ér. Derfor skal udviklingen i de danske

investeringsfondes klimaaftryk tolkes varsomt.
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Stor forskel i udledningen pa tveers af sektorer

Det eriscer investeringer i virkksomheder inden for energiforsyning, vandforsyning
og renovation og transport, der traekker investeringsfondenes klimaaftryk opad.
Investeringsfondene kunne potentielt reducere klimaaftrykket ved af frascelge
deres investeringer i vicksomheder i disse sektorer. Det vil dog ikke gavne klimaet.
BAde fordi investeringerne i de udledningsintensive sektorer kan bidrage til den
grenne omstilling ved f.eks. at sikre de materialer, der skal bruges til at producere
batterier til el-biler, udbygge elnettet, bygge vindmegller og/eller bidrage fil forsy-
ningssikkerhed. Men ogsd fordi investeringsfondene som medejere kan gd& i dia-
log med virksomhederne og stemme pd deres generalforsamlinger, og pd& den
madde pdvirke dem til at reducere udledningerne. Det kan de ikke, hvis de fra-
scelger aktierne. Og kaberne kan veere investorer med mindre fokus pd den boe-

redygtige omstilling.
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Sadan opgeres Investering Danmarks klimaaftryk og mal

Investering Danmarks klimamal er at reducere CO2-aftrykket fra investeringer i
danske detailfonde med 25-35 pct. frem mod 2025 og med 50-70 pct. frem mod
2030 i forhold til CO2-aftrykket primo 2020. Klimaaftrykket for de danske fonde
omfatter udledninger fra de virksomheder, som fondene har investeret i via bars-

noterede aktier og virksomhedsobligationer.

Klimaaftrykket males som et sakaldt CO2-aftryk ogsd kaldet carbon footprint. For
at male det har man behov for at kende virksomhedernes udledninger opgjort i
ton s&kaldte CO2-cekvivalenter ogsd kaldet CO2e. Det udtrykker hvor meget

drivhusgas, som virksomhederne udleder, omregnet til hvis det hele havde veceret
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i form af CO2. N&r man kender virksomhedens samlede udledning, kan man be-
regne fondenes finansierede emissioner ved at gange med deres ejerandel, se
formlen i faktaboksen. Data for udledning af drivhusgasser i et givent ar leveres
af MSCI dog med en forsinkelse pd typisk et ar, fordi de er baseret pd virksomhe-
dernes Arsrapporter. Data viser, at de danske investeringsfonde via deres be-
holdninger af bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer finansierede 3,8
mio. ton CO2 primo 2024 (ultimo 2023).

Fondenes finansierede udledninger opgares i absolutte termer, s& en sterre por-
tefalie vil alt andet lige udlede mere CO2e end en mindre portefglie. For af fage
hgjde for dette dividerer man de finansierede emissioner med markedsvoerdien
af portefglien, n&r man opger klimaaftrykket. Klimaaftrykket udtrykker séledes
hvor mange ton CO2e, virksomhederne i de danske detailinvesteringsfonde ud-
leder for hver mio. doller investeret. Omregningen til dollars skyldes alene et hen-
syn om direkte at kunne sammenligne internationalt. CO2-aftrykket kan ogsd op-

gares i f.eks. danske kroner.

Investering Danmark tager i kimamalet udgangspunkt i primo 2020. Klimaaftryk-
ket primo 2020 er baseret pd fondenes beholdninger af viksomhedsobligationer
og aktier primo 2020 (ultimo 2019) og virksomhedens CO2-udledning ifglge den
arsrapport, som offentliggares i 2020 (dvs. CO2-udledningen for 2019). Primo 2020
er det fidligste tidspunkt, som det har veeret muligt at finde data for pd branche-
niveau. Ud af en samlet formue i de danske detailfonde pd ca. 1.087 mia. kr. er
de 643 mia. kr. datadcekket. Det er ambitionen pd sigt at inkludere alle relevante
aktivklasser i klimamalet i takt med, at det bliver muligt at skaffe filstroekkelige og

pdlidelige data.
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Formler til opgerelse af klimaafirykt for danske detailinvesteringsfonde
| beregningen af CO2-affrykket fra fondenes investeringer indgdr de underlig-
gende selskabers scope 1 og scope 2 drivhusgasudledninger (dvs. scope 1 og

scope 2-emissioner lagf sammen)’.

De finansierede udledninger beregnes ved hjcelp af felgende formel:

Investeringens aktuelle vaerdi; y
z X Selskabets emissioner;

Selskabets EVIC;

i

Fondene ftildeles den del af et selskabs drivhusgasudledning, som svarer til den
andel af selskabets samlede vcerdi (Enterprise Value Including Cash, EVIC),

der udgeres af fondenes beholdning i selskabet:

Investeringens aktuelle verdi;
Selskabets EVIC;

Aktuel veerdi af samlede investeringer i portefgljen

X Selskabets emissioner;

i
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