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Hvor h&rdt rammer de hgjere priser og \‘/\)
renter danske familiers gkonomi¢

Priserne pd gas, olie, el og treepiller steg voldsomt hen over fordret og sommeren 2022 i kal-

vandet pé& Ruslands invasion i Ukraine og det efterfalgende stop for russisk gas til EU. | de se- FINANS
neste mdaneder er energipriserne dog faldet ned igen. Energipriserne er dog fortsat vaesent- DANMARK
ligt hgjere end i 2020 og giver dermed store merregninger for danske familier, der opvarmer

deres boliger med gas, olie, frce og el. For de fleste familier med dyre varmekilder tegner

merregningen fil opvarmning i gennemsnit til at ende i lejet 1.000-2.500 kr. om mdneden,

ndr vi sammenligner med priserne i 2020. Familier i store huse, der er ddrligt isolerede, risike-

rer en stgrre merregning til opvarmning - i stgrrelsesordenen 3.000-4.000 kr. om mdneden,

hvis de ikke reducerer deres varmeforbrug. De store merregninger til opvarmning rammer Notat

iscer omréder med udbredt brug af gasfyr sGsom Drager, Lejre og dele af Nordsjcelland.

Priserne pd andet forbrug sésom fadevarer og andre butiksvarer, el og benzin stiger ogsa. Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

Det rammer bredt og giver ifglge vore beregninger anledning fil en merregning for danske v

familier p& mellem 1.000 og 3.000 kr., alt afhcengigt af familiens stgrrelse, sammenscetning, Kontakt Christian Heebell Hammer
pendling mv. —ndr de vel at mcerke ikke skruer ned for forbruget. De fleste vil dog kunne

klare sig for mindre, og mange er begyndt at skcere ned som felge af de hgjere priser.

Med den hgjere inflation er ogsé fulgt hajere renter. Dermed bliver familiernes bankldn dy-
rere, og boligejere med rentetilpasningsldn risikerer en @get renteudgift. Omvendt vil fami-
lier med opsparing i banken opleve en bedre forrentning af deres opsparing. For bolig-
ejere, der far hgjere rente pd deres rentetilpasningsldn, stdr de fleste til en ekstra renteud-
gift p& 1.000-5.000 kr. om mdneden. For flertallet af danskere, der kun har bankldn og bank-
opsparinger, bliver merudgifterne betydeligt mindre — for de fleste lyder merregningen p&
under 1.000 kr. efter skat, ndr vi samtidig tager hgjde for hgjere renteindtcegter pd deres

indskud i banken, og mange ender faktisk med en nettogevinst.

Ved et ucendret normait forbrug stér to ud af tre danske familier til en samlet merregning
P& mellem 1.500 og 5.000 kr. om mdneden frem mod nceste sommer, ndr vi indregner ha-
jere priser sGvel som rentestigninger. Ser vi pd familier i boliger med dyre varmekilder som
olie og gas, ligger merregningen for de fleste i lejet 2.500-6.000 kr., og blandt de 120.000 fa-
milier, der bade har dyr varmekilde og far hgjere renter p& deres rentetilpasningsldn, risike-

rer de fleste en @get mdnedlig regning pd 4.500-9.500 kr.

De fleste danske familier er heldigvis godt rustet fil de stigende priser og renter og vil desu-
den kunne skcere ned p& det Izbende forbrug, hvis der bliver behov for det. Omkring 3%
procent af alle danske familier og 6% procent af alle familier med dyre opvarmningstyper
risikerer at f& sveert ved at f& deres ménedlige skonomi til at hcenge sammen som felge aof
de stigende priser. Mange danskere har samtidig gode opsparinger at troekke pd. Tager
man hgjde for opsparingen, er det ca. 1 procent af alle danske familier, som risikerer at
lzbe ter for opsparing og ende i egentlige betalingsproblemer inden for et dr, hvis ikke de-
res situation forbedres. For familier med dyre varmekilder gcelder det for omkring 2% pro-

cent.
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Introduktion

Stigningerne i energi- og f@edevarepriser i 2022 har vaeret dramatiske og haft
mcerkbare konsekvenser for mange virksomheder og familier. Prisstigningerne be-
gyndte i kglvandet p& coronapandemiens nedlukninger i store dele af verden,
men accelererede, da Rusland invaderede Ukraine i februar. Videre spidsede de
fil, da Rusland over sommeren lukkede ned for gasforsyningen til Danmark og de
@vrige EU-lande over sommeren, ligesom sommerens terke i Europa hcemmede

energiproduktionen i en rcekke EU-lande.

| de seneste mAneder er energipriserne dog faldet noget ned igen. Det sker i for-
lcengelse af et mildt efterdr, hvor EU-landene har fyldt deres gaslagre. Det er dog

ikke usandsynligt, at energipriserne vil stige lidt igen i lgbet af vinteren.

Samtidig er priserne p& fedevarer og en lang rcekke andre varer og tienester
ogsé steget betydeligt. Faktisk har vi oplevet inflationsrater i Danmark og mange
andre lande, som man ikke har set siden 1980'erne, og den hgje inflation har faet
centralbankerne til at gge de pengepolitiske renter hurtigere og stcerkere end,

hvad vi har set i artier.

Alt i alt er konsekvensen, at danske familier rammes af store merregninger pd
flere fronter — men ogsd, at pavirkningen p& den enkelte familie kan voere meget
forskellig alt afhcengig af boligens stand og opvarmningskilde; om familien bru-
ger bil og skal betale dyrere benzin; og om familien har kgbt ejerbolig og finan-

sieret kgbet med et rentetilpasningsldn.

| denne analyse ser vi pd, hvordan de forskellige prisudviklinger p&virker de en-
kelte familiers gkonomi. Det gar vi med udgangspunkt i detaljerede registeroplys-

ninger om hver enkelt families sterrelse, indkomst, bolig, bil, opsparing og gceld.

| farste del ser vi pd, hvordan familiers varmeregning stiger afhcengigt af boligens
starrelse, stand og varmekilde; anden del omhandler, hvordan stigende priser p&
fgdevarer, benzin og andet forbrug pdvirker familierne; i tredje del ser vi ncer-
mere pd, hvordan de stigende renter pdvirker de enkelte familier; og i fierde del

samler vi trddene og ser p& den samlede merregning for de danske familier.

Endelig slutter femte del af med at holde merregningerne op mod familiens ind-
komst og opsparing for at se, hvor mange familier der risikerer at komme i beta-
lingsproblemer, fordi deres gkonomi har sveert ved at kapere den samlede mer-
regning som fglge af de hgjere priser og renter, selv om de skruer ned for det lz-

bende forbrug.
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Analysen er en opfglgning pd Finans Danmarks analyse af de stigende energi-
og forbrugerprisers pavirkning pé danskernes gkonomi fra juli 2022.' | denne ana-
lyse tages der hgjde for faldet i energipriserne hen over efterdret, ligesom de de-
talierede informationer om de enkelte boligers varmekilde og energimcessige
stand er voesentligt forbedret. Det forbedrede datagrundlag ger det vanskeligt
at sammenligne analysernes resultater. Som noget afgerende nyt tager denne

analyse ogsd& hgjde for, hvordan familierne pdvirkes af det hgjere renteniveau.

1. De hgjere energiprisers effekt pa danske familiers varme-
regning

De store stigninger og udsving i energipriserne i Europa har iscer vceret drevet af
prisen pd gas. Fra at ligge relativt stabilt omkring é-7 kroner pr. kubikmeter i 2019
og 2020 begyndte gaspriserne inkl. afgifter til danske husholdninger at stige kraf-
tigt fra efterdret 2021 som felge af den stigende vareefterspargsel og gendbnin-
gen efter coronakrisen, jf. den grenne kurve i figur 1. I slutningen af 2021 ndede
gasprisen inkl. afgifter 15 kroner pr. kubikmeter. Det frak gennemsnitsprisen for
dret op over 10 kroner pr. kubikmeter, svarende til en stigning siden 2020 p& over

50 procent.

| begyndelsen af 2022 faldt gasprisen kortvarigt, men efter Rusland indledte kri-
gen i Ukraine og effterfalgende gradvist lukkede for gasleverancerne til EU, er
gaspriserne steget endnu mere og med store udsving fra uge fil uge. | sensom-
meren 2022 n&ede gasprisen op over 30 kroner pr. kubikmeter, hvorefter den
faldt relativt drastisk fil et niveau omkring 15 kr. i begyndelsen af november, jf. fi-
gur 1. I markedet er der tegn pd, at gasprisen forventes at ligge relativt stabilt
over vinteren, mdske med en mindre stigning: Den s&kaldte future-handel med
finansielle kontrakter om fremtidige gasleverancer 14 i slutningen af november
2022, p& hvad der svarer til 16-17 kr. pr. kubikmeter inkl. skatter, moms og distribu-

tion for gasleverancer i fgrste halvar 2023.2

! Se Finans Danmark, Hvor hdrdt rammer de stigende priser danske familiers gkonomi?, 2022.

2 Hertil skal det dog bemcerkes, at futurepriser ofte ligger lidt hgjere end, hvad markedsakterer egentlig
forventer, bl.a. pga. udgifter til lagring af det underliggende aktiv (gas), der ifglge futurekontakten skal
leveres pd et fremtidigt tidspunkt.
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Figur 1. Udvikling i gas- og elpriser
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Note: Gas- og elpriserne er inkl. afgifter, distribution og moms. Sken for fremtidige gaspriser er baseret pd vi

future-priser, hvor det antages at elpriserne falger gaspriserne som de historisk har gjort, jf. boks 2.
Kilde: Andelenergi.dk, Energistyrelsen, Danmarks Statistik og futurepriser fra ICE.

Priserne p& olie, benzin og diesel er ogsa steget maerkbart siden 2020, ligesom de
hgjere gaspriser ogsé har veeret en medvirkende arsag til, at elprisen er steget
betydeligt og har haft samme forelgbige foppunkt i sensommeren 2022, jf. figur 1
og 2. Som felge af de hgjere energipriser og pressede forsyningskcelder mv. er
priserne pd fedevarer og andre forbrugsvarer ogsa steget betydelig gennem
den senere tid. Hvor inflationen — opgjort ved den &rlige stigningstakt i forbruger-
priserne — i de seneste Ar har ligget omkring 1 procent, er den hen over fordret og
sommeren steg til et leje mellem 7 og 9 procent. Inflationen er steget yderligere

et ngk i efteréret, hvor den seneste opgerelse viste en &rlig stigningstakt p& 10,1
procent i oktober.

)

t\?g Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk



Figur 2. Udviklingen i energi- og forbrugerpriser
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Kilde: Forbrugerprisindeks fra Danmarks Statistik, elpriser fra Energistyrelsen, gaspriser fra Andelenergi.dk,
spotpriser pd fyringsolie fra OK og priser for treepiller fra Pricerunner.dk.

Givet de store prisudsving og den usikkerhed, vi oplever i verdensgkonomien i
gjeblikket, er det sveert at give hdndfaste bud pd, hvordan priserne vil udvikle sig
i den kommende tid. Finansielle kontrakter pd fremtidig levering af gas, el mv. gi-
ver dog nogle klare indikationer p&, hvad markedsaktarer i plenum forventer.
Samtidigt har forskellige institutioner, heriblandt Nationalbanken, i lgbet af efter-
dret givet skan for, hvordan forbrugerpriserne kan ventes at udvikle sige i resten
af 2022 og i 2023.

Med udgangspunkt i disse har vii denne analyse opstillet et scenarie for hvordan
priserne kan toenkes at udvikle sig frem til sommeren 2023: mere specifikt et sce-
narie for hvor de gennemsnitlige prisniveauer for gas, el, olie og trcepiller samt
andre forbrugerpriser vil ende i den 12-mdneders periode, der straekker sig fra juli
2022 til juni 2023 og dermed omfatter hele den indevcerende fyringssceson, jf. ta-
bel 1.

)
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Tabel 1. Stigning i forbrugerpriserne og udvalgte komponenter siden 2020

Prisstigning siden 2020, pct. 2021 2022/2023
Gas 60 170

El (inkl. aofgifter) 62 183
Olie 21 76
Treepiller -5 85
Forbrugerpriser ekskl. energi 1.7 92,3
Forbrugerpriser i alt 1.9 13,0

Note: Samlet prisstigning i 2022/23 dcekker et skgn for den gennemsnitlige pris i 12-mdneders-perioden
fra juli 2022 til juni 2023 sammenlignet med den gennemsnitlige pris i 2020. For energipriserne tages der

udgangspunkt i priser p& future-kontrakter midt november 2022, og for inflationen tager vi udgangspunkt

i Nationalbankens skagn i deres prognose fra efterdret 2022. Alle energipriserne er opgjort, som de ople-
ves af husholdninger — dvs. inkl. diverse afgifter, distributionsomkostninger og moms.

Kilde: Nationalbanken, Udsigter for dansk gkonomi september 2022; energipriser og futurepriser fra ICE
og Energistyrelsen samt egne beregninger og antagelser (jf. boks 2).

De stigende energipriser kan medfore store ekstraregninger for nogle familier
Viser nu pd, hvordan de stigende energipriser i det opstillede scenarie for perio-
den frem til juni 2023 pdvirker familiernes varmeregninger — og scerligt de familier,
der oplever store udsving i deres varmeregninger. Ifalge BBR-oplysningerne gcel-
der det familier i lidt over 400.000 danske boliger (15 procent), der er opvarmet
med naturgas, 170.000 (6 procent) med oliefyr, 100.000 (4 procent) med ren el-
varme, 126.000 (5 procent) med en varmepumpe og lige knap 90.000 (3 pro-
cent), der fyrer med treepiller eller lignende, jf. tabel 2.3 Samlet set er det sdledes
omkring hver tredje familie i Danmark, der er scerligt pdvirkede af haje priser p&

opvarmning i gjeblikket, jf. de redt markerede rcekke i tabel 2.

Tabel 2: Danske huse efter opvarmningstype, primo 2022

Opvarmningstype Antal boliger, Andel aof boliger,
1.000 pct.
Fiernvarme 1.833 67
Centralvarme med naturgas 410 15
Cenfralvarme med oliefyr 169 6
Varmepumpe 126 5
Elvarme 99 4
Cenfralvarme med trcepiller mv. 87 3
@vrig 16 1

Note: Beboede boliger primo 2022, inkl. parcel/stuehuse, rcekke-, kcede- og dobbelthuse,
etageboliger og kollegier.
Kilde: Danmarks Statistik.

Blandt de pdavirkede familier er der store forskelle pd, hvor hardt de bliver ramt of
de stigende energipriser. For det farste afhaenger deft selvsagt af, hvilken specifik

opvarmningsform de har. F.eks. har Ruslands gradvise stop for gasleverancer

3 Det skal dog bemcerkes, at BBR-oplysninger har vist sig usikre, ndr det angdr boligers varmekilder. Disse
oplysninger skal séledes tages med forbehold.
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gjort, at familier med naturgasfyr hen over sommeren oplevede nogle af de kraf-
tigste prisstigninger. Prisen pd el steg ogsé& meget, hviket agede prisen for op-
varmning med varmepumper (inkl. jordvarme). | forhold fil opvarmning med na-
turgas er varmepumper dog sa effektive, at prisstigningerne i kroner og ere var

mere afdcempede.

Ud over varmekilden afhcenger priserne ogsd meget af boligens starrelse og
energimeessige stand. Store, celdre og mindre velisolerede boliger bruger typisk

langt mere energi p& opvarmning end mindre og nyere huse.

Med udgangspunkt i estimater for boligers energimcerker og gennemsnitlige ar-
lige aconto energiforbrug afhcengigt af diverse karakteristika finder vi, at familier,
der bor i nybyggede huse pd 100-150 kvadratmeter opvarmet med gas, risikerer
en ekstra regning for opvarmning i indevcerende fyringssceson p& hvad der sva-
rer il 1.000-1.300 kroner om mdneden, ndr vi sammenligner med 2020, jf. figur 3.4
Samtidig kan ekstraregningen for typiske store, celdre huse ende pd& 3.000-4.000
kroner om mdneden alt afhcengigt af den specifikke boligstarrelse samt om de

er efterisolerede eller gj.

Beregningerne forudscetter, at gaspriserne gennemsnitligt over indevcerende fy-
ringssceson ligger pd ca. 19 kr. pr. m3. De ber séledes ses som skan for, hvor store
de mdnedlige varmeregninger i gennemsnit kan blive i indevoerende sceson gi-
vet de nuvcerende prisudsigter. En del af stigningerne skyldes i gvrigt, at priserne
allerede er steget mcerkbart i Izbet af 2021 og fordret 2022, og der tages hverken
hgjde for sekundcere varmekilder eller, at mange danske husholdninger sparer

pd gassen, og en del helt har skiftet opvarmningstype, efter gaspriserne skad op.

Faktisk viser en ny spgrgeundersggelse fra Finans Danmarks, at hver anden dan-
sker har forsggt at spare p& varmen som fglge af de stigende priser p& opvarm-
ning. Denne udvikling var allerede i gang i sommers, hvor to ud af fem forbe-
redte sig pd at spare pd varmen. Samtidig viser en opgerelse af den faktiske ud-
vikling i gasforbruget i Danmark, at det har vceret betydeligt lavere i 2022 end i

tidligere ar, jf. figur 4.

4Her har vi taget udgangspunkt i forskellige energiudbyderes skgn for aconto varme forbrug pr. kvm. for
forskellige typer af boliger samt boligers energiforbrug afhcengigt af energimcerket, jf. detaljer i boks 1.
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Figur 3. Ekstra varmeregning pr. maned sammenlignet med 2020 for forskellige

boligtyper og starrelser
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Note: Forventede ekstra mdnedlige varmeregninger (arsgennemsnit) i perioden fra juli 2022 til juni 2023
sammenlignet med de tolv mdaneder i 2020. Beregningeme bygger pd skgnnede gennemsnitspriser pd
de forskellige energikilder over hele perioden, jf. beregningsdetaljeri boks 1 og 2.

Kilde: Egne beregninger pba. data for aconto varmeforbrug pr. kvm. for forskellige typer af boliger fra
Andel Energi, OK-gas, boligvarme.nu samt greenserne for danske boligenergimcerker.

Figur 4. Danskerne ger allerede en del for at spare pa gassen
Svar pd spargsmdl: "har du gjort  Gasforbrug i Danmark i 2022 set i forhold til

titag for at spare pd varmen?” gennemsnittet for 2019-21
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Note: | figuren til venstre er udeladt svar fra personer (lidt over 2 procent), hvor respondenten svarer, at
spargsmdalet ikke er relevant.
Kilde: Epinion-undersggelse fra 2022-k2 og 2022-k4 samt Danmarks Statistik.
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Relativt fa danske familier risikerer meget store merregninger til varme

Med afscet i de seneste mdaneders fald i energipriserne viser vores beregninger
pd registerdata, at det kun er en relativt lile andel of alle danske familier, der risi-
kerer store merregninger p& gennemsnitligt over 2.500 kr. pr. m&ned, jf. tabel 3. Vi
finder sdledes, at seks ud af ti familier med dyre opvarmningsformer (gas, olie,
treepiller eller ren el) stdr til en merregning i spcendet mellem 1.000 og 2.500 kro-
ner om mdaneden, mens tre ud af ti stdr fil en merregning pd& over 2.500 kr. Blandt
familier med andre opvarmningsformer — primcert fiernvarme — ender stort set alle

med en ekstraregning pd under 1.000 kroner om mdneden.

Ud af alle danske familier er det dermed kun hver sjette, der risikerer en merreg- Notat
ning til varme p& mellem 1.000 og 2.500 kroner om mdneden, mens 7 procent risi-
kerer en merregning pd over 2.500, jf. tabel 3.

Som beskrevet ovenfor skal vi dog fortsat tage det forbehold, at beregningerne Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

vl
ikke tager hgjde for, at mange familier allerede er begyndt at spare p& varmen
eller overvejer at skifte opvarmningstype. | @vrigt tages der ikke hgjde for sekun-
dcere varmekilder, hvilket man i en del boliger ger brug af i gjeblikket, f.eks. i boli-

ger med en braendeovn eller Iuft-il-luft-varmepumpe som sekundcer varmekilde.

Vi ser en tendens til, at de stigende energipriser i hgjere grad rammer lgnmodta-
gere og iscer pensionister end andre typer af familier, jf. tabel 3, kolonnerne i mid-
ten. Disse tendenser afspejler ikke mindst, at pensionister og lenmodtagere oftere

bor i huse og oftere opvarmer med gas (og andre dyre opvarmningstyper).

De store merregninger ses naturligt nok iscer i omr&der, hvor husene typisk er op-
varmet med gas, olie eller treepiller. Det geelder ikke mindst Drager, Gribskov og
flere kommuner i Nordsjcelland og pd Fyn, jf. figur 5.5 Boligernes starrelse og ener-

gimeessige stand spiller dog ogsd ind i forhold til prisen pd opvarmning.

5 De kommuner, hvor flest familier risikerer store ekstraregninger, matcher netop de kommu-
ner, hvor mange boliger er opvarmet med dyre opvarmningstyper. | top-10, hvor fleste boli-
ger i kommunen har dyre opvarmningstyper ligger; 1. Drager, 2. Holbcek, 3. Stavns, 4. Alle-
red, 5. Kage, 6. Egedal, 7. Lejre, 8. Rudersdal, 9. Sorg, 10. Greve.
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Tabel 3: Andel af danske familier, der risikerer en ekstra varmeregning af given

storrelse
Andele, pct. 0- 1.000- 2.500- Over
1000 kr.  2.500 kr.  5.000 kr. ~ 5.000 kr.

Alle danske familier 75 17 7 0
Normale Ignmodtagere, par 66 25 9 0
Lenmodtagere pd hajt niveau, par 67 24 9 0
Pensionister, par 66 21 12 1
Enlige 83 12 5 0
Familier med naturgas 20 60 20 0
Familier med oliefyr 16 52 31 1
Familier med trcepillefyr 25 74 1 0
Familier med dyr varmekilde 23 63 29 1 Notat
Familier med varmepumpe 51 47 2 0

Note: Tabellen viser andel af danske familier i forskellige kategorier, der risikerer en given ekstra mdanedlig
varmeregning (arsgennemsnit) i perioden fra juli 2022 til juni 2023 sammenlignet med de tolv mdneder i
2020. Beregningerne bygger pd skennede gennemsnitspriser pd& de forskellige energikilder over hele pe-

rioden, jf. beregningsdetaljer i boks 2. Dok. rr. FIDA-1941317218-709015-

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger
vl

Figur 5. Antal danske familier, der risikerer en ekstra manedlig varmeregning pa

mere end 2.500 kroner, fordelt pa kommuner

Rangering:
1 Drager 42%
- 2  Gribskov 28%
3  Faaborg-Midtfyn 26%
4 Odsherred 26%
5 Svendborg 23%
6  Nordfyn 23%
<
X T 7 Lejre 20%
> ‘\ %! 8 Rudersdal 22%
‘”@ < 9 Halsnces 22%
X c 10 Stevns 22%
"~
Leveret af Bing
© GeoNames, HERE, Microsoft, TomTom, Wikipedia
Pct. - .

0% 17% 37%

Note: Figuren viser andelen af danske familier pr. kommune, der risikerer en ekstra ménedlig varmereg-
ning (&rsgennemsnit) i perioden fra juli 2022 til juni 2023 sammenlignet med de tolv maneder i 2020. Be-
regningerne bygger pd skennede gennemsnitspriser pd& de forskellige energikilder over hele perioden, jf.
beregningsdetaljer i boks 2.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Effekten af stigende el-, benzin- og fedevarepriser mv.

pa danske familier

| modscetning til stigende gaspriser er prisstigningerne pd fedevarer og el til an-
det end opvarmning noget, alle danske familier har mcerket og mcerker i gjeblik-
ket. Mange danske familier med bil har ogsd kunne meerke, at prisen p& benzin

og diesel er steget siden 2020 — det gcelder ikke mindst familier, der pendler.

Ud over familiernes energibesparende tilfag som kgb af lavenergi-apparater,
sparepcerer mv., afhcenger elforbrug til andet end opvarmning typisk af bolig-
sterrelse samt antal voksne og barn i familien. For en enlig i en mindre lejlighed
vurderes de hgje elpriser at medfare en ekstraregning pd lidt over 100 kroner om
mdneden, mens de for en familie pd fire i et stgrre hus kan medfare en ekstrareg-

ning p& ca. 450 kroner om mdneden, jf. figur é @verst.¢

Noget stegrre merudgifter kan forventes i forbindelse med familiernes gvrige for-
brug inkl. mad, tgj og forngijelser, hvor parfamilier med bgern kan opleve merudgif-
ter som felge af den hgje forbrugerprisinflation p& godt 2.000 kr. om mdneden,
ndr vi sammenligner med 2020, jf. figur 6 midt. Denne merregning afspejler, at fa-
milierne fastholder et omtrentligt gennemsnitligt forbrug — og altsé ikke skcerer
ned p& dyre forngijelser eller skifter luksusvarer ud med billigere alternativer i su-
permarkedet. Hvis parret med barn i stedet 1& pd et ansldet minimumsforbrug af
mad, tgj mv., vile merregningen pd& dette lavere forbrug kun udgere ca. 850, ndr
priserne denne vinter sammenholdes med 2020, jf. markeringerne pd sgjlerne for

forbrugsudgifter i figur 6 (midt).

De hgjere benzin- og dieselpriser — som pd det seneste dog har rettet sig noget —
rammer selvsagt kun familier med bil. For en familie med bil, der ikke pendler til
og fra job, men i gvrigt har et normalt karselsbehov, skennes prisstigningerne at
medfere en ekstra regning pd knap 200 kr. om mdaneden, mens det for familier
med fo biler, der pendler typiske afstande, skgnnes at medfare en ekstraregning

godt 500 kr. om mé&neden, f. figur 6 nederst.

¢ | disse beregninger tager vi afscet vi gennemsnitsforbrug for familier taget fra Danmarks
Stafistik, FDM samt satser fra Finanstilsynets vejledninger, jf. kildeangivelser for beregnin-
gerne i boks 3.
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Figur 6. @gede udgifter til el, mad og benzin/diesel for typiske danske familier
Stigning i manedlig elregning siden 2020, kr.
600

500

400

430
346
300
200 163
111

0
Stigning i manedlige forbrugsudgifter siden 2020, kr. Notat
2.500
2.058
2.000 1.764
1 500 1.470 Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-
vl
1.000 882 854
591 722 —
[ |
500 394 —
[ |
0
Stigning i ménedlig udgifter til benzin/diesel siden 2020, kr.
800
400 354
200 176
0

Enligienlile  Parilejighed med Parmedetlile Parmed to store
lejlighed uden bil bil, ingen pendler barnimindre hus  bgrn i stort hus

med bil, én med bil, to
pendler pendlere
2021 m 2022/2023 Minimumsforbrug

Note: Prisstigninger for forskellige forbrugs- og familietyper for perioden juli 2022-juni 2023 sammenlignet
med dret 2020. Vi antager et typisk forbrug, hvad angdr el, benzin/diesel og evrigt forbrug alt afhcengigt
af familietype, boligsterrelse og pendling mv.; forbrugsomfanget er uafhcengigt af familiens formue og
indkomst. Se detaljer vedrgrende beregningerne i boks 3.

Kilde: Danmarks Statistik, FDM samt Finanstilsynets vejledninger og Danmarks Statistiks antagelser angd-
ende familier minimumsforbrug.
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Samlet set stdr prisstigningerne pd el, benzin, diesel, fadevarer samt gvrigt forbrug
alts& ogsa til at medfare betydelige ménedlige merregninger for danskerne i

disse méneder. Belgbet afhcenger dog i hgj graf af, hviken familietype, boligster-
relse mv. der er tale om — hvor en enlig i en lejlighed risikerer en merregning for el,
benzin/diesel og avrigt forbrug pd omkring 1.000 kr. om mdneden, kan en barne-

familie, der pendler, risikere en merregning p& over 3.000 kr. om mé&neden.

Boligens varmekilde, energimcessige stand og staerrelse er dog fortsat ganske af-
garende for, hvor stor en ekstraregning malt kroner og gre en familie risikerer over
det kommende &r. Hvis den fgromtalte bagrmefamilie bor i et celdre, dérligt isoleret
hus opvarmet med naturgas, kan den samlede merregning ende p& over 6.000

kr. om m&neden.

3. Stigende renter og deres effekt pa danske familiers gkonomi

Ud over prisstigninger p& varme, transport og fadevarer er en del danske familier
ogsé pavirkede af, at renterne er steget hastigt i de senere méneder. Den sti-
gende inflation har séledes f&et en roekke centraloanker til at hceve renterne for
at deempe den gkonomiske aktivitet og f& inflationen ned igen. Det gcelder
ogsd ECB, som i juli begyndte at hceve renterne, og Nationalbanken er her-

hijemme fulgt med ECB som falge af fastkurspolitikken.

De lcengere markedsrenter begyndte dog af stige i god tid inden, da aktererne i
markedet forventede, at vi var pd vejind i en periode med stigende renter og
aget usikkerhed. Séledes begyndte f.eks. renten p& realkreditobligationer med
rentetilpasning hvert 2. &r eller sjceldnere at stige markant allerede ved drsskiftet,
jf. figur 7. Bankernes ind- og udldnsrenter begyndte derimod farst at stige, efter at

Nationalbanken indledte rentestigningerne i juli.

De stigende renter pdvirker ikke mindst danske familier med store bankldn og bo-
ligejere med rentetilpasningsldn. Til gengceld nyder familier med store indldn i
banken ogs& godt af stigende indldnsrente pd deres opsparing, sa for nogle fa-

milier er de stigende renter samlet set en gevinst.
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Figur 7. Renteudvikling pa realkreditlan med rentetilpasning

Pct.

4,0 Renteauktioner i november
3,5
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(l

2020 2021 2022 2023 Notat

= Qp tilog med 1 &r Over 2 d&r og op til og med 3 &r

Over 3 &r og op til og med 5 ér

Note: Figuren viser udviklingen i renter p& nyudstedte realkreditidn med rentetilpasning afhcengig af ren-
tebindingsperioden. Renterne er opgjort uden bidragssats. Til hgjre er vist renteniveauerne ved auktio- Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-
nerne i november 2022.

Kilde: Nationalbanken samt renter fra refinansieringsauktioner fra individuelle realkreditinstitutter vi

Med afscet i de rentestigninger og de seneste auktioner for refinansiering af ren-
tefilpasningsl&dn samt de nuvcerende konsensusforventninger til renteudviklingen
ser vii dette afsnit pd, hvordan danske familier kan blive pdvirket af rentestignin-

ger i perioden frem til midten af 2023.7

N&r det geelder danskernes geeld og indldn i slutningen af 2020, var det ca. halv-
delen af alle danske boligejere med realkreditldn, der havde et Idn med rentetil-
pasning, jf. figur 8 gverst. Blandt danske familier, der kun havde rentetilpasnings-
I&n, 1& den typiske realkreditgoeld pd lidt over 1 mio. kr., hvilket er en smule lavere
end familier, der kun havde fastforrentede 1an.8 Derimod I& den gennemsnitlige
geeld betydeligt hajere for familier, der bdde havde rentetilpasningslidn og fast-
forrentede 1an — hvilke f.eks. kan skyldes, at sddanne familier ofte ejer flere boliger

og eventuelt ogsd et sommerhus.

7 Se ncermere i boks 4 om detaljer og antagelser for beregningen af, hvilke danske familier
der rammes hvordan af de stigende renter.
8 Her har vi frasorteret de 5 procent af danske familier med de hgjeste gceldsniveauer.
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Figur 8. Andel familier med gceld og indlan af en given starrelse

Andel familier med realkreditian af given starrelse og type

Andel af familier med realkreditlan
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8%
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2% Notat
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vl
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= Kun fast rente
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= Kun rentetilpasning

Andel familier med bankldn og indldn af given starrelse
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Geeld og indldn, kr.

Bankgceld

Bankopsparing

= == Bankgceld for fam. med flexi&n

= == Bankopsparing for fam. med flexidn

Note: Figurerne viser fordelingen af danskes realkreditgceld, bankgceld og bankopsparing. En sterre
gruppe familier uden bankgceld er ikke medtaget i nederste figur.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik
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En del danskere har ogs& bankldn, og de fleste har opsparing stdende i banken,
if. figur 8 nederst. Her er de typiske belgbssterrelser dog noget mindre. Den gen-
nemsnitlige bankgeceld for danske familier I& ved udgangen af 2020 pd lidt over
100.000 kr.? For danske familier med realkreditgoeld & den lidt hajere, hvilket
ogsd er tilfceldet for danske familier med rentetilpasningsldn. Vi kan dog konsta-
tere, at danske boligejere, og ikke mindst boligejere med rentetilpasningsl@n,
som regel har en noget sterre opsparing end andre familier. Hvor halvdelen af
alle danske familier har en opsparing p& mere end 100.000 kr., gcelder det

samme for fire ud af fem familier med et rentetilpasningsldn.

Rentestigningerne vil i fagrste omgang ramme familierne via cendrede renter p&
deres indl&n og udldn samt de boligejere, der har rentetilpasningsl@n og oplever,
at deres rente cendres over den analyserede periode (frem til sommeren 2023).10
Som ncevnt ovenfor bestér langt den starste del af danskernes geeld af realkre-
ditlén i deres boliger. Halvdelen af alle danskernes realkreditlén er med fast
rente, jf. figur 9. Og familier med fastforrentede I&n pdvirkes i udgangspunktet

ikke af de stigende realkreditrenter.

Ser vi p& den anden halvdel af danskernes realkreditl@n, som alts& er med rente-
tilpasning, geelder det (ultimo 2020), at lidt over hver femte realkreditién er med
rentetilpasning mindst en gang om aret (F-kort eller F1), mens knap en fredjedel
af alle realkreditl@n er med rentetilpasning mellem hvert 2. og hvert 10. &r. For
den farste gruppe med hyppig rentetilpasning vil alle opleve at f& hgjere renter i

perioden fra sommeren 2022 til sommeren 2023.

For den anden og sterre gruppe med rentetilpasningslén, der kun tilpasses hvert
2. &r eller sjceldnere, geelder det, at mange 1&n ikke vil blive rentetilpasset over
den analyserede periode og derfor ikke bliver ramt af de hgjere renter fer efter
sommeren 2023. Ud fra registerdata (se fodnote 10 og boks 4) finder vi, at dette
geelder for naesten seks ud af ti ldn med rentetilpasning hvert 2. eller 3. ar (F2-F3),
og for syv ud af ti ldn med rentetilpasning mellem hvert 4. og hvert 10. ér, jf. figur
9. Alt i alt skanner vi sdledes, at to ud af fem 1&n med rentetilpasning ikke bliver
ramt af sterre rentestigninger inden sommeren 2023. Laegger vi dem sammen
med de fastforrentede realkreditldn, er det knap 70 procent af samtlige realkre-

ditlén, der ikke fér hgjere rente inden nceste sommer.

?Her har vi frasorteret de 5 procent af danske familier med de hgjeste gceldsniveauer.

10 Vores oplysninger om familiernes gkonomi, inklusive sammenscetningen af deres goeld, er
opgjort ved udgangen af 2020. For nogle familier vil den privatgkonomiske situation veere
markant cendret siden da. De kan f.eks. have kgbt eller solgt bolig eller omlagt deres fast-
forrentede realkreditlan til et rentetilpasningsi@n, som en del gjorde i lgbet af 2022. For sidst-
ncevnte gruppe, der har gennemfeart en sékaldt skrd konvertering, skal den stigende rente
holdes op mod den opndede gevinst ved konverteringen. Det er vores vurdering, at analy-
sen er retvisende for udviklingen i de danske familier set under ef.

3

t\_]J Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 16

Notat

Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

vl



Figur 9. Fordelingen af danske realkreditlan efter hyppighed og periode for

rentetilpasninger

10%

Alle rentetilpasningslan

7%
m Fordr 2022 m Sommer 2022
= Efterdr 2022 m 1. halvar 2023

E Ingen refinansiering

Note: Figuren fil hgjre viser alle danske husholdningers realkreditlén (ultimo 2020) opdelt efter, hvor ofte
renten pd ldnet cendres. F-kort inkluderer alle 1&n, hvor renten cendres flere gange pd et ar. | figuren til
hajre fordeles I&n med rentetilpasning efter, hvorndr de har farste rentecendring, efter rentere be-
gyndte at sige i februar 2022. Alle F-kort Idn og mange F1 vil dog opleve flere rentecendringer i perioden
februar 2022-juni 2023.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik

Starrelsen pd rentestigningen for de 1&n, der fér ny rente i perioden fra februar
2022 til juni 2023, er meget afhcengig af, hvorndr rentetilpasningen sker: For dem,
der oplevede rentetilpasning af f.eks. et F3- eller F5-1&n i begyndelsen af 2022, vil
rentestigningen vcere betydeligt lavere, end hvis rentetilpasningen ligger omkring
&rsskiftet 2022/23.

Alle disse forhold tager vi hdnd om i beregningerne, der tager udgangspunkt i
oplysninger om alle danskeres realkreditldn ved indgangen til 2021, Nationalban-
kens rentestatistik for realkreditrenter opdelt efter, hvor ofte og hvornér de rente-
tilpasses, samt rentesatser for de nyeste refinansieringsauktioner, der pavirker
mange |&n omkring drsskiftet. Det lcegges i den forbindelse fil grund, at renterne
for I&n med rentetilpasning ligger fladt i tiden frem mod sommeren 2023 pd de

niveauer, der blev fastsat ved de seneste refinansieringsauktioner.!'.

1" Bemcerk, at vore oplysninger dermed ikke fanger de konverteringer af realkrediti@n, der
er sket siden nytér 2021, herunder de sdkaldt skré konverteringer der er sket en del af i 2022.
Se mere om datagrundlag og metodik i boks 4.
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| vores beregninger lcegger vi desuden til grund, at bankernes ind- og udidnsren-
ter frem til sommeren 2023 stiger med 1,75 procentpoint set i forhold fil 2020. En-
delig antages renterne pd realkreditldn med rentetilpasning hvert ér eller oftere

(F-kort og F1) at stige med 3,5 procentpoint sammenlignet med 2020.12

Beregningerne viser, at de fleste boligejere med rentetilpasningslié@n, der far ny

rente inden sommeren 2023, kan se ind i en ekstra rente pr. maned fer skat p&

mellem 1.000 og 5.000 kroner, jf. figur 10. Der er dog ogsd en del danske bolig-

ejere, som risikerer betydeligt hgjere rentestigninger. Vores beregninger viser, at

hver sjette boligejer med rentetilpasningslan, der far ny rente inden sommeren

2023, risikerer en méanedlig ekstra rente (efter skat) p& over 5.000 kr. i alt, ndr der

ogsé tages hgjde for cendrede renter pd I&n og opsparing i banken. De ggede Notat
renteudgifter (eller indtoegter) er generelt langt mindre for familier, der kun har

bankldn eller realkreditldn, som ikke refinansieres (f.eks. fastforrentede 1an), jf. ta-

bel 4.
Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

vl
Figur 10. Andelen af danske familier, der risikerer en rentestigning pr. maned af

en given starrelse

Antal familier Antal familier
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Ekstra manedlige renter, kr.
Bankudldn Indl&n
Samlet renteudgifter efter skat

Flexi@n (hgjre akse)

Note: Figuren viser antallet af familier, der stdr til at f& en mdanedlig rentestigning inden sommeren 2023
af en given starrelse. For de samlede renter er der taget hgjde for rentefradrag (ved nettorenteudgifter)
og kapitalindkomstskat (ved nettorenteindtoegter). Flexi&n betegner her familier med rentetilpasnings-
I&n, der refinansieres med ny rente i perioden februar 2022-juni 2023.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik

12 Denne beregningsantagelse bygger pd, at langt de fleste af disse 1&n refinansieres til en
rente pd lidt over 3 procent sammenholdt med en negativ rente pd -0,3 procent i 2020, jf
boks 4.
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Ser vi ncermere pd forskellige typer af familier, er det iscer Isnmodtagerpar —
bdade pd& almindeligt og heijt niveau — der stér til relativt store rentestigninger, jf.
tabel 4. Det afspejler, at disse familier i hgjere grad bor i huse, der er finansieret

med realkreditlén og boliglan.

Der er desuden en vis fendens fil relativt stgrre rentestigninger for familier med
dyre opvarmningstyper og scerligt for familier med varmepumper. Deft skyldes for-
mentlig, at det iscer er husejere med relativt store huse, som er udsatte for sti-
gende varmeregninger, der har rentetilpasningsldn. Samtidig er der en tendens
til, at familier med rentetilpasningsldn oftere har en stor finansiel opsparing (som
vi s& tidligere). Dermed har de ogsd bedre forudscetning for at investere i deres
bolig med henblik pd at f& de lgbende varmeudgifter bragt ned - f.eks. ved at

investere i en varmepumpe fil erstatning for olie- eller gasfyr.

Tabel 4: Andel af danske familier, der risikerer en ekstra renteudgift af en given

starrelse
Andele, pct. Under 1.000-  2.500- Over
1000 kr. 2.500 kr.  5.000 kr. ~ 5.000 kr.
Alle danske familier 89 6 3 2
Normale Ignmodtagere, par 79 10 7 4
Lenmodtagere pd hajt niveau, par 76 10 8 6
Pensionister, par 92 5 2 0
Enlige 95 3 1 1
Familier med gasopvarmning 86 7 5 3
Familier med oliefyr 88 7 3 2
Familier med trcepillefyr 84 9 4 3
Familier med dyre opvarmningstyper 87 7 4 2
Familier med varmepumpe 83 8 5 4
Familier i ejerbolig med realkreditlén 80 10 6 4
Familier i ejerbolig med flexlan 25 34 25 16

Note: Tabellen viser andelen af familier i forskellige situationer, der over perioden fra juli 2022 til juni 2023
risikerer manedlige rentestigninger af en given starrelse, nér vi sammenligner med rentebetalinger p&
samme beholdninger i 2020. Rentestigninger er opgjort efter skat og inkluderer summen af stigning i
bankrenter og renter pd rentetilpasningslan fratrukket eventuel ekstra renteindtcegt pd bankopsparin-
ger. For en del familier i gruppen "under 1.000" er der tale om en netto renteindtcegt. "Familier i ejerbo-
lig med flexi&dn” omfatter kun familier, hvis 1&n refinansieres med ny rente i perioden fra februar 2022 til
juni 2023.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger

Ser vi pd tveers af landet, er det iscer i kommuner som Gentofte, Rudersdal og
Hersholm nord for Kgbenhavn, at familiernes renteudgifter stiger mest, jf. figur 11.

Det afspejler, at vi her finder de dyreste huse, de starste boligldn og den hgjeste

andel af familier med rentetilpasningsldn.13

13 De starste andele af familier med rentetilpasningsldn, der far ny rente over perioden, fin-
der vii kommuner med relativt mange boligejere med god gkonomi. | toppen ligger Drager
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Figur 11. Andel familier med rentestigninger starre end 2500 kr. pr. maned, opdelt
pd& kommuner

Rangering:

1 Gentofte 12%

2 Rudersdal  12%

3 Heorsholm 1%

4 Drager 1%
5 Solred 9%
6 Allergd 9%
‘ﬁ&‘;. 7 Skanderborg 9%
1‘;.’ 8 Furesg 8%
9 Egedal 8%

10 Silkeborg 8%

Leveret af Bing
© GeoNames, HERE, Microsoft, TomTom, Wikipedia

Pct. . =
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Note: Figuren viser andelen af familier, der over perioden fra juli 2022 fil juni 2023 risikerer en mdnedlig
rentestigning p& minimum 2.500 kr., n&r vi sammenligner med rentebetalinger pd samme beholdning i
2020. Rentestigninger er opgijort efter skat og inkluderer summen af stigning i bankrenter og renter p&
rentetilpasningslan fratrukket eventuel ekstra renteindtoegt pd bankopsparinger.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger

4. Samlet merregning til danske familier som felge af hgjere
priser og renter

| det fglgende samler vi de forskellige ekstraudgifter, der rammer danske familier,
bdde hvad angdr opvarmning, andet forbrug (el, fedevarer, benzin mv.) og

ggede renteudgifter (modregnet ggede renteindtcegter p& opsparingen).

Det er langt overvejende familier med dyre opvarmningskilder og familier, der
har f&et nye, hajere renter p& deres rentetilpasningsi@n, som risikerer store mer-
regninger. figur 12. Ser vi p& alle danske familier, star de fleste til en merregning
pd& 1.500-5.000 kr. om méneden frem mod sommeren 2023, ndr vi sammenligner
med 2020. For familier med dyre opvarmningstyper ligger hovedparten i spcen-
det 2.500-6.000 kr. om mé&neden, mens de fleste familier, der f&r nye renter p&
deres rentetilpasningsldn, ligger i spoendet 3.000-8.500 kr. Fokuserer vi pd de

120.000 familier, der b&de fér ny rente pd deres rentetilpasningsldn og har dyre

(17 pct.), Rudersdal (16 pct.), Skanderborg (16 pct.), Gentofte (16 pct.), Allerad (16 pct) og
Harsholm (15 pct.). De mindste andele af familier med rentetilpasningsldn, der far ny rente
over perioden, findes i kommuner med relativt f& boligejere og mange lejere og andelsbo-
ligejere. Det gcelder ikke mindst Kabenhavn (5 pct.), Breandby (6 pct.), Albertslund (6 pct.)
og Frederiksberg (6 pct.)
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opvarmningstyper, stér de fleste til en merregning p& mellem 4.500 og 9.000 kr., jf.

figur 12 nederst samt tabel 5 i bunden.

Figur 12. Andel familier, der risikerer ekstraudgifter af given stgrrelse
Ud af alle familier

Antal familier 66 % ligger mellem 1.500 og 5.000 kr.

450.000 {_X_\

400.000
350.000
300.000 66 % ligger mellem 2.500 og 6.000kr.
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000
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O A N A RS

Merudgifter, kr.

Alle

Familier med dyre energityper

Ud af familier med rentetilpasningslan, der refinansieres

Antal familier
25.000 66 % ligger mellem 3.000 og 8.500 kr.

20.000

15.000
66 % liggeNmellem 4.500 og 9.500kr.
|

I 1

10.000

5.000

SO S I S S N e S N S e S e O e O R S R S I S I S I T S RS RN

O LO° O OO IR RO IR IR IR OO OO IR RO RO

i IS S S S NS SIS
Merudgifter, kr.

Alle Familier med dyre energityper

Note: Figuren gverst viser fordelingen af danske familiers samlede merudgifter som felge af hgjere ener-
gipriser, hajere priser pd el, benzin/diesel og @vrigt forbrug samt hgjere renter i perioden fra medio 2022

til medio 2023 sammenlignet med 2020. Figuren nederst viser merudgifterne for familier, hvis realkreditldn
refinansieres med ny rente i perioden fra februar 2022 til juni 2023.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger.

Nar vi ser pd individuelle familietyper, er det iscer Isnmodtagerfamilier — og ikke

mindst lsnmodtagere pd hgjt niveau — der er udsat for store merregninger.
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Tabel 5: Andel familier, der risiker ekstra manedlige udgifter af given starrelse
1.000 2.500 5.000 7.500- Over

0-

- - - 10.00  10.000 kr.

ATERE, P 100 5500 5000 7.500 Ok,
0 kr.

kr. kr. kr.
Alle danske familier 2 35 42 15 4 2
Normale Ignmodtagere, par 1 5 49 32 9 5
Lenmodtagere, hgjt niveau, ! 5 46 30 10 7
par
Pensionister, par 2 19 60 16 2 1
Enlige 3 62 31 4 0 0
Familier m. gasopvarmning 0 6 45 36 8 5
Familier m. oliefyr 0 6 46 37 7 4
Familier m. troepillefyr 0 5 57 29 5 4
Familier m. dyre opvarmning 0 6 45 36 8 4 Notat
Familier m. varmepumpe 1 9 57 24 5 4
Familier m. realkreditlé&n 2 17 44 25 7 4
Familier m. flexlén 2 35 42 15 4 2
Familier m. flexi&n + dyr opvarm. 0 0 9 38 8 g Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

Note: Tabellen viser andelen af danske familier i forskellige kategorier, der risikerer en given merregning v

over perioden fra sommeren 2022 til sommeren 2023 sammenlignet med 2020.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger.

Geografisk er det iscer er i Draggr og kommunerne i Nord- og Vestsjcelland med
mange gasfyr og mange rentetilpasningsldn, at mange familier rammes af store
merregninger p& over 5.000 kr. om md&neden, ndr vi loegger det hele sammen, jf.

figur 13.

Disse beregnede merudgifter tal forudscetter, at familier pd trods af de stigende
priser pd varer, energi mv. samt hgjere renter bibeholder et forbrug toet pd det,
vi har set for et gennemsnit af familier i lgbet af 2020. De store merudgifter indike-
rer, at mange familier vil blive ngdt til at skcere ned pd forbruget — som vi ogsd al-

lerede har set en rcekke indikationer pd. Det ser vi videre pd i nceste afsnit.

3
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Figur 13: Andel familier med ekstra manedlige vdgifter pa mere end 5.000 kr.,

opdelt pa kommuner

Rangering:
1 Drager 46%
2 Gribskov 40%
3 Lejre 39%
4 Stevns 38%
5 Allergd 37%
6 Rudersdal 36%
7 Odsherred 35%
~ 8 Faaborg-Midtfyn 35%
9 Egedal 33%
leveretafaing 10 Holboek 33%

© GeoNames, HERE, Microsoft, TomTom, Wikipedia

Pct. I
12%  29%  46%

Note: Figuren viser andelen af danske familier pr. kommune som oplever ekstra manedlige udgifter p&
mere end 5.000 kr. Smd& g-kommuner er udeladt af rangeringen til hgjre. Beregningerne antager, at fami-
lierne har et typisk forbrug, hvad angdr el, benzin/diesel og avrigt forbrug alt afhcengigt af familietype,
boligstarrelse og pendling mv. Det skennede forbrug af mad, tej, oplevelser mv. er séledes uafhcengigt
af familiens formue og indkomst, og afspejler dermed ikke de geografiske forskelle heri. Se detaljer ved-
rgrende beregningerne i boks 3.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger.

5. Nogle familier kan blive hardt ramt, men de fleste har me-
get at std imod med

Ud fra detaljerede registeroplysninger for alle danske familier og deres gkonomi
kan vi ogsd danne os et billede af, hvor stcerk en gkonomi de enkelte familier har
til at imedegd de merregninger, vi har estimeret. Dermed kan vi skanne over,
hvor mange familier i Danmark der kan komme i gkonomiske problemer som
felge aof de stigende priser. Skeannene tager udgangspunkt i, at familierne behol-
der bdade bolig og bil med tilhgrende forbrug af varme mv., men skruer forbruget

af mad og tgj mv. ned fil et minimum. 4

Heldigvis har langt de fleste familier en del at st& imod med — bdade i form af luft i
deres mdanedlige budget og i form af opsparing i banken. De kan derfor holde
skindet pd noesen selv i en situation, hvor priserne fortsat stiger relativt meget. Vi
finder, af 3,5 procent af alle danske familier, der fgr havde et positivt fribelgb i

deres mdanedlige budget — dvs. overskud efter alle regninger og basale

14 Beregningerne bygger p& oplysninger om alle danske familiers indkomst samt estimater
for deres faste udgifter og minimumleveomkostninger med udgangspunkt i den enkelte fo-
milies finansielle forhold, boligforhold, starrelse, sammenscetning mv., jf. beregningsmetoder
i boks 3.
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leveomkostninger er betalt —risikerer at ende med et negativt fribelab som fglge

af de hgjere priser og stigende renter, jf. figur 14 yderst fil venstre.

Ogsd her ser vi en klar tendens til, at familier med dyre opvarmningstyper er scer-
ligt udsatte. For familier med dyre opvarmningstyper er det godt 6% procent, der
risikerer at gd& fra et positivt til et negativt fribelab i deres mdanedlige budget.
Langt de fleste af dem kommer tilmed fra et ekstra mdanedligt fribelab pd& over

2.500 kr., fgr de store prisstigninger indtraf.

Familier med rentetilpasningsl@n, der fér hgjere rente i perioden, synes i gennem-
snit at have et betydeligt bedre udgangspunkt og er sdledes lidt mindre udsatte

end familier med dyre opvarmningstyper.

En scerlig hardt udsat gruppe er de knap 120.000 familier, der b&de har en dyr
opvarmningstype og oplever stigning i renten p& deres rentetilpasningsldn.
Blandt denne gruppe er det godt 8 procent, der risikerer et negativt manedligt
fribelgb i deres manedlige budget i perioden frem til sommeren 2023 — og heraf

kommer 3% pct. fra et positivt fribelgb pd& over 5.000 kr.

Na&r vi ser pd forskellige typer af familier, er det iscer enlige, der er i hgjrisiko for at
ende med et negativt mdnedlig fribelgb. Det falger naturligt af, at deres gko-
nomi skal bceres af én indkomst. Omvendt er det relativt & pensionister, der risi-
kerer at ende med et negativt fribelgb, hvilket blandt andet afspejler, at deres
udgifter til forbrug ligger i den lave ende, og at mange af dem i udgangspunktet

har god Iuft i gkonomien.
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Figur 14. Andel of alle familier, der risikerer et negativt manedligt fribelgb som

felge af de hgjere priser og renter

Andel, pct.
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Note: Figuren viser andelen af familier, hvis ménedlige fribelgb — overskud efter alle normale regninger
og udgifter fil et basalt minimumsforbrug er betalt —risikerer at bliver negativt som felge af de stigende
priser og renter. "Familier med flexlidn” betegner familier med rentetilpasningslan, der far ny rente i perio-
den februar 2022 - juni 2023. Se detaljer om estimater for danske familiers privatgkonomi i boks 3.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger.

Viser i denne analyse udelukkende pd effekten af hajere energipriser, forbruger-
priser og renter, og tallene er behceftet med usikkerhed. | praksis kan familier
have et hgjere minimumsforbrug eller mere "rod i privatekonomien” end, hvad
vores beregninger tilsiger, f.eks. pd grund af uforudsete udgifter mv., lige som de
ogsd kan blive ramt af andre stigende udgifter eller ledighed i den kommende
tid, som vores beregninger ikke tager hgjde for. Omvendt ved vi, at mange fami-
lier ger en del for at spare pd varmen, ligesom de ma forventes at tage ekstraar-
bejde eller sage job med hgjere lgn, hvis de kommer i en gkonomisk presset situa-

tion, hvilket vores beregninger heller ikke tager hgjde for.1>

15 En del familier har allerede et negativt rddighedsbelab i udgangspunktet. Det gcelder
scerligt ofte for enlige og scerligt ofte for studerende og ledige. Udfordringerne for disse fa-
milier er dog ikke relateret til den nuvaerende udvikling. Familier med negativt rédighedsbe-
lgb i udgangspunktet er derfor taget ud af analysen. Det betyder i praksis, at vi sandsynlig-
vis samlet set vil se flere familier i betalingsproblemer eller med kritisk behov for I&n, end vo-
res beregninger viser. Omvendt kan nogle familier ogsé have valgt at tage sabbatér og
leve af deres opsparing, hvorved vores beregninger vil indikere, at deres manedlige ako-
nomi er relativt svag. Det samme geelder i gvrigt pensionister, der har fdet den primcere del
af deres pension udbetalt (hvorefter de s& i hgj grad lever af deres frie opsparing og fri-
veerdii boligen).

)

t\?g Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 25

Notat

Dok. nr. FIDA-1941317218-709015-

vl



Mange familier har opsparing til at handtere merregningerne det kommende ar
P& den positive side har mange familier ganske store opsparinger stdende som
buffer og risikerer derfor ikke at komme i betalingsproblemer lige forelgbig - selv
hvis de hgije priser og renter bider sig fast, og familien ender med et negativt ma-
nedligt fribelab. Seks ud ti familier har en opsparing p& mere end 50.000 kr. i ban-

ken, mens fire ud af ti har en opsparing p& over 150.000 kr.

Selv for familier, der risikerer at ende med et negativt fribelgb i deres ménedlige
budget pd 2.500 kr., vil mange altsd stadig kunne holde deres gkonomi karende i
mindst et &r uden at skulle stifte goeld, fordi de har en pcen opsparing at traekke
pd. Derudover har mange familier ogsd en betydelig formue i form af veerdipapi-

rer.

Konkret viser vores beregninger, at 1 procent af alle danske familier risikerer at
komme i betalingsproblemer inden for et &r, hvis ikke deres méanedlige budget-
forbedres — dvs. de kan ende i en situation, hvor de hverken har indkomst eller
opsparing fil at betale deres lsbende mdnedlige udgifter, selv om forbruget lig-

ger pd et lavt niveau, jf. figur 15.

Her er det igen scerligt familier med dyre opvarmningsformer samt familier, der
far hgjere rente pd deres rentetilpasningslén, som stér til at blive ramt. Konkret fin-
der vi, at 2,3 procent af alle familier med dyre opvarmningsformer risikerer at
komme i betalingsproblemer inden for ét &r, hvis vores forudscetninger om renter
og priser frem mod nceste sommer holder stik, og deres situation i gvrigt ikke for-

bedres. For familier med rentetilpasningsldn er det omkring 1,5 pct.
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Figur 15: Andel af familier, der risikerer at ende i betalingsproblemer efter given

periode med hgje priser og renter

Andel, pct.
3.0
2,0
1.0
00 ' m IJ I_IJ_I IJ
1 3 6 9 12

Maneder

m Alle danske familier
Familier med dyre opvarmningstyper
m Familier uden dyre opvarmningstyper
Familier i ejerbolig med flexidn

Note: Figuren viser andelen af danske familier, der efter et givent antal maneder (eller far), risikerer at
komme i betalingsproblemer som falge af de stigende forbrugerpriser, renter og priser p& energi. Familier
med flexidn betegner familier med rentetilpasningsldn, der fér ny rente i perioden februar 2022-juni 2023.
Se detaljer om estimater for danske familiers privatekonomi i boks 3.

Kilde: Danmarks Statistiks Registerdata og egne beregninger

Vi skal understrege, at vi-som tidligere ncevnt — loegger til grund, at familierne
skruer deres forbrug af mad og t@j mv. ned til et minimum, men at vi ikke har ind-
regnet effekten af, at mange familier med dyre varmekilder vil forsgge at spare
bdde pd& varmen, skifte til andre opvarmningsformer og méske s@ge andet ar-
bejde til en hgjere lzn. Omvendt ma vi forvente, at nogle danske familier ogs&
kan blive ramt af andre faktorer, der kan skubbe deres privateskonomi ud af kurs.

Det gcelder ikke mindst risikoen for stigende ledighed.

Ser vi pd de forskellige familietyper, er det scerligt blandt de enlige — som ikke har
nogen af dele de faste udgifter med, og hvor en starre gruppe hverken har et so-
lidt overskud i det ménedlige budget eller en stor opsparingsbuffer — at mange
risikerer at komme i betalingsproblemer, hvis de hgje priser og renter fortscetter, jf.
tabel 6. Blandt andre typer af familier, hvor mange har en relativt stor opsparing
at st& imod med, er risikoen noget lavere; det geelder f.eks. for lanmodtagere p&

hgjt niveau, men ogs& mange pensionister.
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Tabel 6: Andel af familier, der risiker betalingsproblemer efter en given periode
Antal méneder

Notat

Andel, pct 1 3 6 9 12
Alle danske familier 0.3 0.5 0.7 0.8 1.0
Normale Ignmodtagere, par 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Lenmodtagere pd hajt niveau, par 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Pensionister, par 0.0 0,1 0,1 0,1 0,1
Enlige 0,6 0,9 1.2 1.5 1.7
Familier med dyr opvarmning 0,7 1,2 1.6 2,0 2,3
Familier uden dyr opvarmning 0,2 0,4 0,5 0,6 0,7
Familier i ejerbolig 0.2 0,4 0,5 0,6 0,7
Familier i ejerbolig med RT-lan 0.5 0.8 1,1 1.3 1,5
Familier i ejerbolig med dyr opvarmning 0,4 0,7 1.0 1.2 1,4
Familier i ejerbolig med dyr opvarmning og RT-ldn 0,7 1.3 1.8 2,2 2,5

Note: Tabellen viser andelen af danske familier, der efter et givent antal méneder (eller far) risikerer at
komme i betalingsproblemer som falge af de stigende forbrugerpriser, renter og priser p& energi (se boks
3 for detaljer om beregningsgrundlaget).

Kilde: Danmarks Statistiks Registerdata og egne beregninger

Iscer familier i Vest- og Sydsjcelland risikerer pres pa deres gkonomi

Det eriscer i Vest- og Sydsjcelland, pd Lolland, Falster og Fyn samt til dels i Sender-
jylland, at mange familier risikerer at komme i problemer som fglge af de sti-
gende priser og renter, jf. figur 16. @verst pd listen ligger kommuner som Lolland,
Vordingborg og Langeland, hvor godt 6 procent af familierne kan f& sveert ved
at f& deres manedlige budget til at hcenge sammen som fglge af de stigende

priser og renter.

N&r disse kommuner er mest udsatte, skyldes det en kombination af, at forholds-
vis mange i disse kommuner er udsat for store stigninger i deres varmeregninger,
og at forholdsvis mange familier i de samme kommuner har relativt lave indkom-
ster og begrcenset luft i deres ménedlige budget i udgangspunktet. Dermed ser
vi ogsd, at flere af disse kommuner, hvor flest familier risikerer problemer med de
samlede prisstigninger, ogsd var pd listen af kommuner, der var mest udsatte for
hgjere varmeregninger i figur 5 ovenfor, jf. kommunerne markeret med fed i figur
16 til hgjre. Det er dog ikke i de kommuner, hvor flest risikerer at komme i negativt
radighedsbelgb, at vi finder de starste rentestigninger i kroner og ere — det skyl-
des ikke mindst, at boligpriser og typiske I&nestarrelser er betydeligt hajere i kom-

muner, hvor familierne har en stcerkere gkonomi med mere luft.
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Figur 16. Andel danske familier, hvis fribelgb gar fra positivt til negativt, opdelt pa

kommuner

Rangering:
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Leveret af Bing
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Note: Figuren viser andelen af danske familier pr. kommune, hvis rddighedsbelab risikerer at blive nega-
tivt i labet af perioden fra sommeren 2022 til sommer 2023 som fglge af de stigende priser og renter. Sma

Lolland
Langeland
Vordingborg
Odsherred

Stevns

6.2%
5.7%
5,6%
5,5%
5,4%

Guldborgsund  5,2%
Faaborg-Midifyn 5,2%

Nordfyn
Sorg

Tender

51%
5.1%
5.0%

@-kommuner er udeladt af rangeringen til hgjre. Se boks 3 for detaljer om beregningsgrundlaget.

Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger

Né&r vi tager hgjde for de enkelte familiers finansielle buffer, og dermed deres mu-
lighed for at kere med negativt manedligt fribelgb over en periode p& 12 mdne-
der, er det stadig mange af de samme dele af landet, der er scerligt udsatte, jf.

figur 17. | toppen ligger Lolland, hvor 2,6 procent af familierne risikerer at komme i

betalingsproblemer inden for det kommende ar, hvis forudscetningerne om priser

og renter holder stik, og familierne ikke ger ekstraordincere tiltag for age deres

indkomst eller spare pd varmen. | Guldborgsund og Vordingborg samt pd Lange-

land, som ligger 2-4 pd listen, er det omkring 2 pct. af familierne, der er i samme

risiko.

At listen over de mest udsatte kommuner ikke cendrer sig meget, ndr vi tager fa-

miliernes finansielle buffer med i betragtning, skyldes blandt andet, at finansiel

opsparing typisk gér h&dnd i h&dnd med, hvor meget luft familien har i sit maned-

lige budget. Familier med stort overskud i deres ménedlige budget vil oftere

spare op og dermed opbygge en solid finansielle buffer.
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Figur 17. Andel danske familier, der kommer i betalingsproblemer efter 12 mane-

der, opdelt pd@ kommuner

Leveret af Bing
© GeoNames, HERE, Microsoft, TomTom, Wikipedia
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Note: Figuren viser andelen af danske familier pr. kommune, der risikerer at komme i betalingsproblemer
efter 12 mdaneder, hvis ikke deres gkonomiske situation forbedres. Smd g-kommuner er udeladt af range-

ringen til hgjre. Se boks 3 for detaljer om beregningsgrundlaget.
Kilde: Registerdata fra Danmarks Statistik og egne beregninger
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Boks 1. Data og beregningsmetoder for boligers varmeudgifter

Beregninger af forskellige boligers varmeforbrug baseret pa energimcerker

For at give skan pd familiers varmeregning har vi i ferste omgang skennet over
energimcerket for alle enfamiliehuse. Her bruger vi energimcerker for alle enfami-
liehuse, der har et aktivt energimcerke, og som vi kan identificere i Danmark Stafi-

stiks registerdata. Det gcelder for omkring 230.000 huse.

For enfamiliehuse, hvor vi ikke kender energimcerket, har vi givet et skgn ud fra
information om de enfamiliehuse, hvor vi kender energimcerket. Mere konkret
opstiller vi en rcekke statistiske modeller (regressionsmodeller), der forsgger at for-
klare energiforbruget (givet energimcerket) for alle de enfamiliehuse, hvor vi ken-
der energimcerket. | disse modeller tages der hgjde for en lang rcekke parametre
relateret til sGvel boligen, som omrddet, ejeren og ejerperioden. For hver kombi-
nation af opfarelsesdr (periode) og landsdel fasticegges den model, der har den
bedste forklaringsgrad, og den model bruges derefter fil at forudsige energifor-
bruget (og deraf energimcerket) for alle andre enfamiliehuse (uden kendt ener-

gimcerke) opfert i samme periode og landsdel.

For de boliger, hvor vi kender energimcerket, rammer modellerne typisk det rigtige
energimcerke i 40 procent af tilfceldene og med maksimalt et energimcerkes afvi-

gelse i 80 procent af tilfceldene.

For andre boligtyper (f.eks. lejligheder) skanner vi energiforbruget p& baggrund
af boligens opfarelsesar, jf. detaljer i boks 1 i Finans Danmarks tidligere analyse fra
juni 2022: " Effekten af stigende energipriser p& danske familiers varmeregning”.
Lejligheder og rcekkehuse antages at bruge hhv. 77 og 86 procent af, hvad et fil-

svarende stgrrelsesenfamiliehus forbruger.'é

Beregninger af energiforbrug ved forskellige energiformer

Ud fra boligernes skennede energimcerke dannes et medianskgn (inden for ener-
gimeerket) af boligens arlige totale energiforbrug mailt i kWh. Her tager vi hgjde
for boligens sterrelse samt antallet af familiemedlemmer — sidstncevnte i forhold fil
forbrug af varmt brugsvand. Energiforbruget malt i kWh konverteres til energifor-
bruget i den respektive energiform (f.eks. m3 gas) afhcengigt af energitypens

energiindhold og den typiske effektivitet for de givende varmesystemer.

Dermed har vi hver bolig/families samlede arlige varmeforbrug mailt i den rele-
vante energiform. For at finde energiudgifterne opgjort i kroner ganger vi med

hhv. den gennemsnitlige pris i 2020 og den gennemsnitlig forventede pris i

16 Denne antagelse er baseret pd beregneren bolig.nu.
&)
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perioden fra sommer 2022 til sommer 2023. Merudgifterne er s& givet ved forskel-

len mellem disse.

Vi tager ikke umiddelbart hgjde for sekundcer varmekilder. For boliger, der ifglge
BBR er opvarmet med ren el, antager vi dog, at der findes en sekundcer varme-

kilde i langt de fleste tilfcelde (f.eks. en luft-til-luft-varmepumpe). For langt de fle-
ste boliger opvarmet med ren el vil energiprisstigningerne stadig vcere i den hgje

ende.

Boks 2. Sken for udviklingen i energi- og forbrugerpriser

Baseret p& den observerede udvikling i priser p& gas og fyringsolie fil slutbrugere
samt future-priser for gas og olie til levering i 2023 fra ICE giver vi skgn for udviklin-

gen i gas- og oliepriser fra 2020 og frem til sommeren 2023.

Elpriserne uden afgifter har historisk vaere meget tcet forbundet med gaspriserne,
hvilket vi ogsé& antager, de er frem il sommeren 2023. For fyring med treepiller har
vi taget udviklingen i den bedste pris p& en standard scet treepiller fra pricerun-
ner fra 2020 og frem fil i dag. Den fremtidige prisudvikling pd treepiller forventes at

falge en blanding af prisudvikling pd fyringsolie og gas.

For alle energipriser har vi tillagt de relevante udgifter til distribution, skatter og
moms. | analysen anvender vi de mdnedlige gennemsnitspriser i 2020 sammen-

holdt med de mdnedlige gennemsnitspriser i perioden fra juli 2022 til juni 2023.

Vores beregninger bygger desuden pd en fremskrivning af udviklingen i gvrige
forbrugerpriser og det samlede forbrugerprisindeks. Her tager vi afscet i Natfional-
bankens prognose fra september 2022. Siden da er energipriserne faldet vaesent-
ligt mere, end Nationalbanken lagde fil grund for sin prognose. Vi antager, at de
lavere energipriser ogsd farer til en lidt mindre stigning i de @vrige forbrugerpriser,
end der indgik i Nationalbankens prognose. Ud fra de antagne energipriser og
det nedjusterede forlgb for avrige forbrugerpriser beregnes det korrigerede forlgb

for de samlede forbrugerpriser frem fil juni 2023.
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Boks 3. Data og beregningsmodel for familiers privatekonomi

For at f& et indblik i, hvor mange familier i Danmark der kan ende i gkonomiske
problemer som falge af de stigende priser p& energi og avrige forbrugsgoder,
anvendes en detaljeret registerdatamodel for alle familier i Danmark. | denne be-
regnes fribelgbet i familiernes ménedlige budget — dvs. overskud efter alle nor-
male regninger og basale leveomkostninger (dvs. omkostninger til et skannet mi-
nimumsforbrug, jf. nedenfor) er betalt — p& basis af familiens disponible indkomst,
familiesammenscetning, boligforhold og -finansiering, udgifter fil el, vand, varme,

fransport og mad mv.

Herudfra kan vi skenne over, hvor mange familier i Danmark — og ikke mindst
hvilke familietyper — der kan f& sveert ved at f& deres manedlige budget til at
hocenge sammen som felge af de stigende priser. Det vil mere konkret sige fami-

lier, hvis ménedlige fribelgb bliver negativt.

Ud fra information om familiers finansielle formue er vi desuden i stand fil at give
sken for, hvor mange mdneder familier med negativt fribelab kan holde deres
gkonomi kerende uden at komme i egentlige betalingsproblemer eller f& behov

for at optage geeld ved at troekke pd& deres opsparing.

Det manedlige fribelgb er givet ved familiens totale indkomst efter pensionsind-
betalinger, skat og rentebetalinger fratrukket familiens gvrige faste udgifter samt
forventede leveomkostninger. | trdd med Finanstilsynets vejledninger inkluderer
familier minimum leveomkostninger (jf. ogs& ncermere definitioner nederst i bok-

sen):

- Eventuelt afdrag pd realkredit og andre 1&dn familien matte have

- Feellesudgifter i andels- og ejerlejligheder, samt vedligehold af huse
- Udgifter til husleje for lejere

- Udgifter fil bgrnepasning (institutioner)

- Udgifter fil el, vand og varme

- Transportudgifter

- Forsikringer

- Udgifter til telefon, internet og licens

- Minimumsleveomkostninger for familien

Udgiftsdefinitioner:

Afdrag: For realkreditldn foretages en annuitetsberegning af ydelser og afdrag,
givet l&nefts restlgbetid og rente. For realkreditldn med mulighed for afdragsfrihed
eller mere end to &r med afdragsfrined tilbage antager vi dog, at familier udnyt-

ter denne i en situation med ledighed. For prioriterede bankldn antages en

o
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Izbetid pd 20 dr, og for andre 1&n antages en lgbetid pd 10 Ar.

Udgifter til bernepasning: Her bruger vi oplysninger om alder p& alle bgrn i fami-
lier. Pasningsudgifter er beregnet ud fra gennemsnitsudgifter i kommuner til vug-
gestuer (0-3-Arige barm), bgrnehave (4-6-arige barn) og SFOer (7-10-&rige barn).
Udgifter til el, vand og varme er baseret p& familiens sterrelse, sammenlcegning
og boligform tillagt gennemsnitsudgifter for tilsvarende familier i Danmark. Udgif-
ter til varme er beregnet som forklaret i boks 1.

Feellesudgifter til drift i andels- og ejerlejligheder er beregnet pd baggrund af re-
sultater i papiret "Feellesudgifter i ejerlejligheder” (B@VC, 2015) givet lejlighedens
starrelse og alder, samt antallet af lejligheder i eiendomskomplekset. For huse an-
tages der at veere vedligeholdelsesudgifter og udgifter fil grundejerforeninger p&
halvdelen af udgifterne til en tilsvarende lejlighed p& 100 kvm. Vi antager dog
maksimalt udgifter pd& 42.000 kr. om éret.

Udgifter til Ian i andelsboligforeninger er baseret pd et skgn for andelen af boli-
gernes veerdi, der er finansieret internt i andelsboligforeningerne (vs. privat finan-
sieret udenfor). For hver andelsboligforening er dette skgn gjort pba. sterrelsen p&
ejernes private bankl@n.'” Geelden i andelsboligerne antages finansieret ved et
30-Arrigt realkreditldn med en rente pd& 1 pct. og en bidragssats pd 0,5 pct.
Lejeudgifter er som udgangspunkt baseret pd SKATs registre for lejeudgifter p&
personniveau. For mange lejere har vi dog ikke oplysninger om lejeudgifter. Her
er lejeudgifterne baseret pd skan, givet boligernes markedsveerdi, karakteristik,
starrelse, opfarelsesdr, Danmarks Statistiks imputerede grundskyld for lejeboliger
mv. Desuden anvendes de sammenhcenge mellem lejeniveau og markedsvcerdi
mv., vi kan observere for lejeboliger, hvor vi har information om lejeniveauerne.
Transportudgifter inkluder voegtafgift og forsikring for én bil, hvis familien har bilfor-
mue. Voegtafgiften antages at ligge pd 3.280 kr. om dret (jf. FDM). Udgifter til bil-
forsikringer er betinget p& voksnes gennemsnitsalder (jf. findforsikring.dk). For ek-
sempel antages bilforsikringsudgifter at ligge pd knap 10.000 kr. om dret for en fa-
milie, hvor de voksnes gennemsnitsalder er imellem 40 og 49 Ar. Herudover inklu-
derer vi de befordringsudgifter til og fra arbejde efter skattefradrag, som de
voksne i familien har opgivet fil skat pd deres arsopgarelse (befordringsfradrag).
Endelig medtages @vrige transportudgifter p& 400 kr. om mdéneden pr. voksen fil
offentlig fransport og eventuelle udgifter til benzin/diesel. Familier med bil anta-
ges at f& en ekstraregning fra 2020 til 2022 svarende til karsel p& 10.000 km. om
dret i privatregi og 10.000 km. pr. person, der pendler i familien. Sidstncevnte sva-
rer til en pendling-afstand pd ca. 25 km hver vej. Vi antager en bil, der karer 20
km/I.

17 Konkret ser vi p& de 2-4 andelsboligejere i hver opgang/forening (afhcengigt af boligfor-
eningens starrelse mv.), der har de starste bankldn. Disse 1dn sammenlignes med Danmarks
Stafistiks vurderinger af markedsvecerdien for de respektive boliger, og derudaf udledes skgn
for, hvor stor en del af boligernes veerdi, der er finansieret hhv. eksternt (privat finansieret
med fx bankl@n) og internt (finansieret i andelsboligforeningen med realkreditldn).
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Udgifter til forsikringer er baseret pd et skan, der inkluderer gennemsnitssatser for
udgifter til ansvar/indbo- samt ulykkesforsikring, afhcengigt af familiens sammen-
scetning og starrelse. Endelig medtager vi betalinger fil arbejdslgshedsforsikring,
faglige kontingenter, efterlgns- og fleksydelsesbidrag efter skat, som hver af de
voksne i familien har opgivet til skat p& deres Arsopgerelse.

Udgifter til telefon og internet antages at ligge pd& 200 kr. pr. mdned for familier
med én voksen og 300 kr. pr. maned for familier med to voksne. Medielicens an-
tages at ligge pd 209 kr. pr. méned.

Leveomkostninger: Vi har to skgn for gvrige leveomkostninger til andet forbrug,
der f.eks. dcekker tgj, mad, forlystelser og rejser. Det ene er et skgn for et normal-
forbrug i 2020, hvor vi med afscet i Danmarks Statistiks forbrugsundersggelse fra
2020 som et groft sken antager felgende omkostninger: 9.000 kr. for farste voksen
i en familie, 6.000 kr. for anden voksen (nar vi ser pd parfamilier) og 3.000 kr. pr.
barn (nér vi ser p& bgrnefamilier).

Vores grove skan for et minimumsforbrug felger en blanding af Finanstilsynets vej-
ledninger og Danmarks Statistiks antagelser om familiecekvivalenter, hvad angdr
familiens starrelse og sammenscetning. Vi antager minimumleveomkostninger pd
4.000 kr. for fgrste voksen i en familie, 2.000 kr. for anden voksen (nar vi ser p& par-
familier) og 1.333 kr. pr. barn (ndr vi ser pd barnefamilier) opgjort i 2019-priser.
Finansiel formue, inkl. bankopspring, investering i aktier, obligationer og investe-
ringsfonde er medregnet. Familier er farst i risiko for betalingsproblemer, nér de

har brugt deres totale finansielle formue.

Alle forbrugerpriser opskrives med inflationen fra 2020 og frem, jf. ogsd boks 2 om

den antagne prisudvikling frem til juni 2023.

Data anvendt i analysen

Generelt bruger vi Danmarks Statistiks registerdata for alle danske familiers fakti-
ske gskonomiske forhold fra 2020. Indkomster og udgifter er opregnet til 2022/23-
niveauer med udgangspunkt i de faktiske pris- og lgnudviklinger frem fil i dag og
med de antagne pris- og lenudviklinger over det kommende ar. Formuer er ikke

forsagt opregnet.

Der kan i sagens natur vaere sket betydelige cendringer i enkelte familiers gkono-
miske og finansielle forhold siden disse datapunkter. Analysen bygger dermed p&
en grundloeggende antagelse om, at disse cendringer netter ud, ndr vi betragter
stgrre grupper af familier med samme karakteristika i de seneste ar. Det forekom-

mer at vcere en rimelig antagelse.
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Boks 4. Data og beregningsmetoder for familiers renteudgifter

Beregninger af familiers beholdninger af geeld og indlan

For alle familier anvendes registerdata for families totale bankgeeld, bankindldn
og realkreditgceld ultimo 2020. For familier med realkreditgceld anvendes desu-
den detaljerede oplysninger om families realkreditldn. Realkreditl&n er grundlceg-

gende opdelt i tre kategorier:

1. Fastforrentede realkreditlén

2. Realkreditldn med rentetilpasning, der ikke rammes af vaesentlige rente-
stigninger i perioden fra februar 2022 fil juni 2023.

3. Realkreditldn med rentetilpasning, der rammes af voesentlige rentestig-

ninger i perioden fra februar 2022 til juni 2023.

| registerdata for realkreditldn kan det direkte ses, om der er tale om et fastforren-
tet I&n eller et I&Gn med rentetilpasning. Afgraensningen mellem de to sidst-
ncevnte kategorier er gjort p& baggrund af, hvor ofte I&net far ny rente (rentefi-
xingen) og hvorndr I&dnet er udstedt. F.eks. antages det, at et F2-Ian, der er ud-
sted i 1. februar 2020, bliver rentetilpasset 1. februar 2022. L&n kan have cendret
rentefixing, efter de er udsted. Det har vikke kunnet tage hgjde for, men det for-
ventes heller ikke at ske scerligt ofte. Hvis et rentetilpasningslén skannes at f& ny
rente i perioden fra februar 2022 til juni 2023, placeres det i kategori 3, og vi ken-
der bdade I&ntypen og perioden for rentefixing (F-kort, F1, F2, F3 osv.) samt hvilken
mdned i perioden, rentetilpasningen af Idnet forventeligt er sket eller vil ske, jf. fi-

gur 9 i hovedteksten.

Sken for rentestigninger:

Ud fra markedsdeltageres konsensusforventninger til Den Europceiske Central-
banks rentecendringer over de kommende md&neder, samt bankers historiske ren-
tegennemslag skennet af Nationalbanken, loegger vi for beregningerne fil grund,
at renten pd bankgeeld og bankindldn i juni 2020 vil ligger 1,75 procentpoint ha-
jere end gennemsnitsrenterne i 2020. Disse antagne rentestigninger anvendes til

at finde alle familiers bruttorentestigninger pa bankgeeld og bankindldn.

For rentestigninger p& realkreditl&dn med rentetilpasning afhcenger rentecendrin-
gen dels af lantypen/rentefixingen (F-kort, F1, F2 osv.), dels af hvilken mdned |&-

net f&r ny rente (i perioden fra februar 2022 til juni 2023, jf. forklaringen ovenfor).

For de konkrete rentestigninger for de individuelle maneder og l&ntyper/rentefi-
xing bruger vil Nationalbankens statistik for renter pd nyudstedte realkreditldn af-
hcengigt af rentefixing for alle F2-F10 I&n frem til oktober 2022. For 1&n, der far ny

renter efter dette tidspunkt, anvender vi et gennemsnit af realkreditinstitutternes
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udmeldte renter for refinansieringsauktioner fra november 2022, som fastloegger
renten for rentetilpasninger i begyndelsen af 2023. Disse antages sdledes at
gcelde i alle felgende mdaneder til og med juni 2023. For F-kort og F1 1&n antages
generelt en rentestigning pd 3,5 procent. Denne beregningsantagelse bygger
pd, at mange af disse 1&n aktuelt refinansieres til en rente pa lidt over 3 procent

sammenholdt med en negativ rente pd -0,3 procent i 2020.

| beregningerne for familiers gkonomi bruger vi den fulde effekt af rentestignin-
gerne pa alle deres realkreditlén, der fér ny rente. Vi ser det altsé som om rente-
stigningen gecelder i hele den betragtede periode. De mdanedlige udgifter skall
dermed ses som geeldende pd det tidspunkt, hvor familien rammes af den mak-

simale renteeffekt i lgbet af de 12 m&neder. Notat
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