Bemaerkninger af 19. september 2008 til bekendtggrelse nr. 1265 af 26. oktober
2007 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl.

EU-forordning nr. 1606/2002 kraver, at bgrsnoterede virksomheder skal aflegge
koncernregnskab efter regnskabsstandarder (IAS/IFRS) udstedt af International Ac-
counting Standards Board (IASB) og godkendt af EU efter den procedure, der er fast-
lagt i forordningen. Dette gaelder med virkning fra 1. januar 2005. Omfattet af for-
ordningen er bgrsnoterede virksomheder, dvs. virksomheder, hvis aktier eller galds-
instrumenter (f.eks. obligationer) er bgrsnoterede.

Forordningen muligggr samtidig, at medlemslandene kan tillade eller kraeve, at andre
virksomheder skal efterleve de godkendte standarder i deres regnskabsafleggelse.

Pa baggrund af EU-forordningen om IAS traf Finanstilsynet beslutning om, at de
danske regnskabsregler for finansielle virksomheder skal vare forenelige med
IAS/TFRS. De danske regnskabsregler for finansielle virksomheder er de regnskabs-
regler, som finansielle virksomheder, der ikke efterlever IAS/IFRS i henhold til EU-
forordningen, har pligt til at efterleve i deres regnskabsafleggelse.

I 1gbet af processen med at udvikle et dansk IFRS-foreneligt regnskabsregelsat blev
det besluttet at ggre det muligt for alle finansielle virksomheder at vaelge, om deres
ars- og koncernregnskaber skal afleegges efter IAS/IFRS eller efter de danske regn-
skabsregler med den undtagelse, at bgrsnoterede finansielle virksomheders koncern-
regnskaber skal vaere aflagt efter [AS/IFRS. Denne sidste beslutning krevede en &n-
dring af lov om finansiel virksomhed, som blev vedtaget den 20. december 2004, jf.
lov nr. 1383 om @ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. love. Efter @ndringen
kan alle finansielle virksomheder 1 henhold til § 183, stk. 4, i lov om finansiel virk-
somhed, i det omfang de ikke har pligt til at fglge IAS/IFRS, frivilligt veelge at fglge
IAS/IFRS.

Et IFRS-foreneligt regelset for de finansielle virksomheder, der ikke fglger
IAS/IFRS, kan udarbejdes inden for den bemyndigelse til at udstede regnskabsregler
for de finansielle virksomheder, som Finanstilsynet har i henhold til § 196 i lov om
finansiel virksomhed1.

Arbejdet med at udvikle IFRS-forenelige regnskabsregler for de finansielle virksom-
heder pabegyndtes i begyndelsen af 2004 med henblik pa, at bekendtggrelserne med
de nye regnskabsregler kunne udstedes i efteraret 2004 til ikrafttreeden 1. januar
2005. Denne dato for ikrafttreden er sammenfaldende med den dato, fra hvilken de
bgrsnoterede virksomheder i henhold til EU-forordningen har pligt til at efterleve

1 §§ 183-198 i lov om finansiel virksomhed, der omhandler regnskabsregler, blev sat i kraft ved
bekendtggrelse nr. 1393 af 2. december 2004 om ikrafttraeden af visse bestemmelser i lov om fi-
nansiel virksomhed.



IAS/TFRS ved afleggelse af deres koncernregnskaber.

Finanstilsynet har permanente regnskabsudvalg med deltagelse af brancherepraesen-
tanter, repraesentanter for revisorer, aktuarer m.fl., der drgfter regnskabsmassige
spgrgsmal, herunder drgfter &ndringer i og udvikling af de geeldende regnskabsregler
for de finansielle virksomheder. Der findes tre sadanne permanente udvalg for hen-
holdsvis kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber, for forsikrings- og pensionsvirk-
somheder og for investeringsforeninger.

I forbindelse med arbejdet med at udarbejde bekendtggrelser med IFRS-forenelige
regler nedsatte Finanstilsynet et yderligere udvalg, Fellesudvalget, der skulle drgfte
regler, som formodedes at kunne blive falles for alle de finansielle virksomhedsty-
per. Det var et udgangspunkt for arbejdet med bekendtggrelserne, at reglerne i videst
muligt omfang skulle vare ens for de forskellige typer af finansielle virksomheder.

Regnskabsreglerne i bekendtggrelserne med IFRS-forenelige regler gengiver ikke
udtgmmende reglerne i IAS/IFRS, som er et langt mere omfattende regelsat. Regler-
ne i bekendtggrelser er imidlertid udformet med det mal, at ingen regel ma vere i
modstrid med geldende IAS/IFRS.

Malet om, at ingen regel ma vaere i modstrid med geldende IAS/IFRS, er dog blevet
fraveget pa enkelte omrader. Det geelder saledes for reglerne om maling af dattervirk-
somheder og associerede virksomheder i selskabsregnskabet. Fravigelsen er fgrst og
fremmest valgt pa grund af de vanskeligheder, som en maling til enten kostpris eller
dagsverdi ville rejse i relation til reglerne om kontribution i livsforsikring.

IAS/IFRS indeholder pa mange omrader valgmuligheder, hvorefter de regnskabsaf-
leggende virksomheder kan valge typisk mellem 2 forskellige regnskabsmetoder.
Det har varet et udgangspunkt for de danske regler, at antallet af valgmuligheder
skulle begraenses i videst muligt omfang. Pa omrader, hvor IAS/IFRS opstiller valg-
muligheder, er der saledes i flere tilfaelde i bekendtggrelserne foretaget et valg mel-
lem de mulige regnskabsmetoder, saledes at reglerne kun muligggr én af de mulige
regnskabsmetoder i henhold til IAS/IFRS. Fravalget af valgmuligheder indeholdt i
IAS/IFRS er foretaget ud fra det hensyn i videst muligt omfang at sikre sammenligne-
ligheden af regnskaber aflagt efter de danske regnskabsregler.

Bekendtggrelsen tillader saledes ikke anvendelse af den kategori af finansielle akti-
ver, der i IAS/IFRS (IAS 39) ben@vnes "aktiver disponible for salg". I henhold til
IAS 39 skal denne kategori af aktiver indregnes og lgbende males til dagsverdi, sale-
des at vaerdireguleringerne ikke indregnes i resultatopggrelsen, men direkte pa egen-
kapitalen. De aktiver, der ellers efter IAS 39 ville skulle henregnes til kategorien af
aktiver disponible for salg, vil efter bekendtggrelsens regler, skulle males til dags-
vardi med verdireguleringerne indregnet i resultatopggrelsen. Undladelse af at an-
vende kategorien "aktiver disponible for salg" vil i langt de fleste tilfalde vere inden
for rammerne af IAS/IFRS, idet IAS 39 i kraft af den sakaldte "dagsverdioption"
tillader, at finansielle instrumenter, nar bestemte forudsatninger er opfyldt, kan hen-
regnes til den kategori, der males til dagsvardi med veerdiregulering i resultatopgg-



relsen, uanset hvilken kategori det finansielle instrument som udgangspunkt skal hen-
regnes til. Der kan imidlertid i konkrete tilfelde i begraenset omfang tenkes at kunne
forekomme finansielle aktiver, som ikke opfylder de betingelser, der er fastsat i I[AS
39 for, at dagsveerdioptionen kan anvendes. I sadanne konkrete tilfaelde, hvor forud-
setningen for anvendelse af dagsvardioptionen pa bestemte aktiver ikke matte veere
opfyldt, vil et regnskab aflagt efter de danske regler pa dette punkt ikke veere i over-
ensstemmelse med malsatningen om IAS-forenelighed.

Fravalget af kategorien "aktiver disponible for salg" er ikke desto mindre foretaget,
fordi indfgrelsen af denne kategori i vaesentligt omfang ville kunne reducere sam-
menligneligheden af regnskabsresultaterne i de danske finansielle virksomheder.
Samtidig er det — som n&vnt - vurderingen, at det kun er i meget begrensede tilfelde,
at dagsverdioptionen i IAS 39 ikke vil kunne finde anvendelse pa et finansielt aktiv.

Det har vaeret en foruds@tning ved udformningen af bekendtggrelsen, at de virksom-
heder, der fglger reglerne, skal kunne anvende IAS/IFRS som fortolkningsbidrag til
reglerne og til at udfylde reglerne, hvis der er behov for det. IAS/IFRS er et langt
mere udfgrligt beskrevet regelsat, end der er mulighed for i Finanstilsynets regn-
skabsbekendtggrelser. Der er saledes mulighed for, at de virksomheder, der fglger de
reglerne i bekendtggrelsen, kan finde uddybende og vejledende tekst til reglerne i
IAS/IFRS.

Endvidere er der omrader, der er behandlet i IAS/IFRS, som slet ikke er bergrt i de
danske regler, fordi de er anset for at vaere for specielle til mere generelt at vaere af
relevans for de danske finansielle virksomheder, der ikke fglger IAS/IFRS. Hvis en
virksomhed har behov for at fastleegge regnskabspraksis pa et omrade, der ikke er
behandlet - eller ikke fyldestggrende behandlet - i bekendtggrelsen, er der saledes
mulighed for, at virksomheden kan sgge fortolkning eller supplerende regler i
IAS/IFRS.

De virksomheder, der fglger reglerne i bekendtggrelsen, har ikke pligt til at opsgge
vejledning, fortolkning eller forngdne supplerende regler i IAS/IFRS i forbindelse
med deres regnskabsudarbejdelse. Det er en mulighed for virksomhederne, men ikke
en pligt, og Finanstilsynet vil ikke kunne patale eller pa anden made sanktionere
regnskabsafleggelse, der ikke er i overensstemmelse med IAS/IFRS, med mindre
dette kan ske pa baggrund af de danske reglers udformning.

Ved eventuelle forespgrgsler om fortolkning af de IAS-forenelige regnskabsregler vil
Finanstilsynet i sine besvarelser tage udgangspunkt i en fortolkning, der eri overens-
stemmende med galdende IAS/IFRS. Ved forespgrgsler om fastleggelse af regn-
skabspraksis pa omrader, der ikke er omhandlet i de IAS-forenelige regnskabsregler,
vil Finanstilsynet ligeledes i sine besvarelser tage udgangspunkt i galdende
IAS/IFRS.

Regnskaber, der aflegges efter de danske IAS-forenelige regnskabsregler, kan ikke
uden videre betegnes som regnskaber, der fglger IAS/IFRS. Det er en foruds@tning i
henhold til IAS/IFRS, at regnskaber, der betegnes som varende udarbejdet i overens-



stemmelse med standarderne, efterlever samtlige geldende standarder i alle detaljer,
jf. IAS 1(14). Virksomheder, der gnsker at betegne deres regnskaber som aflagt efter
IAS/IFRS, skal derfor sikre sig, at dette faktisk er tilfaldet. Dette kan ikke ske ved at
henholde sig til reglerne i bekendtggrelsen, men kun ved at anvende standarderne
direkte i forbindelse med fastleggelsen af virksomhedens regnskabspraksis.

Omvendt skulle det vaere muligt at aflegge regnskab efter IAS/IFRS og samtidig
efterleve de valg, der er truffet i bekendtggrelsen, jf. dog ovenfor med hensyn til ma-
ling af dattervirksomheder og associerede virksomheder og anvendelse af kategorien
"aktiver disponible for salg". I givet fald vil sadanne regnskaber resultere i samme
regnskabsresultat og egenkapital, som et regnskab aflagt efter bekendtggrelsen, men
suppleret med de yderligere krav, der matte veere indeholdt i IAS/IFRS, men ikke i
bekendtggrelsen.

Bekendtggrelsen bliver lgbende revideret i takt med indhgstede erfaringer og udste-
delsen af nye IAS/IFRS fra IASB. Denne lgbende revision og ajourfgring af reglerne
foretages efter drgftelse i Finanstilsynets permanente regnskabsudvalg.

Som navnt har regnskabsreglerne veret drgftet i Finanstilsynets permanente regn-
skabsudvalg samt i det til lejligheden nedsatte feellesudvalg. De pageldende udvalg
er alene radgivende i forhold til Finanstilsynet, og de foreliggende bekendtggrelser er
derfor heller ikke "godkendt" i udvalgene. Regnskabsbekendtggrelserne er udarbejdet
af Finanstilsynet pa baggrund af de drgftelser, der har fundet sted i udvalgene, men
bekendtggrelserne ma ikke forstas som udarbejdet af udvalgene.

I forbindelse med arbejdet med bekendtggrelserne i udvalgene blev de enkelte be-
stemmelser i bekendtggrelserne forsynet med bemarkninger, der nermere forklarer
baggrunden for den pagaeldende bestemmelse. I det fglgende gengives disse bemark-
ninger til bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber m.fl. Ved de efterfglgende revideringer af regnskabsreglerne er bemark-
ningerne blevet opdateret og uddybet. En rekke bemarkninger til de forste IAS-
forenelige regler fra 2004, der fgrst og fremmest pegede pa forskelle i forhold til de
forud geeldende regler, er efterfglgende udgaet af bemerkningerne, da de med tiden
er anset for overflgdige.

Siden den fgrste bekendtggrelse i 2004 med IFRS-forenelige regler har Finanstilsynet
udsendt en reekke orienteringsbreve, der omhandler anvendelsen af bekendtggrelsens
regler. Orienteringsbrevene reflekterer de emner, som Finanstilsynet har fundet rele-
vant at orientere om ud fra erfaringerne med virksomhedernes regnskabspraksis og
ud fra de problemstillinger, der er rejst i forhold til Finanstilsynet pa de tidspunkter,
hvor brevene er udsendt. Orienteringsbrevene er i deres helhed gengivet efterfglgende
som bilag til bemarkningerne. Der er i vidt omfang refereret til orienteringsbrevene
relevante steder i bemerkninger. Fglgende orienteringsbreve findes bagerst i be-
markningerne:

1. Breyv til pengeinstitutterne af 17. december 2004 med orientering om @ndrede
regnskabsregler for indregning og maling (verdiansattelse) af pengeinstitut-
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*

ters udlan og garantier pr. 1. januar 2005.

Bilag til brev til pengeinstitutterne af 17. december 2004 (beslutningstra for
individuelle og gruppevise nedskrivninger).

Brev til realkreditinstitutterne af 18. december 2004 med orientering om nye
dokumentationskrav vedrgrende relakreditinstitutters udlan pr. 1. januar 2005.
Pressemeddelelse om Finanstilsynets brev af 8. juli 2005 til pengeinstitut-
terne: Finanstilsynet indskarper de nye regnskabsregler om vaerdiansattel-
se af udlan over for pengeinstitutterne

Brev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005

Bilag til brev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005: Notat om ikke anvende-
lige fremgangsmader ved opggrelsen af vardien af udlan i forbindelse med
udarbejdelse af abningsbalance pr. 1. januar 2005.

Brev af 19. december 2005 til pengeinstitutterne.

Brev af 6. december 2006 til pengeinstitutterne.

Brev af 20. november 2007 med orientering om regnskabsregler til penge-
institutter.



Kapitel 1 — De omfattede virksomheder og rapporter
De omfattede virksomheder

Ad§1

Stk. 1 fastlegger, hvilke virksomhedstyper, der er omfattet af bekendtggrelsen. Filia-
ler af udenlandske kreditinstitutter er ikke omfattet af bekendtggrelsen. Dattervirk-
somheder af de omfattede virksomheder omfattes heller ikke af bekendtggrelsen,
medmindre dattervirksomheden selv falder ind under en af de virksomhedstyper, der
omfattes af bekendtggrelsen. En dansk dattervirksomhed, der ikke selv er en finansiel
virksomhed, vil saledes skulle afleegge sit eget regnskab efter reglerne i arsregnskabs-
loven.

Stk. 1, nr. 6, indebarer, at modervirksomheder, selv om modervirksomheden ikke
selv er en finansiel virksomhed, omfattes af bekendtggrelsen, hvis der er tale om en
holdingvirksomhed, der udelukkende eller hovedsageligt besidder dattervirksomhe-
der, der omfattes af bekendtggrelsen. Definitionen af de pageldende holdingvirk-
somheder svarer indholdsmassigt til definitionen af henholdsvis pengeinstituthol-
dingvirksomhed, realkreditholdingvirksomhed, fondsmaglerholdingvirksomhed og
investeringsforvaltningsholdingvirksomhed i lov om finansiel virksomhed, § 5, stk. 1,
nr. 11-14. For finansielle holdingvirksomheder herudover, jf. § 5, stk. 1, nr. 10, 1 lov
om finansiel virksomhed, dvs. holdingvirksomheder, der ud over de n@vnte typer af
dattervirksomheder ogsa i vaesentligt omfang besidder dattervirksomheder, der ud-
gver forsikring, skal ledelsen treffe beslutning om, hvorvidt holdingvirksomheden
skal aflegge moder- og koncernregnskab efter denne bekendtggrelse eller efter be-
kendtggrelsen om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensi-
onskasser. Finansielle holdingvirksomheder vil saledes i alle tilfeelde, med mindre der
er tale om en bgrsnoteret virksomhed, der skal fglge IFRS, skulle aflegge moder- og
koncernregnskab efter enten bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaglerselskaber m.fl. eller bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvergaende pensionskasser.

I'stk. 2 er det slaet fast, at virksomheder, som skal eller som valger at aflegge finan-
sielle rapporter i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder udar-
bejdet af International Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen,
jf. § 183, stk. 4 og 5, i lov om finansiel virksomhed, alene er omfattet af de bestem-
melser i denne bekendtggrelse, som ikke er reguleret af de internationale regnskabs-
regler. Det drejer sig hovedsageligt om bestemmelser om ledelsesberetning, visse
corporate governance relaterede oplysningskrav, visse direktivbundne oplysningskrav
samt indsendelsesbestemmelser. I medfgr af § 183, stk. 6, 1 lov om finansiel virk-
somhed er der udstedt en bekendtggrelse benevnt "Bekendtggrelse om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om finansiel
virksomhed". Denne bekendtggrelse opregner bl.a. hvilke bestemmelser i de danske
regnskabsregler, som ogsa gelder for virksomheder, der anvender IAS/IFRS, fordi de



pagaldende bestemmelser omfatter forhold, som ikke er reguleret af de internationale
regnskabsstandarder.

Lov om finansiel virksomhed giver mulighed for, at alle virksomheder omfattet af
loven kan vaelge frivilligt at afleegge finansielle rapporter — pa savel selskabs- som
koncernniveau — efter de internationale regnskabsregler, IAS/IFRS. Dog er bgrsnote-
rede virksomheder, der aflegger koncernregnskab, i henhold til IAS-forordningen
(1606/2002) forpligtet til at udarbejde koncernregnskabet efter de internationale regn-
skabsstandarder.

De omfattede rapporter

Ad §2

Bestemmelsen fastslar, at dei § 1, stk. 1, neevnte virksomheder for hvert regnskabsar
skal udarbejde og offentligggre en ars- og en halvarsrapport indeholdende eventuelt
koncernregnskab, nar virksomheden opfylder bekendtggrelsens kriterieri §§ 136-139
for at skulle udarbejde koncernregnskab.

Bestemmelsen i stk. 2 undtager de enkelte andelskasser, der indgar i Sammenslutnin-
gen Danske Andelskasser, fra kravet om aflaeggelse af halvarsrapport.

Ad§3

Bestemmelsens 1. pkt. fastslar, at et regnskab, der udelukkende afleegges med henblik
pa virksomhedens eget brug og altsa ikke er rettet til eksterne regnskabsbrugere, ikke
anses for en ars- eller halvarsrapport efter bekendtggrelsen. Bestemmelsen svarer til
arsregnskabslovens § 2, stk. 4, 1. pkt. Arsregnskabslovens § 2, stk. 4, 1. pkt., gelder
dog alene arsrapporten, mens denne bestemmelse omfatter savel en arsrapport som en
halvarsrapport.

Hvis en virksomhed udarbejder et regnskab til internt brug, vil de interne brugere
vare bekendt med premisserne for regnskabets udarbejdelse. De har derfor ikke be-
hov for beskyttelse for sa vidt angar grundlaget for regnskabets udarbejdelse. Hvis en
tredjemand, der ikke har deltaget i udarbejdelsen, bruger et sadant regnskab, opstar
der naturligt et behov for at sikre brugeren en minimal beskyttelse, saledes at ved-
kommende er klar over, at der ikke kan stilles de samme forventninger til et regnskab
udarbejdet til internt brug som til en halvars- eller arsrapport aflagt efter bekendtgg-
relsen. Vises regnskabet til personer uden for virksomheden, gelder bestemmelsens
2. pkt.

Bestemmelsens 2. pkt. fastslar, at betegnelsen arsrapport og halvarsrapport, er forbe-
holdt ars- og halvarsrapporter, der udarbejdes og afleegges efter bekendtggrelsen eller
efter de internationale regnskabsstandarder, IAS/IFRS. Aflegger virksomheden et
regnskab udelukkende til eget brug, skal virksomheden sikre sig, at der benyttes et
udtryk, der ikke kan forveksles med "arsrapport" m.v., f.eks. "internt regnskab".

Bestemmelseni § 3, 2. pkt., svarer til § 2, stk. 4, 2. pkt. Arsregnskabslovens § 2, stk.
4, 2. pkt., geelder dog alene arsrapporten, mens denne bestemmelse omfatter savel



arsrapport som halvarsrapport.
Kapitel 2 — Klassifikation og opstilling
Generelle bestemmelser

Ad § 4

Bestemmelsen i stk. 1 fastslar, at balance og resultatopggrelse skal fglge en fast op-
stillingsform. Bestemmelsen implementerer art. 4 og 22 i direktivet om bankers ars-
regnskaber (86/635/EQF), som krever, at balance og resultatopggrelse skal opstilles i
overensstemmelse med skemaerne i direktivet. I forhold til direktivets skemaer er der,
inden for direktivets rammer, foretaget visse tilpasninger i skemaerne i bilag 2 og 3
med henblik pa at bringe dem i overensstemmelse med opstillingskravene i IAS 1.

Den foreskrevne opstilling af balancen (bilag 2 og 4) anses generelt for at opfylde
muligheden for efter IAS 1(51) at anvende en prasentation af posterne i likviditetsor-
den.

Poster, der ikke er relevante for virksomheden, udelades af regnskabsopstillingen. De
i bilagene angivne betegnelser for posterne skal anvendes. Posternes nummerering er
i den forbindelse ikke en del af deres betegnelser. Det kan dog i visse tilfelde vere
relevant at forkorte en posts betegnelse, eksempelvis kan Resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder forkortes til Resultat i tilknyttede virksomhe-
der, hvis virksomheden ikke har associerede virksomheder.

Blandt de tilpasninger, der er foretaget i forhold til direktivets opstillingsskemaer for
at bringe dem i overensstemmelse med opstillingskravene i IAS 1, kan navnes:

Balance:

1) Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/EQF) foreskriver ikke anvendelse
af en separat post for investeringsejendomme. Det fglger af IAS 1(68, litrab), at
virksomhederne i balancens hovedopstilling skal vise investeringsejendomme
som en separat post udsondret fra gvrige materielle anlegsaktiver. I skemaopstil-
lingen for balance i bilag 2 og 4 er investeringsejendomme derfor vist i en sepa-
rat post.

2) Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/EQF) indeholder en post for egne
aktier. Denne post har imidlertid efter reglerne i IAS 32 ikke et indhold. Det fgl-
ger saledes af IAS 32 (33), at kgb og salg af egne aktier skal fores direkte pa
egenkapitalen uden om resultatopggrelsen. Pa den baggrund er posten for egne
aktier ikke medtaget i skemaopstillingen for balance i bilag 2 og 4. Den modsva-
rende post i egenkapitalen, reserve for egne aktier, er ogsa udgaet.

3) Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/E@F) indeholder ikke separate po-
ster for aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver. Det fglger af IAS 1
(68, litram), at virksomhederne i balancens hovedopstilling som separate poster
skal vise henholdsvis aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver. I



skemaopstillingen for balance i bilag 2 og 4 er aktuelle skatteforpligtelser og ak-
tuelle skatteaktiver derfor vist som separate poster.

4) Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/EQF) indeholder ikke separate po-
ster for udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver. Det fglger af IAS
1(68, litra n), at virksomhederne i balancens hovedopstilling som separate poster
skal vise udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver. I skemaopstil-
lingen for balance i bilag 2 og 4 er udskudte skatteforpligtelser og udskudte skat-
teaktiver derfor vist som separate poster.

Resultatopggrelse:

5) Skemaopstilllingen i Radets direktiv (86/635/E@F) indeholder separate poster
for ekstraordinere indtegter og ekstraordinare udgifter. Da der ikke l&ngere i
IAS 8 skelnes mellem ordinare og ekstraordinare indtegter og udgifter, jf. ogsa
IAS 1(81), er posterne ekstraordinare indtegter og ekstraordinere udgifter ikke
medtaget i opstillingen for resultatopggrelse i bilag 3 og 5. Formalet med at
skelne mellem ordin@re og ekstraordinare indtegter og udgifter var at give
regnskabslaseren en mulighed for at udskille elementer, der indtraf med en me-
get lav frekvens, og som fglge deraf ikke ville have den store indflydelse for vur-
deringen af fremtidig performance. Ved at fjerne sondringen mellem ekstraordi-
nare og ordinzre indtegter og udgifter fokuseres pa arten og funktionen af ind-
teegter og udgifter frem for pa timingen af disse.

Bestemmelsen i stk. 2 fastslar, at investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilla-
delse til at udgve vardipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, skal fglge en fast opstillingsform for balance og resultatopggrelse. Den
opstillingform, der foreskrives for de nevnte investeringsforvaltningsselskaber, afvi-
ger fra den opstillingsform, som foreskrives for de gvrige virksomheder, som omfat-
tes af bekendtggrelsen. Baggrunden herfor er fglgende:

Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve vardipapirhan-
delsvirksomhed, er ikke omfattet af Radets direktiv (86/635/E@F) om bankers og
andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber,
og er herved heller ikke omfattet af de i direktivet foreskrevne skemaopstillinger.
Herved er det muligt at foreskrive en skemaopstilling, som i hgjere grad afspejler
disse selskabers karakteristika. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilla-
delse til at udgve vaerdipapirhandelsvirksomhed, har saledes en specialiseret aktivitet
i forhold til kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og gvrige investeringsforvalt-
ningsselskaber. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve
verdipapirhandelsvirksomhed, kan saledes i henhold til deres tilladelse alene admini-
strere investeringsforeninger og specialforeninger. Pa den baggrund er der foreskrevet
en s@rlig skemaopstilling af balance og resultatopggrelse for de specialiserede inve-
steringsforvaltningsselskaber, jf. bilag 4 og 5.

I stk. 3 er det fastslaet, at opstillingsskemaernes struktur skal opretholdes, men med
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mulighed for at foretage en mere detaljeret opdeling, samt for at tilfgje nye poster.
Det er preciseret, at det forudsattes ved tilfgjelse af nye underposter, at disse er ve-
sentlige, og at arten eller funktionen af de nye underposter er forskellig fra de poster,
de udskilles fra. Ved tilfgjelse af en ny post forudsattes ligeledes, at den nye post er
vasentlig, og at arten eller funktionen er forskellig fra de gvrige poster.

Bestemmelsen implementerer artikel 4 i 4. selskabsdirektiv (78/660/EQF) og er til-
passet IAS 1(29-31), hvorefter vaesentlige poster af ensartet art og funktion skal pree-
senteres separat. Det er neermere preeciseret i IAS 1(72-73), hvad der skal forstas ved
forskellig art eller funktion f.eks. navnes forskellige malingsprincipper. Det er tillige
anfgrt i IAS 1(75), at samme principper gelder for underopdelinger af regnskabspo-
sterne.

Bestemmelsen i stk. 4 fastslar, at poster, herunder underposter, som kun indeholder
uvasentlige belgb, kan slas sammen med poster af samme art eller funktion. Be-
stemmelsen er i overensstemmelse med 4. selskabsdirektiv, art. 4, stk. 3, og baserer
sig i gvrigt pa IAS 1(30).

Ad §5

Bestemmelsen implementerer 4. selskabsdirektivs artikel 4, stk. 4 og 5. Den svarer til
arsregnskabslovens § 24 med tilpasning til IAS 1(36-41).

Bestemmelsens stk.1 er i overensstemmelse med IAS 1(36) og 1(40). Bestemmelsen i
stk. 1 fastslar, at der skal foretages tilpasning af sammenligningstallene, medmindre
dette ikke er praktisk muligt. Det anfgres i IAS 1(40), at der kan vare omstendighe-
der, hvorunder det ikke er praktisk muligt at omklassificere sammenligningstal for at
opna sammenlignelighed med det aktuelle regnskabsar. Eksempelvis hvis informatio-
ner ikke er blevet indsamlet i det foregaende regnskabsar pa en made, som muligggr
omklassifikation, og det ikke er muligt at genskabe denne information. Bade i det
tilfelde, hvor sammenligningstallene tilpasses, og i det tilfelde, hvor de ikke tilpas-
ses, skal der ske noteoplysning, jf. § 86.

Balancen

Ad§6
Bestemmelsen implementerer artikel 13 i bankregnskabsdirektivet (86/635/EQF).

Ad §7

Bestemmelsen implementerer artikel 14 i bankregnskabsdirektivet (86/635/EQF).
Posten skal anvendes til serlige papirer, der er udstedt med det formal at kunne refi-
nansieres i centralbanker. I Danmark udstedes ikke sadanne papirer. Posten vil sale-
des kun finde anvendelse i tilfeelde, hvor virksomheden matte besidde sadanne papi-
rer udstedt af udenlandske centralbanker.

Ad§8
Bestemmelsen implementerer artikel 15 i bankregnskabsdirektivet (86/635/EQF).
Tilgodehavender 1 form af obligationer omfattet af stk. 2 fgres ikke under denne post,
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men enten under aktivpost 6. Obligationer til dagsveerdi eller aktivpost 7. Obligatio-
ner til amortiseret kostpris.

Ad§9
Bestemmelsen implementerer artikel 16 i bankregnskabsdirektivet (86/635/EQ@F).

Ad § 10

Bestemmelsen implementerer artikel 17 i bankregnskabsdirektivet (86/635/EQF). 1
forhold til reglerne i bankregnskabsdirektivet er der foretaget en opsplitning i 2 po-
ster, der separerer obligationer, der males henholdsvis til amortiseret kostpris og til
dagsverdi. Afggrende for, om et vardipapir skal fgres under en af disse poster er, om
veardipapiret er bgrsnoteret eller i gvrigt prisseettes pa aktive markeder. Verdipapirer,
der ikke opfylder disse kriterier, skal fgres under enten post 4. Udlan og andre tilgo-
dehavender til dagsveerdi, post 5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris eller under post 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
ath@ngig af verdipapirets n&rmere karakteristika.

Ad §11
Afledte finansielle instrumenter, der har aktier, som underliggende instrument fgres
ikke under denne post, men under post /8. Andre aktiver.

Ad § 12

Det s@rlige ved aktiver tilknyttet puljeordninger er, at kunderne og ikke virksomhe-
den berer risikoen. Det er derfor fundet hensigtsmaessigt at udskille disse aktiverien
seerlig post, saledes at disse aktiver ikke sammenblandes med aktiver, som virksom-
heden har risikoen pa. Aktiverne skal specificeres i en note, jf. § 130.

Ad § 13

Goodwill fgres under denne post ben@vnt Immaterielle aktiver. Hvis goodwill er af
vasentlig stgrrelse, vil det eventuelt vare relevant at udskille den i en sarlig post, jf.
§ 4, stk. 3. Goodwill hidrgrende fra erhvervelse af en associeret virksomhed indreg-
nes dog som en del af verdien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv
under immaterielle aktiver. Forholdet fglger af IAS 28(23a).

Ad § 14

Bestemmelsen foreskriver, at grunde og bygninger skal underopdeles i investerings-
ejendomme og domicilejendomme (ejendomme, der anvendes i egen drift). Kravet
om en s@rskilt postering af investeringsejendomme fglger af IAS 1(68).

Ad § 15

Aktiver, som opfylder kriterierne for at vare 1 midlertidig besiddelse, fgres ikke un-
der denne post, men under en s@rskilt post, jf. § 16. Posten skal indeholde materielle
aktiver, som er udlejet i form af operationel leasing.

Ad § 16
Bestemmelsen omhandler en s@rlig post, som skal anvendes til anlegsaktiver omfat-
tet af IFRS 5. Det fglger af IFRS 5 (38), at materielle anlegsaktiver eller grupper af
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materielle aktiver omfattet af standarden skal posteres i en s@rskilt post i balancen.
Tilhgrende forpligtelser skal ligeledes posteres i en s@rskilt post i balancen.

IFRS 5 omfatter materielle anlegsaktiver eller grupper af materielle anlegsaktiver
med tilhgrende forpligtelser, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og
afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt. Det fglger af
IFRS 5 (8), at et salg er meget sandsynligt, hvis virksomhedens ledelse aktivt sgger
en kgber til aktiverne, aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til
aktivernes dagsveerdi, og aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder. Et salg kan
dog udstrakkes ud over 12 mander uden, at dette hindrer indregning og maling af et
anlaegsaktiv i overensstemmelse med IFRS 5 forudsat, at udstrekningen ud over 12
maneder skyldes forhold, som ligger uden for virksomhedens kontrol, og forudsat at
ledelsen i gvrigt opfylder betingelserne for indregning og maling af aktivet i overens-
stemmelse med IFRS 5 (dvs. ledelsen aktivt sgger en kgber til aktivet og aktivet ud-
bydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsveerdi).

Eksempler pa aktiver, som vil kunne indga under post 7. Aktiver i midlertidig besid-
delse er aktiver, som virksomheden har overtaget 1 forbindelse med afviklingen af et
engagement, eller aktiver overtaget ved leasingkontrakters udlgb eller ophgr i gvrigt,
og som opfylder de anfgrte kriterier for et snarligt salg. Aktiver, der har veret i lang-
varig besiddelse, men som afventer salg og opfylder de anfgrte kritier, skal ogsa hen-
regnes til denne post.

IFRS 5 foreskriver serlige regler om maling af materielle anl@gsaktiver omfattet af
standarden 5. Disse regler er indarbejdet i regnskabsbekendtggrelsens § 62.

Ad §17
Ingen bemarkninger.

Ad § 18
Ingen bemarkninger.

Ad§19
Ingen bemarkninger.

Ad § 20
Ingen bemarkninger.

Ad § 21
Ingen bemarkninger.

Ad§2la
Ingen bemarkninger.

Ad§21b
Bestemmelsen fastsatter indholdet af posten gvrige ikke-afledte finansielle forplig-
telser til dagsverdi. Afledte finansielle forpligtelser indgar under posten Andre passi-
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ver.

Ad § 22
Ingen bemarkninger.

Ad § 23
Ingen bemarkninger.

Ad § 24
Ingen bemarkninger.

Ad § 25
Ingen bemarkninger.

Ad § 26

Det er praeciseret i bestemmelsen, at posten kun omfatter garantikapital, nar den ud-
stedende sparekasse ikke er forpligtet til at forrente eller indlgse garantikapitalen.
Garantikapital, der ikke opfylder disse betingelser skal fgres uden for egenkapitalen
som en forpligtelse. Preciseringen skyldes definitionen af egenkapitalinstrumenter i
henhold til IAS 32.

Resultatopgerelsen

Ad § 27

Renter skal indtegtsfgres under denne post i overensstemmelse med den effektive
rentes metode, nar der anvendes maling til amortiseret kostpris. Dette indebzrer, at
posten ikke ngdvendigvis svarer til de nominelle rentebetalinger, som kunderne beta-
ler. Ud over den nominelle rente indbefatter posten tilleg svarende til amortiseringen
over regnskabsperioden af de modtagne gebyrer og provisioner, som blev fradraget i
lanets veerdi ved fgrste indregning, jf. bemarkninger til § 30 og § 43. Endvidere fra-
drages belgb svarende til amortiseringen over regnskabsperioden af de omkostninger
i forbindelse med lanets etablering, som blev tillagt lanets veerdi ved fgrste indreg-
ning, jf. bemarkninger til § 43. Endelig skal amortiseringen af en eventuel underkurs
ved lanets udstedelse resultatfgres under Renteindtegter.

Renteindtaegterne skal periodiseres, sa de svarer til regnskabsperioden. Renteindtaeg-
ter, som endnu ikke er blevet betalt, indregnes som et aktiv. Modtagne rentebetalin-
ger, som vedrgrer kommende perioder, indregnes som et passiv.

For sa vidt angar betalinger pa nedskrevne udlan indgar disse i posten saledes som
beskrevet nedenfor. Der gaelder dog et almindeligt vaesentlighedsprincip, saledes at
viksomhederne i situationen, hvor der er tale om et uvasentligt belgb, vil kunne an-
leegge en mere praktisk betinget tilgang til den regnskabsmassige behandling af beta-
linger pa tidligere nedskrevne fordringer. I situationen, hvor der er tale om uvaesentli-
ge belgb, vil virksomhederne derfor kunne fortsette med de hidtidige systemer, der
fordeler indkomne belgb efter andre principper. Vaesentlighed skal ikke alene vurde-
res isoleret, men ogsa ud fra, hvilken pavirkning forholdet sammen med andre for-
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hold, hvor vasentlighedsbetragtninger spiller ind, samlet set vil kunne have pa regn-
skabet.

For et udlan, hvorpa der er nedskrevet, geelder det, at resultatposten Renteindtegter
skal afspejle den effektive rente af lanets nedskrevne veerdi.

For et udlan, som er nedskrevet til O kr., vil der saledes ikke skulle indregnes renter
pa resultatposten Renteindtegter. Indgar der efterfglgende betalinger pa det pageel-
dende udlan, vil der skulle foretages en ny vurdering af lanets vaerdi. Pa baggrund af
erfaringen med de indkomne belgb samt eventuelle gvrige nye oplysninger, siden
lanet blev nedskrevet til O kr., skal der foretages en ny vurdering af lanets veerdi og en
heraf fglgende hel eller delvis tilbagefgrsel af nedskrivningen. Tilbagefgrslen skal
resultatfgres under posten Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. De ind-
komne betalinger fordeles herefter saledes, at den del, der svarer til renteindtegten af
den revurderede veerdi af udlanet, resultatfgres under posten Renteindteegter. Den
resterende del af de indkomne belgb regulerer udlanets veaerdi uden om resultatopgg-
relsen (afdrag).

Tilsvarende vil der kun skulle resultatfgres renter af delvist nedskrevne udlan svaren-
de til den effektive rente af udlanets nedskrevne verdi. Dette gaelder uafhangigt af,
om kunden indbetaler belgb, der efter kundens og/eller bankens opfattelse udggr ren-
ter af det fulde kontraktmassige lan.

Ovenstaende gelder tilsvarende i forbindelse med gruppevise nedskrivninger.

Vedrgrende maling geelder det for delarsrapporter, at en virksomhed ved udarbejdel-
sen af delarsrapporten anvender alle tilgeengelige informationer om forholdene pa
balancetidspunktet for delarsrapporten, som er af betydning for malingen.

Vedrgrende maling til brug for arsrapporter geelder det tilsvarende, at der skal anven-
des de informationer, som er tilgaengelige om forholdene pa arsrapportens balance-
tidspunkt. Maling i arsrapporten kan saledes afspejle eendringer i skgn, som har vearet
presenteret i en eller flere delarsrapporter.

Delarsrapporter kan derfor indeholde belgb, som ikke aflejrer sig tilsvarende i arsrap-
porten, fordi der er fremkommet nye oplysninger, som har resulteret i et &ndret skgn
af et udlan i arsrapporten i forhold til det skgn, der blev foretaget ved udarbejdelsen
af delarsrapporten. Belgbene i arsrapportens resultatopggrelse skal afspejle hele peri-
oden, dvs. aret, uathaengigt af de skgn, der matte vaere udgvet pa tidspunkter for af-
leeggelse af delarsrapporter i perioden.

Eksempelvis vil der for et udlan, som i 1. kvartal er blevet nedskrevet til vaerdien 0,
ikke i 1. kvartalsrapporten veere indtegtsfgrt renter, jf. ovenfor. Hvis der senere i aret
indkommer betalinger fra debitor, vil der skulle foretages en ny vurdering af lanets
vaerdi. Tilbagefores nedskrivningen f.eks. i 4. kvartal, eksisterer nedskrivningen ikke
pa balancetidspunktet for arsrapporten og den afspejles derfor heller ikke i arsrappor-
ten. Renteindtaegten i arsrapporten skal herefter afspejle den effektive rente i hele aret
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af den revurderede vardi af udlanet, uanset at der ikke har varet resultatfgrt renter af
udlanet i de fgrste af arets delarsrapporter. Herved opnas, at arsrapportens renteind-
teegter ikke pavirkes af det forhold, at der har veret udarbejdet delarsrapporter, i hvil-
ke der har vaeret foretaget nedskrivninger og efterfglgende tilbagefgrsler heraf pa ud-
lanet, jf. IAS 34(28).

Bestemmelsen indeholder ikke s@rlige regler om, hvorledes renteindtegter fra poster,
der males til dagsverdi, skal posteres i resultatopggrelsen. Det er saledes heller ikke
kravet, at en eventuel under- eller overkurs skal amortiseres og resultatfgres under
renteindtegter. Hvis kun den nominelle rente resultatfgres under renteindtegter, vil
amortiseringen af under- eller overkurs blive indregnet som en del af kursregulerin-
ger.

Ad § 28

Posten Renteudgifter opggres efter samme principper som renteindtaegter, dvs. i over-
ensstemmelse med den effektive rentes metode, nar der anvendes maling til amortise-
ret kostpris, jf. bemarkninger til § 27

Ad § 29
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder indregnes efter
skat under post 12, jf. i gvrigt § 56 og bemarkninger hertil.

Ad § 30
Gebyrer og provisionsindtegter kan overordnet inddeles i tre kategorier:

a) gebyrer og provisionsindtagter, som udggr en integreret del af et finansielt in-
struments effektive afkast (disse indgar i resultatopggrelsen under renteindtaeg-
ter),

b) gebyrer og provisionsindtagter, der optjenes i takt med, at ydelserne leveres (dis-
se indgar i resultatopggrelsen under gebyrer og provisionsindtegter) og

c) gebyrer og provisionsindtegter, der optjenes ved udfgrelse af en vasentlig hand-
ling (disse gebyrer indgar i resultatopggrelsen under gebyrer og provisionsindtaeg-
ter).

Modtagne gebyrer og provisionsindtagter, der udggr en integreret del af et finansielt
instruments effektive afkast, omfatter blandt andet indtegter fra gennemfgrelse af
lanetransaktioner, indtaegter fra lanetilsagn, hvor det vurderes sandsynligt (50 % eller
mere), at lanet efterfglgende vil blive effektueret samt indtaegter fra udarbejdelse af
dokumenter. Modtagne gebyrer og provisionsindtegter, der udggr en integreret del af
et finansielt instruments effektive afkast, er tillige beskrevet i bemarkningerne til §
43, stk. 2.

Gebyrer og provisionsindtaegter, der optjenes i takt med, at ydelserne leveres, omfat-
ter blandt andet forvaltningsgebyrer i form af 1gbende og arlige performance fee, der
beregnes pa baggrund af udfgrt portefgljepleje for kunder samt honorar for lanetil-
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sagn, safremt det ikke vurderes sandsynligt (mindre end 50 %), at lanet efterfglgende
vil blive effektueret.

Gebyrer og provisionsindtegter, der optjenes ved udfgrelse af en vesentlig handling,
omfatter blandt andet syndikeringshonorar samt placeringshonorar ved formidling af
lan mellem lantager og investor

Den regnskabsmassige indregning af modtagne gebyrer og provisioner fglger af [AS
18, Appendix, nr. 14.

De samlede gebyrer og provisionsindtagter skal specificeres i en note, jf. § 113 a.

Ad § 31

Posten indeholder, ud over kursregulering af verdipapirer, vardiregulering af grunde
og ejendomme, der fgres til dagsvardi (investeringsejendomme). Af- og nedskrivnin-
ger pa grunde og ejendomme, der ikke er investeringsejendomme, fgres under resul-
tatopggrelsens post 9. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.

Ad § 32
Ingen bemarkning.

Ad § 33
Ingen bemarkning.

Ad § 34
Ingen bemarkning.

Ad § 35

Posten indbefatter @&ndringer i udskudt skat. Skat, der vedrgrer dattervirksomheder og
associerede virksomheder, fgres ikke under denne post, men skal indga i resultatetet
af disse virksomheder, som fgres under post /2. Resultat af kapitalandele i associe-
rede og tilknyttede virksomheder.

Bevagelser pa egenkapitalen

Ad § 36

Bestemmelsen fastsatter ikke en bestemt opstilling for opggrelsen over bevaegelser
pa egenkapitalen, men foreskriver alene hvilke elementer, der skal vere i den opgg-
relse, som skal udarbejdes i henhold til § 183, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.
Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS1(96).

I arsregnskabsloven indgar opggrelsen over beveagelser i egenkapitalen som en note,
jf. § 56. Da der er tale om en opggrelse pa linje med balance og resultatopggrelse
indgar den her i kapitlet om klassifikation og opstilling pa linje med de andre opgg-
relser. Opstillingen over bevagelserne i egenkapitalen skal i overensstemmelse her-
med placeres som et sarskilt element i arsrapporten og ikke som en del af noterne.
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Et af de elementer, der skal udspecificeres, er Effekten af endringer i anvendt regn-
skabspraksis og korrektioner af fejl, som ikke skal indregnes i resultatopggrelsen,
men direkte pa egenkapitalen, jf. § 79, nr. 8. Den Egenkapital primo dret, der skal
anfgres i henhold til nr. 1 er mao. egenkapitalen fgr saidanne reguleringer, dvs. egen-
kapitalen, som den var ved udgangen af regnskabsaret i henhold til foregaende ars
regnskab.

Kapitel 3 — Indregning og maling
Balancen

Generelle bestemmelser

Ad § 37

Bestemmelsen svarer til § 25 i arsregnskabsloven. Bestemmelsen opregner balancens
grundelementer og fastslar deres indbyrdes sammenhzang. Dette er i overensstemmel-
se med [ASB's Begrebsramme, jf. begrebsrammens afsnit 47-68. EU's regnskabsdi-
rektiver indeholder ikke en tilsvarende opregning af grundelementerne og deres ind-
byrdes sammenhang, men begreberne anvendes pa en tilsvarende made i direktiver-
nes regelsat.

Begreberne "aktiver", "forpligtelser” og "hensatte forpligtelser” er defineret i bilag 1.

Begrebet "indregning" er det danske udtryk for det engelske udtryk "recognition", der
anvendes i [AS/IFRS.

Ad § 38
Bestemmelsen svarer til § 33, stk. 1 og 2, i arsregnskabsloven.

Bestemmelserne, der fastsatter indregningskriterierne, svarer til afsnit 89-91 1 [ASB's
Begrebsramme (Framework).

Ud over de gengivne stk. 1 og 2 indeholder arsregnskabsloven et stk. 3, der har bag-
grund i 4. direktivs art. 31, stk. 1, litra ¢, bb, som udggr den ene halvdel af forsigtig-
hedsprincippet og lyder saledes: "Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser
skal der tages hensyn til alle forhold, herunder forudsigelige risici og tab, der frem-
kommer inden det tidspunkt, hvor arsrapporten udarbejdes, og som bekreafter eller
afkrefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen." Bestemmelsen er ikke
medtaget i bekendtggrelsen, fordi den anses for overflgdig, jf. at neutralitetsprincip-
pet (§ 188, stk. 1, nr. 5, i FiL) fastslar, at enhver verdiendring skal vises, dvs. bade
verdistigninger og veerdifald. IAS 10 fastslar, at de indregnede belgb skal justeres for
at tage hensyn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regn-
skabet udarbejdes, hvis - og kun hvis - oplysningerne vedrgrer forhold, der ogsa var
til stede pa balancedagen.

Belgb, der er indbetalt til Garantifonden for Indskydere og Investorer, skal normalt
ikke behandles som et aktiv, selv om belgbet vil skulle tilbagebetales, hvis kreditin-
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stituttet ophgrer med at vere bidragspligtig i forhold til fonden. Kun i tilfelde, hvor
kreditinstituttet er i en situation, hvor tilbagebetaling er sandsynlig, skal kreditinsti-
tuttes indbetalte andel til fonden indregnes som aktiv. Det drejer sig om tilfaelde, hvor
kreditinstituttet er ved at ophgre med at drive virksomhed som dansk kreditinstitut.
Bidragene til Garantifonden skal mao. omkostningsfgres i takt med, at virksomheden
bliver pligtig at betale bidrag. Denne praksis er fastlagt med udgangspunkt i definiti-
onen af et aktiv i IFRS, jf. Framework (49 og 53-59) og IFRS 38(8).

Indestaelser i forhold til Garantifonden, som ikke opkraves, skal ikke indregnes som
en forpligtelse sa leenge det er usandsynligt, at indestaelsen vil blive kraevet indbetalt.
Denne praksis er fastlagt med udgangspunkt i definitionen af en forpligtelse i IFRS,
jf. Framework (49 og 60-64).

Ad § 39

Bestemmelsen implementerer reglerne for indregning og maling af poster i fremmed
valuta i IAS 21. Standarden sondrer mellem en virksomheds funktionelle valuta og
presentationsvalutaen. Den funktionelle valuta er den valuta, der vaesentligst anven-
des 1 de gkonomiske omgivelser, som virksomheden opererer i. Den regnskabsaflaeg-
gende virksomhed kan have flere forskellige funktionelle valutaer, hvis den har filia-
ler, der opererer inden for forskellige valutaomrader. Prasentationsvalutaen er den
valuta, hvori regnskabet prasenteres.

Efter IAS 21 kan en virksomhed frit velge presentationsvaluta. I praksis vil der dog
nok 1 langt de fleste tilfelde vere sammenfald mellem den funktionelle valuta og
praesentationsvalutaen. Nar IAS 21 sondrer mellem den funktionelle valuta og pree-
sentationsvalutaen, er det fordi valutakursforskelle ved omregning til den funktionelle
valuta og valutakursforskelle ved omregning til presentationsvalutaen skal behandles
forskelligt. Valutakursforskelle ved omregning til den funktionelle valuta skal som
hovedregel indregnes i resultatopggrelsen, mens valutakursforskelle ved omregning
til preesentationsvalutaen skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

Hvis virksomheden besidder udenlandske enheder, hvis funktionelle valuta afviger
fra virksomhedens egen funktionelle valuta, skal valutakursforskelle ved omregning
af posterne fra den udenlandske enhed ligeledes indregnes direkte pa egenkapitalen.

Efter lov om finansiel virksomhed har finansielle virksomheder mulighed for at udar-
bejde regnskabet enten i danske kroner eller i euro. En virksomhed, hvis funktionelle
valuta er danske kroner, og hvis pr&sentationsvaluta er euro, vil skulle anvende reg-
lerne for funktionel valuta ved omregning fra euro til danske kroner og reglerne for
prasentationsvaluta ved omregning fra danske kroner til euro. Det forekommer derfor
ngdvendigt, at der i1 et IAS-foreneligt regelsat sondres mellem funktionel valuta og
presentationsvaluta.

Arsregnskabsloven sondrer ikke mellem funktionel valuta og praesentationsvaluta,
men opererer med “arsrapportens monetere enhed”, jf. arsregnskabslovens § 39.
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Bestemmelsen i stk. 1 fastslar, at transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta
end den funktionelle valuta, skal omregnes efter kursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2, fastslar at monetere poster, der er udtrykt i en valuta, der afviger fra den funk-
tionelle valuta omregnes efter valutakursen pa balancedagen. Definitionerne af funk-
tionel valuta” og ”monetare poster” fremgar af bilag 1. Den funktionelle valuta for-
modes nasten udelukkende at vere danske kroner for finansielle virksomheder om-
fattet af lov om finansiel virksomhed. IAS 21(9-14) indeholder n&rmere vejledning
om, hvorledes den funktionelle valuta bestemmes.

For ikke-monetare poster afh&nger den valutakurs, der skal anvendes af, om posten
males til kostpris eller til dagsverdi. I tilfeelde af at malegrundlaget er kostpris, an-
vendes kursen pa transaktionsdagen (stk. 3). Er malegrundlaget derimod dagsverdi,
anvendes kursen pa balancedagen (stk. 4).

Udenlandske enheder, eksempelvis en filial i udlandet, kan have en funktionel valuta,
der afviger fra hovedvirksomhedens. Nar dette er tilfeeldet, behandles den udenland-
ske enheds funktionelle valuta i henhold til reglen i stk. 5 som om den udenlandske
enheds transaktioner var hovedvirksomhedens egne transaktioner.

Stk. 6 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til en funktionel valuta
skal behandles.

Stk. 7 omhandler de tilfelde, hvor preesentationsvalutaen afviger fra den funktionelle
valuta. Dette kan eksempelvis forekomme, hvis virksomheden velger at aflegge
regnskab i euro, selv om virksomhedens funktionelle valuta er danske kroner. Be-
stemmelsen finder ogsa anvendelse i tilfeelde, hvor virksomheden anvender samme
prasentationsvaluta som den funktionelle valuta, men hvor virksomheden har en
udenlandsk enhed, eksempelvis en filial, hvis funktionelle valuta afviger fra hoved-
virksomhedens funktionelle valuta. I sa fald skal den udenlandske enheds funktionel-
le valuta omregnes til hovedvirksomhedens funktionelle valuta, som er identisk med
prasentationsvalutaen.

Stk. 8 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til praesentationsvalutaen
skal indregnes. Sadanne valutakursforskelle skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

Finansielle instrumenter

IAS-reglerne om indregning og maling af finansielle instrumenter findes i IAS 39.
Definitionen af, hvad der henregnes til finansielle instrumenter, findes dog i [AS 32.

Efter IAS 39 opdeles finansielle instrumenter i relation til malingsreglerne i 5 grup-
per:

1. Finansielle aktiver eller forpligtelser til dagsverdi med vardiregulering i resultat-
opggrelsen
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Hold-til-udlgb investeringer

Udlan og tilgodehavender

Finansielle aktiver disponible for salg

Finansielle forpligtelser, der ikke er afledte finansielle instrumenter

SNk

Aktiver og forpligtelser, der henregnes til gruppe 1, skal lgbende vardireguleres til
dagsverdi med indregning af vardireguleringen i resultatopggrelsen. Afledte finan-
sielle instrumenter samt finansielle instrumenter, der besiddes med handel for gje,
skal altid henregnes til gruppe 1.

Adgangen til at henregne gvrige finansielle aktiver og forpligtelser til gruppe 1 er
fastlagt ved den sakaldte dagsveardioption.

Muligheden for at vaelge maling til dagsveerdi efter dagsveerdioptionen eksisterer efter
IAS 39 for finansielle instrumenter, som opfylder en af fglgende betingelser:

1. Maling til dagsverdi eliminerer eller reducerer vasentligt en male- eller ind-
regningsmaessig inkonsistens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller
indregning efter forskellige grundlag.

2. Indgar i et risikostyringssystem eller i en investeringsstrategi, der baserer sig
pa dagsverdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelses-
rapportering.

3. Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i vaesentlig grad @ndrer pengestrgmmene pa det pageldende finansielle in-

strument og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsverdi.

Finansielle instrumenter, som i overensstemmelse med ovenstaende er malt til dags-
vardi med verdiregulering i resultatopggrelsen, kan ikke efterfglgende omklassifice-
res.

Finansielle instrumenter, som ikke henregnes til gruppe 1, males efter felgende reg-
ler:

Hold-til-udlgb investeringer males til amortiseret kostpris. Nedskrivninger og af-
skrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Udlan og tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Nedskrivninger og afskriv-
ninger indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle aktiver disponible for salg males til dagsveerdi. Verdiregulering indregnes
direkte i egenkapitalen. Nedskrivninger og valutakursreguleringer indregnes dog i
resultatopggrelsen. Ved ath@ndelse indregnes den akkumulerede verdiendring, der
er opfgrt under egenkapitalen, i resultatopggrelsen.

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Reglerne om indregning og maling forudsetter, at gruppe 4 ovenfor, aktiver dispo-
nible for salg, ikke anvendes i de danske regler. Det vil sige, at dagsvardioptionen
forudseattes anvendt pa de typer af aktiver, der ellers ville kunne henregnes til gruppe
4.

Muligheden for anvendelse af kategorien "aktiver disponible for salg" er fravalgt,
fordi anvendelsen af denne kategori i veesentligt omfang ville kunne reducere sam-
menligneligheden af regnskabsresultaterne i de danske finansielle virksomheder sam-
tidig med, at det vurderes at det kun er i meget begrensede tilfelde, at dagsvardiop-
tionen i IAS 39 ikke vil kunne finde anvendelse pa kreditinstitutters finansielle akti-
ver.

Ad § 40
Bestemmelsen svarer til IAS 39(14). Bestemmelsen fastslar den generelle hovedregel
for, hvornar savel finansielle aktiver som finansielle forpligtelser skal indregnes i
balancen

Ad § 41
Bestemmelsen indeholder regler om, hvornar finansielle aktiver skal indregnes og
ophgre med at vere indregnet i balancen ("recognition" og "derecognition").

Stk. 1 fastslar, at et finansielt aktiv som udgangspunkt skal ophgre med at veere ind-
regnet i balancen, nar det selges eller pa anden made overdrages til en anden part.
Salget eller overdragelsen kan ske delvis. Isa fald kan den solgte eller overdragne del
ophgre med at vare indregnet i balancen, hvis det er muligt at identificere den del,
som er solgt eller overdraget, entydigt, jf. IAS 39(16). Stk. 1 fastslar en hovedregel.
Undtagelsesreglen i stk. 5 omhandler tilflde, hvor et finansielt aktiv skal bibeholdes
i balancen, selv om der har fundet et salg eller en overdragelse sted.

Bestemmelsen i stk. 2 fastslar, at finansielle aktiver skal indregnes i eller ophgre med
at veere indregnet i balancen enten pa handelsdagen eller pa afregningsdagen. IAS 39
tillader disse to forskellige muligheder med hensyn til indregningstidspunktet for fi-
nansielle aktiver, nar aktivet erhverves eller selges pa sedvanlige markedsbetingelser
("regular way purchases”): ”’Settlement date accounting” (indregning pa afregnings-
dagen) eller "trade date accounting” (indregning pa handelsdagen).

"Sadvanlige markedsbetingelser" ("regular way purchases") betegner de almindelige
handelskutymer, som er geldende i forbindelse med spothandler pa det pagaeldende
marked, eksempelvis det forhold, at afregningsdatoen for handler pa Kgbenhavns
Fondsbgrs ligger 3 handelsdage efter handelsdatoen.

Efter stk. 3 skal den aftalte pris indregnes som en forpligtelse samtidig med indreg-
ningen af det erhvervede aktiv, nar handelsdatoen anvendes som indregningstids-
punkt. Tilsvarende skal den aftalte pris indregnes som et aktiv i forbindelse med et
salg.
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Stk. 4 fastslar, at en eventuel &ndring i vaerdien af det erhvervede eller solgte aktiv
mellem handelsdagen og afregningsdagen skal indregnes i balancen. Dette svarer til
reglerne efter IAS 39, nar der anvendes indregning pa afregningsdagen. Bestemmel-
serne sikrer, at virkningen pa resultatopggrelsen og nettovirkningen pa balancen vil
vere den samme, uanset om der anvendes indregning pa afregningsdagen eller ind-
regning pa handelsdagen. Ved indregning pa handelsdagen ville balancen i sammen-
ligning med en praksis med indregning pa afregningsdagen blive ”blast op” med
vardien af de aktiver, der er handlet fgr balancetidspunktet, men fgrst afregnes efter
balancetidspunktet. Der skal anvendes et ensartet princip for indregning enten pa
handelsdagen eller pa afregningsdagen. Hvilket princip der anvendes, skal oplyses i
noterne, jf. § 85, stk. 2. For et aktiv, som efter forste indregning males til kostpris
eller amortiseret kostpris, indregnes vardiendringer i perioden mellem handelsdatoen
og afviklingsdatoen ikke.

Stk. 5 indeholder en undtagelsesregel med hensyn til, hvornar der skal skal ske ophgr
af indregning af et finansielt aktiv i balancen. IAS 39(16-37) indeholder et udfgrligt
regelsat for, hvornar et finansielt aktiv skal ophgre med at indregnes i balancen i for-
bindelse med athendelser, nar risiko og fordele ved besiddelsen af aktivet helt eller
delvis bibeholdes hos overdrageren. Reglerne i IAS 39 synes at vare i overensstem-
melse med de regler, der var fastsat for kreditinstitutter med hensyn til gte og uegte
salgs- og tilbagekgbsforretninger i de tidligere geldende regnskabsbekendtggrelser
for pengeinstitutter og realkreditinstitutter. Stk. 5 skgnnes at indeholde en beskrivelse
af regelsattet i IAS 39, som i langt de fleste tilfelde vil vere fyldestggrende for de
finansielle virksomheder. Hvis der forekommer mere komplekse tilfelde, der ikke
fuldt ud dekkes af bestemmelsen, kan de mere udfgrlige bestemmelser i IAS 39 an-
vendes. Et finansielt aktiv, der overdrages i forbindelse med en &gte salgs- og tilba-
gekgbsforretning, vil saledes vaere omfattet af bestemmelsen og vil skulle bibeholdes
i balancen hos s&lgeren.

Ad § 42
Bestemmelsen indeholder regler for, hvornar finansielle forpligtelser skal ophgre med
at vere indregnet i balancen, jf. IAS 39(39-42).

Ad § 43

Stk. 1 fastslar, at finansielle instrumenter ved fgrste indregning skal males til dags-
vardi. Dette svarer til reglen i IAS 39(43). Efter den tidligere udgave af IAS 39 skulle
finansielle instrumenter indregnes fgrste gang til kostpris, hvilket ogsa er den regel,
der er gengivet i arsregnskabsloven (lovens § 36). I praksis synes der dog neppe at
vare forskel mellem indregning f@grste gang til kostpris eller til dagsverdi, idet prisen
ved erhvervelse formodes at svare til dagsverdien. IAS 39(AG64-65) omtaler visse
tilfelde, hvor det kan vere ngdvendigt at estimere en dagsverdi ved erhvervelsen af
et finansielt instrument, fordi det belgb, der betales ved overdragelsen, ikke svarer til
dagsvaerdien. De omtalte tilfeelde er tilfeelde, hvor det belgb, der erlegges ved over-
dragelsen, indbefatter betaling for noget ud over betalingen for det finansielle instru-
ment, der skal indregnes. Eksempelvis kan der i det erlagte belgb veare tillagt betaling
for omkostninger, som ikke er en del af det finansielle instruments dagsvardi. Et an-
det eksempel er et 1an, hvor den nominelle rente afviger fra markedsrenten. I et sadant
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tilfeelde ma dagsverdien ved fgrste indregning estimeres ved at diskontere lanets be-
talingsstrgm med markedsrenten for et 1an pa tilsvarende vilkar og kreditrisiko. Det
folger af IAS 39(AG76), at der skal foreligge serdeles god indikation for den anvend-
te dagsverdi, hvis der skal kunne indregnes en dagsveardi ved fgrste indregning, der
afviger fra anskaffelsesprisen. Kravene er af en karakter, sa de nappe i praksis fore-
ligger i forbindelse med fgrste indregning af kreditinstitutters udlan, der saledes i
praksis sa godt som altid skal indregnes til anskaffelsesprisen reguleret for transakti-
onsomkostninger og gebyrer.

Omfattet af bestemmelsen er bl.a. kapitalandele i felles kontrollerede virksomheder,
jf. at der i bekendtggrelsen ikke foreskrives serlige regler om indregning og maling
af kapitalandele i feelles kontrollerede virksomheder i virksomhedens separate regn-
skab. Derimod er der i bekendtggrelsen fastsat serlige regler for indregning og ma-
ling af kapitalandele i feelles kontrollerede virksomheder i koncernregnskabet, jf. §
142.

Stk. 2 indeholder en serregel for maling af de finansielle instrumenter, der ikke efter-
fglgende verdireguleres til dagsverdi. Undtagelsen omfatter hold-til-udlgb aktiver
samt udlan og tilgodehavender og finansielle forpligtelser, der ikke besiddes med
handel for gje, eller indregnes og males ved anvendelse af dagsverdioptionen. Sa-
danne finansielle instrumenter skal ved fgrste indregning males til dagsveaerdi justeret
for de atholdte transaktionsomkostninger og modtagne gebyrer og provisioner, som er
direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument, jf.
IAS 39(43). Transaktionsomkostninger, gebyrer og provisioner amortiseres over in-
strumentets lgbetid og indregnes som en del af renten i resultatopggrelsen.

De atholdte transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen
eller udstedelsen af et finansielt instrument, udggres af omkostninger, som ikke ville
vere atholdt, hvis det pageldende finansielle instrument ikke var blevet erhvervet
eller udstedt. Der vil ofte, men ikke ngdvendigvis vare tale om eksternt atholdte om-
kostninger. Eksempler pa sadanne eksternt afholdte transaktionsomkostninger er ho-
norarer og provisioner til agenter og radgivere, omkostninger ved udarbejdelse af
dokumenter, omkostninger ved registrering af sikkerheder og afgifter pa transaktio-
ner. Eksempler pa internt afholdte transaktionsomkostninger er medarbejderbonus,
der optjenes som fglge af erhvervelsen eller udstedelsen af et finansielt instrument
samt omkostninger til printning og forsendelse af dokumenter. Transaktionsomkost-
ninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af et finansielt
instrument, kan aldrig omfatte generelle lgnomkostninger.

Ved erhvervelse eller udstedelse af et finansielt aktiv tillegges de afholdte transakti-
onsomkostninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen, in-
strumentets dagsverdi. Ved erhvervelse eller udstedelse af en finansiel forpligtelse
fradrages de afholdte transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med er-
hvervelsen eller udstedelsen, instrumentets dagsveardi.

Den regnskabsmessige behandling af afholdte transaktionsomkostninger fglger af
IAS 39, AG 13 og Implementation Guidance to IAS 39, Section E.1.
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De modtagne gebyrer og provisioner m.v., som er direkte forbundet med erhvervelsen
eller udstedelsen af det finansielle instrument, er de gebyrer og provisioner, som ikke
ville veere modtaget, hvis det pagaldende finansielle instrument ikke blev udstedt.
Eksempler pa sadanne modtagne gebyrer og provisioner er indtegter fra gennemfg-
relse af lanetransaktioner, indtegter fra lanetilsagn, safremt det vurderes sandsynligt
(50 % eller mere), at lanet efterfglgende vil blive effektueret samt indtaegter fra udar-
bejdelse af dokumenter.

Ved erhvervelse eller udstedelse af et finansielt aktiv fradrages de modtagne gebyrer
og provisioner m.v instrumentets dagsverdi. Ved erhvervelse eller udstedelse af en
finansiel forpligtelse tillegges de modtagne gebyrer og provisioner m.v. instrumen-
tets dagsveerdi.

Savel for afholdte transaktionsomkostninger som for modtagne gebyrer og provisio-
ner m.v. gelder et almindeligt vesentlighedsprincip i forbindelse med bestemmelser-
ne om tilleg eller fradrag i dagsvardien for et finansielt instrument.

Den regnskabsmassige behandling af modtagne gebyrer og provisioner fglger af [AS
18, Appendix, nr. 14.

Ad § 44

Stk. 1 og 2 fastslar, at finansielle aktiver som hovedregel lgbende skal males til dags-
verdi, jf. den tilsvarende bestemmelse i IAS 39(46). Undtaget herfra er aktiver om-
fattet af § 45, dvs. hold-til-udlgb aktiver, og § 50, stk. 1, dvs. udlan og tilgodehaven-
der, der ikke besiddes med handel for gje. Bestemmelsen omfatter saledes alle for-
dringer (obligationer m.v.), der prissattes pa aktive markeder, kapitalandele (jf. dog
stk. 3) og afledte finansielle instrumenter, der er aktiver, jf. stk. 2.

Stk. 3 er en sarlig undtagelse til hovedreglen om, at finansielle aktiver skal males til
dagsverdi. Undtagelsen kan kun anvendes pa unoterede kapitalandele. Den finder
anvendelse, nar det ikke er muligt at estimere en palidelig dagsveerdi pa den pagel-
dende kapitalandel, jf. IAS 39(46(c)). I overensstemmelse med IAS 39(AG80-81)
forudsattes det, at det kun er i undtagelsestilfeelde, at det ikke er muligt at estimere
dagsverdien af en kapitalandel palideligt. I disse undtagelsestilfalde skal kapitalan-
delen males til kostpris, jf. IAS 39(46(c)) og nedskrives for vaerdiforringelse, jf. IAS
39(66).

Ad § 45

Paragraffen fastsatter reglerne for maling af hold-til-udlgb aktiver. Hold-til-udlgb
aktiver er defineret i bilag 1, jf. 1 gvrigt definitionen i IAS 39(9). Hold-til-udlgb akti-
ver er aktiver, som virksomheden klassificerer som sadan, fordi virksomheden har til
hensigt og har mulighed for at holde til udlgb. Afledte finansielle instrumenter kan
ikke klassificeres som hold-til-udlgb aktiver. Det er endvidere et krav, at aktivet skal
have faste og bestemmelige betalinger og en fast udlgbstid. Dvs. aktier kan f.eks ikke
klassificeres som hold-til-udlgb aktiver. Naermere beskrivelse af kriterierne for at
kunne klassificere aktiver som hold-til-udlgb aktiver findes i IAS 39 (AG16-25).
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Hold-til-udlgb aktiver males til amortiseret kostpris. Klassificeringen som hold-til-
udlgb aktiver vil typisk kunne anvendes pa obligationer, der, med mindre de klassifi-
ceres som hold-til-udlgb aktiver, vil skulle males til dagsverdi efter § 44, stk. 1.

Stk. 2 er en regel, der skal sikre, at muligheden for at klassificere visse aktiver som
hold-til-udlgb aktiver ikke misbruges. Hvis betingelsen om, at hold-til-udlgb aktiver
skal holdes til udlgb, viser sig efterfglgende at blive brudt ved, at virksomheden sal-
ger eller omklassificerer hold-til-udlgb aktiver for mere end et ubetydeligt belgb, bli-
ver virksomheden helt afskaret fra at klassificere aktiver som hold-til-udlgb aktiver i
det indeverende regnskabsar og de 2 neste regnskabsar.

Stk. 3 fastsatter visse undtagelser vedrgrende salg og omklassificeringer, som uanset
stk. 2 ikke vil udlgse, at muligheden for at klassificere som hold-til-udlgb aktiver
bliver suspenderet. Stk. 2 og 3 er en gengivelse af regler, der er en integreret del af
definitionen pa hold-til-udlgb aktiver i IAS 39(9).

Hvis adgangen til at klassificere aktiver som hold-til-udlgb aktiver bliver suspenderet,
skal alle eksisterende aktiver, som virksomheden har klassificeret som hold-til-udlgb
aktiver, i henhold til stk. 4 omvurderes til dagsverdi og lgbende fremover males til
dagsverdi, jf. IAS 39(51-52). Vardiendring som fglge af omvurderingen til dags-
verdi og den efterfelgende Igbende maling til dagsveerdi skal (med visse undtagelser,
jf. stk. 6) i henhold til stk. 5 indregnes direkte pa egenkapitalen og indregnes forst i
resultatopggrelsen, nar aktiverne slges eller udlgber, jf. IAS 39(55(b)).

Ad § 46
Efter IAS 39(47) skal ikke-afledte finansielle forpligtelser som udgangspunkt males
til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentemetode.

Stk. 1 fastsetter, at finansielle forpligtelser skal males til amortiseret kostpris, idet
der er fastsat undtagelser til denne regel, nemlig forpligtelser omfattet af bestemmel-
sens stk. 2 og forpligtelser omfattet af § 55.

I'stk. 2, nr. 1, er det fastsat, at afledte finansielle instrumenter, der er forpligtelser pa
balancetidspunktet, skal males til dagsveerdi.

I'stk. 2, nr. 2, er fastsat, at realkreditinstitutters forpligtelser i henhold til de udstedte
realkreditobligationer, skal males til dagsverdi.

Ad § 47

Bestemmelsen fastsatter, hvorledes dagsvardien bestemmes i tilfaelde, hvor det fi-
nansielle instrument er bgrsnoteret. Bestemmelsen galder i alle tilfelde, hvor et fi-
nansielt instrument, der er bgrsnoteret, skal males til dagsverdi efter en af de gvrige
bestemmelser i afsnittet om finansielle instrumenter. IAS 39(AG71-73) indeholder
nermere vejledning for, hvorledes dagsvardien bestemmes, nar det finansielle in-
strument handles pa aktive markeder, hvor der lgbende noteres en pris.
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Efter stk. 1 fastsattes dagsverdien til lukkekursen pa balancedagen (den dag malin-
gen foretages), dvs. kursen ved bgrsens lukning pa den sidste handelsdag og ikke en
eventuel gennemsnitskurs for handler hen over dagen. Den kurs, der skal anvendes,
skal vare en kurs eksklusive eventuelle handelsomkostninger.

Stk. 3 fastsatter en undtagelsesregel til stk. 1. Udtrukne bgrsnoterede obligationer
skal ikke males til bgrskursen, men til den tilbagediskonterede verdi af udtraeknings-
belgbet (inklusive kuponrente) med fradrag af periodiseret rente pa balancedagen.
Den periodiserede rente balancefgres under andre aktiver eller andre passiver. Di-
skontering kan undlades, hvis betydningen heraf er uvesentlig for belgbsstgrrelsen.

Stk. 4 fastsa@tter endnu en undtagelsesregel til stk. 1. Undtagelsesreglen finder anven-
delse i de tilfelde, hvor bgrskursen ikke afspejler dagsvardien, dvs. tilfelde, hvor
markedet for det pageeldende instrument ikke er aktivt i forngdent omfang, eller andre
tilfelde, hvor den foreliggende bgrskurs af andre grunde ikke afspejler dagsverdien
pa balancetidspunktet. I sadanne tilfeelde skal dagsvardien bestemmes efter samme
principper som dem, der finder anvendelse pa unoterede instrumenter (§ 48).

Ad § 48

Bestemmelsen fastsatter regler om, hvorledes dagsvardien bestemmes i tilfelde,
hvor dagsvardien af det finansielle instrument ikke uden videre kan afleses i kraft af
en notering pa et aktivt marked. IAS 39(AG74-82) indeholder en neermere vejledning
for, hvorledes dagsverdien fastsattes i sadanne tilfeelde. § 48 indeholder hovedprin-
cipperne bag denne vejledning.

Ad § 49

Stk. 1 fastslar, at egne aktier ikke kan indregnes som et aktiv. Forholdet fglger af de-
finitionen pa et aktiv, jf. definitionsbilag, men er tillige praeciseret i IAS 32(33). Der
kan saledes ikke indregnes en indtaegt eller en omkostning i resultatopggrelsen ved
erhvervelse eller salg af egne aktier. Arsregnskabsloven tillader, at egne aktier kan
indregnes, jf. arsregnskabslovens § 35.

Omkostningen ved erhvervelse af egne aktier indregnes som en nedgang i den frie del
af egenkapitalen. Den nominelle aktiekapital, som skal posteres under egenkapitalen,
bergres ikke af erhvervelsen. Den nominelle aktiekapital kan fgrst nedbringes, nar og
hvis aktierne afregistreres. Udbytte vedrgrende egne aktier indregnes ikke i regnska-
bet. Ved salg af egne aktier forhgjes den frie egenkapital svarende til den modtagne
salgspris.

Stk. 2 fastslar, at hvis virksomheden har udstedt omszttelige geeldsinstrumenter (ob-
ligationer) kan de ikke indregnes som et aktiv i balancen. Erhverver en virksomhed
egne geldsinstrumenter, skal geldsforpligtelsen nedbringes direkte, jf. IAS 39(42 og
AGS58). En eventuel forskel mellem udgiften til erhvervelse af gaeldsinstrumentet og
den geldsforpligtelse, der kan annulleres, vil dog skulle indregnes i resultatopggrel-
sen.
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Udlan og tilgodehavender

Udlan og tilgodehavender, der ikke prissattes pa et aktivt marked, udggr i henhold til
IAS 39 en s@rskilt kategori af finansielle instrumenter, der skal males til amortiseret
kostpris. I bekendtggrelsen er udlan og tilgodehavender en kategori af aktiver, der er
undtaget fra hovedreglen om, at finansielle instrumenter Igbende skal males til dags-
verdi.

Ad § 50

Bestemmelsen fastslar, at udlan og tilgodehavender efter fgrste indregning skal males
til amortiseret kostpris. Definitionen af amortiseret kostpris er fastsat i bilag 1.

Efter stk. 2 er udlan, der prissattes pa aktive markeder, undtaget fra reglen om maling
til amortiseret kostpris. Dette svarer til reglerne i IAS 39, hvorefter udlan og tilgode-
havender, der prissettes pa aktive markeder ikke henregnes til kategorien af udlan og
tilgodehavende, jf. IAS 39(9). Undtagelsen indebzrer, at udlan, der prisszttes pa ak-
tive markeder, vil vere omfattet af hovedreglen, hvorefter finansielle instrumenter
lgbende skal males til dagsverdi.

Ud over udlan og tilgodehavender, der prissattes pa aktive markeder, er udlan, som
lantager har en kontraktmaessig ret til at indfri ved indlevering af en bestemt mangde
af bestemte obligationer udstedt af virksomheden, ogsa undtaget fra maling til amor-
tiseret kostpris. Bestemmelsen sigter fgrst og fremmest mod realkreditudlan, som pa
grund af den tette sammenh@ng med de bgrsnoterede obligationer, der finansierer
udlanene, hensigtsmaessigt males til dagsveerdi. Ud over realkreditlan er ogsa andre
udlan, der opfylder betingelsen om, at lanet kan indfries med bestemte omszttelige
obligationer, omfattet af bestemmelsen. Betingelsen er eksempelvis opfyldt for nogle
SDO-udlan og SDRO-udlan.

Udlan og tilgodehavender, der omfattes af stk. 2, skal principielt males til dagsveardi
efter principperne i § 48. I praksis kan dette ske ved, at udlanenes dagsveerdi settes
lig med bgrskursvardien af de bagvedliggende obligationer med regulering for den
eventuelle veerdiforringelse, der matte veere indtradt som fglge af lantagers svigtende
betalingsevne. Den regulering af bgrskursvardien, der skal foretages som fglge af
@ndringer i lantagers betalingsevne, kan i praksis oftest foretages efter samme prin-
cipper, som dem, der er fastsat for nedskrivninger af gvrige udlan og tilgodehavender
i §§ 51-54. Maling af udlan til dagsverdi er dog principielt anderledes end maling til
amortiseret kostpris. Udlan malt til dagsveerdi skal saledes veaerdireguleres, hvis der er
klar indikation for at dagsverdien er @ndret, selvom principperne anfgrt i §§ 51-54
ikke er opfyldt. Endvidere er der den principielle forskel, at dagsvardiregulering skal
foretages savel ved verdistigning som ved verdifald, mens verdiregulering til amor-
tiseret kostpris alene kan forekomme i form af nedskrivninger.

Ad § 51

Bestemmelsen svarer til IAS 39(58), hvorefter virksomheden ved hver regnskabsaf-
slutning skal vurdere om finansielle aktiver, der ikke males til dagsverdi, er veerdi-
forringede med henblik pa at vurdere, om der skal foretages nedskrivning. Vurderin-
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gen skal foretages ved at konstatere, om der er indtruffet begivenheder, der indikerer
(objective evidence), at aktiverne er vardiforringede. Vurderingen skal foretages dels
for aktiverne enkeltvis (individuel vurdering), dels for grupper af aktiver (gruppevis
vurdering). Samspillet mellem individuel vurdering og gruppevis vurdering er illu-
streret i beslutningstraet gengivet i bilag til Finanstilsynets brev til pengeinstitutterne
af 17. december 2004, som findes bagerst i bemarkningerne. Udtrykket "objective
evidence" er oversat til "objektiv indikation".

Ad § 52

Bestemmelsen fastslar, at individuel vurdering i det mindste skal foretages for udlan
og tilgodehavender, der er af betydelig stgrrelse for virksomheden og for udlan, der
ikke kan passes ind i en gruppe, jf. IAS 39(64). Der er ikke fastsat nermere kriterier
for, hvornar et udlan eller et tilgodehavende skal anses for at vere af betydelig stgr-
relse. Betydelig skal ses i relation til virksomhedens egen stgrrelse, saledes at et ud-
lan, der er af betydelig stgrrelse i en virksomhed, ikke behgver at veere det i en anden
og stgrre virksomhed.

Herudover kan den enkelte virksomhed vaelge ogsa at foretage individuel vurdering af
ethvert andet udlan. Individuel vurdering skal ga forud for den gruppevise vurdering
efter § 53.

Udlan, som efter den individuelle vurdering ikke er blevet nedskrevet, skal overfgres
til en gruppe. Gruppen skal ggres til genstand for en gruppevis vurdering samt en
eventuel gruppevis nedskrivning, jf. § 53. Dette kan dog undlades for udlan, der ikke
kan indpasses i en gruppe, jf. § 53. Forinden undtagelsen anvendes, skal sadanne ud-
lan tilstraebes indplaceret i en gruppe. Om ngdvendigt kan der oprettes en eller flere
grupper ud over de oprindelige.

Stk. 2 opregner en rekke begivenheder, som er ensbetydende med, at der foreligger
objektiv indikation for verdiforringelse. De opremsede begivenheder svarer til dem,
der er anfgrt i IAS 39(59), i det omfang disse er relevante i forbindelse med individu-
el vurdering. At der er indtruffet en af disse begivenheder, vil ofte vaere ensbetydende
med, at lanet skal nedskrives, men dette er ikke ngdvendigvis tilfeeldet. Som anfgrt i
stk. 3 skal der kunne foretages en palidelig maling af en forventet nedgang i betalin-
gerne fra lantager, som har ssmmenhang med den eller de indikationer pa veerdifor-
ringelse, som er observeret. En reduktion i lantagers kreditvaerdighed er saledes ikke
ngdvendigvis en tilstreekkelig grund til at foretage nedskrivning pa udlanet. En even-
tuel nedskrivning skal foretages med et belgb, der svarer til forskellen mellem den
regnskabsmeessige veerdi af udlanet fgr nedskrivning og nutidsverdien af de betalin-
ger, som efter bedste skgn ma forventes fra lantager samt fra eventuelle sikkerheder,
jf. TAS 39(63).

Fondsradet har i 2. halvar 2005 truffet en principiel afggrelse i forhold til et IFRS-
regnskab, som fastslar, at opggrelsen af nedskrivningsbelgbet kan ske pa baggrund af
en sandsynlighedsvaegtning af de mulige udfald med hensyn til de forventede beta-
lingsstrgmme fra udlanet, jf. www.fondsraadet. dk. En anden tilladt fremgangsmade
er at basere opggrelsen af nedskrivningsbelgbet pa det mest sandsynlige udfald med
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hensyn til de forventede betalingsstrgmme. Afggrelsen baserer sig pa IAS 39(AG86).

Hvis det eksempelvis vurderes, at et udlan med en sandsynlighed pa 60 pct. er tabt
100 pct., men at der er en sandsynlighed pa 20 pct. for, at kun 50 pct. er tabt, og en
sandsynlighed pa 20 pct. for, at lanet vil blive tilbagebetalt i fuldt omfang, vil en ned-
skrivning baseret pa sandsynlighedsvagtning af udfaldene resultere i, at der skal fore-
tages en nedskrivning svarende til (0,6%100 pct.+0,2*50 pct.+0,2*0 pct.)=70 pct. af
udlanet.

I dette eksempel vil en nedskrivning baseret pa det mest sandsynlige udfald (60 pct.),
nemlig at lanet er tabt 100 pct., til forskel herfra resultere i en nedskrivning pa 100
pct. af udlanet.

Andre eksempler vil kunne resultere i, at metoden med anvendelse af sandsynlig-
hedsvagtede udfald fgrer til en stgrre nedskrivning end metoden baseret pa mest
sandsynlige udfald under ensartede foruds@tninger. Anvendelse af metoden med
sandsynlighedsvegtede udfald kraver ikke, at der i alle tilfeelde ngdvendigvis skal
fastlegges flere scenarier med tilhgrende sandsynligheder. Metoden kan indskrankes
til at finde anvendelse, nar den konkrete vurdering af udlanet — efter at der er indtradt
objektiv indikation for verdiforringelse — umiddelbart resulterer i, at flere forskellige
udfald med hensyn til de fremtidige betalingsstrgmme er mulige, jf. IAS 39(AG86).

Da de to mulige fremgangsmade med hensyn til opggrelse af nedskrivningsbelgb kan
fore til forskellige resultater, vil det af hensyn til regnskabsla@serne almindeligvis ve-
re ngdvendigt at anfgre under afsnittet om anvendt regnskabspraksis, hvilken frem-
gangsmade, der har fundet anvendelse og eventuelt, hvis begge fremgangsmader har
veret anvendt, hvorledes fordelingen af metoderne er pa laneportefgljen, jf. § 85.

Nutidsverdien af de forventede betalinger skal beregnes ved hjlp af en rentesats,
der svarer til den oprindeligt fastsatte effektive rentesats pa udlanet. Hvis renten er
variabel, anvendes den senest fastsatte rentesats.

I praksis kan en virksomhed ikke undlade indregning af en i gvrigt relevant nedskriv-
ning under henvisning til, at stgrrelsen af nedskrivningen er vanskelig at vurdere. I et
sadant tilfelde ma virksomheden basere indregningen af nedskrivningen pa et kvali-
ficeret skgn.

Principperne bag individuel vurdering af udlan er n&ermere omtalt i Finanstilsynets
orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 17. december 2004, som findes bagerst i
bemarkningerne. I samme orienteringsbrev findes en oversigt over den dokumentati-
on vedrgrende savel individuelt som gruppevist vurderede udlan, der skal foreligge i
virksomhederne.

Ad § 53

Bestemmelsen indeholder reglerne for gruppevis vurdering af udlan og tilgodehaven-
der. Alle en virksomheds udlan og tilgodehavender skal omfattes af en gruppevis
vurdering bortset fra:
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1) udlan og tilgodehavender, hvorpa der er foretaget nedskrivning efter en individuel
vurdering, og

2) udlan og tilgodehavender, der ikke meningsfuldt kan indplaceres i en gruppe med
ensartede kreditrisikokarakteristika. Sddanne udlan skal vaere genstand for indivi-
duel vurdering, jf. § 53, stk. 1.

Gruppevis vurdering skal saledes ogsa omfatte udlan og tilgodehavender, der har vae-
ret genstand for individuel vurdering, men hvor vurderingen ikke har resulteret i en
nedskrivning. Den individuelle vurdering vil eventuelt kunne resultere i, at et udlan
flyttes fra en gruppe til en anden, eksempelvis til en gruppe med stgrre kreditrisiko
end den gruppe, udlanet oprindeligt var placeret i.

Som anfgrt i stk. 2 skal udlan og tilgodehavender med henblik pa gruppevis vurde-
ring grupperes sammen med udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. De karakteristika, der skal vere faelles for gruppen, udvalges sa de er
relevante i forhold til at vurdere betalingerne fra gruppen. Der kan vere tale om
grupperinger efter risikogradueringer, efter sikkerhedstype, efter brancher, beskzafti-
gelse, omfang af betalingsforsinkelser osv., jf. IAS 39(AGS87).

Opdelingen i grupper kan foretages efter 2 hovedprincipper, enten segmentering eller
rating. En blanding af disse to hovedprincipper kan ogsa anvendes.

Ved anvendelse af segmenteringsprincippet grupperes udlanene efter de eksterne fak-
torer, som pavirker betalingsstremmene fra udlanene. Ved anvendelse af ratingprin-
cippet grupperes udlanene efter, hvor fglsomme betalingerne er over for &ndringer i
den gkonomiske situation.

Hvis segmenteringsprincippet er anvendt, udlgses nedskrivninger af @ndringer i
ugunstig retning i de eksterne faktorer, der erfaringsmeessigt pavirker betalingerne fra
den pagaldende gruppe.

Hvis ratingprincippet er anvendt, udlgses nedskrivninger af, at udlanene bevager sig
mod darligere ratinggrupper.

Andringer i gunstig retning i de nevnte forhold medfgrer, at der skal foretages tilba-
gefgrsler af eventuelle tidligere foretagne nedskrivninger.

Almindeligvis vil der allerede ved laneetablering pa basis af erfaringerne veere for-
ventninger om et vist omfang af tab i en given gruppe af udlan. Sadanne forventnin-
ger giver imidlertid ikke grundlag for at foretage gruppevis nedskrivning. De forven-
tede tab i en gruppe af udlan, vil modsvares af den kreditrisikopremie, som langiver
har indregnet i renten for de pageldende udlan. Gruppevis nedskrivning skal derfor
forst foretages, nar der indteffer begivenheder, der er ensbetydende med en forver-
ring med hensyn til de forventede tab i gruppen i forhold til de oprindeligt forventede
tab.

Dette er neermere praciseret i stk. 3, hvorefter der, ligesom tilfeldet er for individuel
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nedskrivning, skal veere indtruffet begivenheder, der i en palidelig maling pa basis af
erfaringerne, skgnnes at resultere i en forverring af betalingerne fra den pagaeldende
gruppe af udlan. De forhold, der er n&evnt i stk. 3, nr. 1 og 2, og som kan vere ensbe-
tydende med, at en gruppe af udlan skal nedskrives, svarer til, hvad der er anfgrt i
IAS 39(59, litra f).

IAS 39(AG90) abner mulighed for, at der kan foretages nedskrivninger i en gruppe
for indtrufne tab, der var forventede allerede ved lanenes udstedelse, hvis det pa basis
af historiske erfaringer kan pavises, at de forventede begivenheder, der fgrer til tabe-
ne, er indtruffet i gruppen, uden at de har kunnet identificeres pa de enkelte udlan. I
givet fald skal det erfaringsmateriale, som nedskrivningerne baseres pa, sandsynlig-
ggre at alene det forhold, at tiden er gaet siden lanenes udstedelse, indeberer, at grup-
pen af udlan har varet udsat for forventede tabsbegivenheder, som ikke har fort til
individuelle nedskrivninger (IBNR-nedskrivninger). Da det oftest er serdeles vanske-
ligt at sandsynligggre, at sadanne tab er indtruffet i en gruppe, forlanger Finanstilsy-
net ikke, at der foretages nedskrivninger herfor. Det vil saledes veere tilstreekkeligt, at
der foretages nedskrivninger i takt med at disse identificeres pa de enkelte lan, nar der
ikke pa gruppeniveau indtreffer uventede tabsbegivenheder. Dvs. pa gruppeniveau
nedskrives kun i forbindelse med tabsbegivenheder, der ikke var taget hgjde for i
prissatningen (renten) pa lanene.

Det forudsettes, at gruppevise nedskrivninger (og tilbagefgrsler heraf) baseres pa en
model, der fastlegger kriterierne for at foretage nedskrivninger. Sammenhangen mel-
lem de faktorer og nedskrivninger, der findes i modellen, skal vaere baseret pa histori-
ske erfaringer, som lgbende skal justeres for nye erfaringer, jf. IAS 39(AGR89).

Modellens resultater med hensyn til nedskrivningernes (eller tilbagefgrslernes) stgr-
relse skal underlegges et professionelt skgn (‘experienced judgement') med henblik
pa at vurdere, om modellen i den konkrete situation tager hgjde for alle faktorer og
forhold, der er relevante for malingen af udlanene. Om ngdvendigt justeres nedskriv-
ningerne pa grundlag heraf, jf. IAS 39(62).

Hvis der er indtruffet begivenheder, der ma vurderes at fgre til et fald i de forventede
betalinger fra gruppen af udlan, skal verdien, som anfgrt i stk. 4, nedskrives med
forskellen mellem den samlede regnskabsmeessige verdi af udlanene fgr nedskriv-
ning og nutidsverdien af de betalinger, der efter et bedste skgn ma forventes pa basis
af de indtrufne forveerringer eller &endringer i forhold, der har betydning for lantager-
nes betalinger, jf. IAS 39(63).

Ved beregning af nutidsverdien af de forventede betalinger til brug for beregning af
den ngdvendige nedskrivning anvendes et gennemsnit af de oprindelige effektive
rentesatser pa udlanene eller for variabelt forrentede udlan de senest fastsatte rente-
satser, jf. stk. 5.

Virksomheden kan ikke undlade at indregne en i gvrigt relevant nedskrivning under
henvisning til, at stgrrelsen af nedskrivningen er vanskelig at vurdere. Nar en ned-
skrivning vurderes ngdvendig, skal der uanset usikkerheden pa belgbet foretages ned-
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skrivning baseret pa det bedst mulige kvalificerede skgn foretaget under hensyntagen
til principperne for gruppevise nedskrivninger som beskrevet ovenfor.

IAS 39(AG84-92) indeholder naermere vejledning med hensyn til, hvornar og hvorle-
des der skal foretages savel individuelle som gruppevise nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Finanstilsynet orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 17. december 2004, som fin-
des bagerst i bemarkningerne, opregner den dokumentation, der skal vere til stede
virksomhederne, i forbindelse med den gruppevise vurdering af udlan.

Finanstilsynets orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 8. juli 2005 var vedlagt et
notat med gennemgang af en rekke konstaterede, men ikke anvendelige fremgangs-
mader i forbindelse med den gruppevise vurdering af udlan. Notatet findes bagerst i
bemarkningerne. Gennemgangen af sadanne ikke anvendelige fremgangsmader er
uddybet i Finanstilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006 til pengeinstitutterne,
jf. pkt. 4 1 brevet, der findes bagerst i bemarkningerne.

Finanstilsynets orienteringsbrev til pengeinstitutterne af 20. november 2007, som
ligeledes findes bagerst i bemarkningerne, indeholder en gennemgang af en rakke
problemstillinger vedrgrende gruppevise nedskrivninger pa udlan, jf. pkt. 1 i brevet.

Ad § 54

Stk. 1 fastslar, at eventuelle nedskrivninger skal tilbagefgres, hvis de forhold, der gav
anledning til nedskrivningerne, ikke l&ngere er til stede, jf. IAS 39(65). Det forudszt-
tes, at en tilbagefgrsel af en nedskrivning ikke ma resultere i, at den regnskabsmaessi-
ge verdi af udlanet eller af gruppen af udlan bliver hgjere, end tilfeldet ville have
varet, hvis nedskrivningen ikke havde forekommet. En delvis tilbagefgrsel vil kunne
forekomme, hvis verdien af stillede sikkerheder er forgget, men dog ikke sa meget
forgget, at udlanet/gruppen af udlan ikke leengere er vaerdiforringet. Endvidere vil en
delvis tilbagefgrsel kunne foreckomme, hvis de forventede betalingsstrgmme fra lan-
tager forventes forbedret - men dog ikke sa meget, at lantager bliver i stand til at beta-
le de fulde kontraktmassige ydelser pa lanet.

Stk. 2 fastslar, at nedskrivninger pa grupper af udlan skal behandles som forlgbere for
individuelle nedskrivninger pa de enkelte udlan i gruppen. Sa snart et udlan i gruppen
bliver individuelt nedskrevet efter reglerne herom, skal udlanet derfor fjernes fra
gruppen af udlan, jf. IAS 39(AG88). Det skal i den forbindelse sikres, at der ikke
foretages dobbeltnedskrivning for samme tab pa bade individuelt plan og pa gruppe-
plan. Hvis virksomheden eksempelvis foretager en nyvurdering af nedskrivningsbe-
hovet i en gruppe uden hensyn til tidligere foretagne nedskrivninger og efter, at alle
individuelt nedskrevne udlan er fjernet fra gruppen, vil metoden automatisk sikre, at
de individuelle nedskrivninger ikke samtidig er medregnet ved den gruppevise ned-
skrivning.

Ad § 55
Bestemmelsen i stk. 1 indeholder en undtagelsesregel til reglerne om, at udlan og
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tilgodehavender samt finansielle forpligtelser skal males til amortiseret kostpris. Und-
tagelsen vedrgrer udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, der er er-
hvervet eller udstedt med henblik pa afhandelse pa kort sigt, eller som administreres
sammen med andre finansielle instrumenter i en portefglje, inden for hvilken der er
praksis for at kgbe og selge med henblik pa at realisere kortsigtede gevinster. Udlan
og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser omfattet af stk. 1 skal efter fgrste
indregning males til dagsveerdi.

Bestemmelsen i stk. 2 indeholder en yderligere undtagelsesregel til reglerne om, at
udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser skal males til amortiseret
kostpris. Undtagelsen vedrgrer udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtel-
ser, som opfylder en af fglgende betingelser:

1. Maling til dagsverdi eliminerer eller reducerer vesentligt en male- eller indreg-
ningsmaessig inkonsistens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller indreg-
ning efter forskellige grundlag.

2. Indgar i et dokumenteret risikostyringssystem eller i en dokumenteret investe-
ringsstrategi, der baserer sig pa dagsveardier, og indgar pa dette grundlag i virk-
somhedens interne ledelsesrapportering.

3. Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i veesentlig grad eendrer pengestrgmmene pa det pagaeldende finansielle instru-

ment og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsverdi.

Udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser omfattet af stk. 2 kan efter
fgrste indregning males til dagsveerdi. Bestemmelsen i stk. 2 er i overensstemmelse
med den sakaldte "dagsverdioption", som findes i IAS 39(9 og 11A). Anvendelsen af
dagsvardioptionen er nermere beskrevet i IAS 39(AG4B-AG4K).

For sa vidt angar undtagelsen i stk. 2, nr. 3, litra b, fglger det af IAS 39(11), at et ind-
bygget afledt finansielt instrument skal adskilles fra hovedkontrakten og skal behand-
les som et afledt finansielt instrument, hvis fglgende betingelser alle er opfyldt:

a) de gkonomiske karakteristika og risici forbundet med det indbyggede afledte fi-
nansielle instrument er ikke naert forbundet med hovedkontraktens gkonomiske
karakteristika og risici,

b) et separat instrument med samme betingelser som det indbyggede afledte finan-
sielle instrument opfylder definitionen pa et afledt finansielt instrument og

c) det sammensatte instrument males ikke til dagsvaerdi med veerdireguleringer i
resultatopggrelsen.

Undtagelsen i stk. 2, nr. 3, litra b, indebzrer, at et indbygget afledt finansielt instru-
ment, som ville skulle adskilles fra hovedkontrakten efter de almindelige bestemmel-
ser herom, jf. ovenfor, kan undlades adskilt fra hovedkontrakten i situationen, hvor
virksomheden valger at male det sammensatte instrument til dagsveerdi.
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Stk. 3 fastsetter, at valget efter stk. 2 er bindende for virksomheden. Virksomheden
kan derfor ikke efterfglgende eendre malingsprincip for finansielle instrumenter, som
males til dagsverdi i medfgr af stk. 2. Bestemmelsen fglger af IAS 39(50).

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

Ad § 56

Bestemmelsen omhandler indregning og maling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder i selskabsregnskabet. Reglerne for, hvorledes dattervirksomheder og
associerede virksomheder skal behandles i koncernregnskabet, fglger af reglerne for
koncernregnskabet, jf. § 136 ff.

[AS-reglerne om dattervirksomheder findes i IAS 27. Standarden omhandler dels
reglerne for konsolidering (udarbejdelse af koncernregnskaber), dels reglerne for,
hvorledes dattervirksomheder samt associerede og felles kontrollerede virksomheder
skal indregnes og males i selskabsregnskabet (til forskel fra koncernregnskabet), jf.
IAS 28(35-36) for sa vidt angar associerede virksomheder i selskabsregnskabet.

Ifglge IAS 27 skal investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og
feelles kontrollerede virksomheder indregnes til kostpris eller efter reglerne i IAS 39.
Anvendelse af reglerne i IAS 39 indeberer, at investeringerne skal indregnes og ma-
les til dagsverdi med vardireguleringer indregnet enten i resultatopggrelsen (dags-
vardi med verdiregulering i resultatopggrelsen) eller med verdireguleringer indreg-
net direkte pa egenkapitalen (aktiver disponible for salg).

IAS 27 tillader ikke, at dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og
males efter indre veerdis metode i selskabsregnskabet. Anvendelsen af indre veerdis
metode var obligatorisk for finansielle virksomheder fgr indfgrelsen af de IFRS-
forenelige regler.

Bestemmelsen fastslar, at dattervirksomheder og associerede virksomheder som hidtil
skal indregnes og males efter indre verdis metode. Bestemmelsen udggr siledes en
fravigelse af princippet om, at reglerne skal vere forenelige med IAS/IFRS.

Bestemmelserne i stk. 2-4 fastsatter reglerne for indregning og maling efter indre
vardis metode. Indtaegter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder ind-
regnes efter skat, jf. bemarkninger til § 29.

Efter stk. 5 skal eventuel goodwill eller badwill i forbindelse med erhvervelse af en
dattervirksomhed behandles i selskabsregnskabet pa samme made som koncern-
goodwill eller —badwill. Det vil sige, goodwill skal behandles som en separat post,
der posteres sammen med immaterielle aktiver. Goodwill skal ikke afskrives, men
skal Igbende vurderes med henblik pa et eventuelt nedskrivningsbehov. Badwill skal
indtegtsfgres ved erhvervelsen af dattervirksomheden eller den associerede virksom-
hed.
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Stk. 6 fastsetter, at eventuel goodwill eller badwill i forbindelse med erhvervelse af
en associeret virksomhed skal fglge samme regnskabsmassige behandling som
goodwill eller —badwill i forbindelse med erhvervelse af en dattervirksomhed bortset
fra, at et eventuelt goodwill-belgb indregnes som en del af verdien af den associerede
virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver. Behandlingen af associ-
erede virksomheder svarer hermed til behandlingen af associerede virksomheder 1
koncernregnskabet i henhold til IAS 28(23a).

Ad § 57

Bestemmelsen fastsatter, at dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
kun midlertidigt er i virksomhedens besiddelse, skal males til laveste verdi af regn-
skabsmessig verdi, dvs. den verdi, der 1 gvrigt fglger af reglerne, og dagsverdi med
fradrag af omkostninger ved salg. Bestemmelsen finder ogsa anvendelse pa datter-
virksomheder og associerede virksomheder, som har varet i langvarig besiddelse,
men som pa balancetidspunktet forventes atheendet inden for kort tid, jf. de kriterier,
som er opregnet i § 16, og som ogsa finder anvendelse i forhold til dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder omfattet af denne bestemmelse. Bestemmelsen fgl-
ger af IFRS 5.

Materielle anlaegsaktiver

[AS-reglerne for materielle anleegsaktiver findes i [AS 16. Undtaget fra standarden er
dog investeringsejendomme samt materielle anlegsaktiver, der kun er midlertidigt i
virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid. Investeringsejendomme
omfattes af IAS 40, mens materielle anlegsaktiver, der kun er midlertidigt i virksom-
hedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, omfattes af [FRS 5.

IAS 16 definerer materielle anlegsaktiver som materielle aktiver, der

a) besiddes til brug i produktionen, ved levering af varer og tjenesteydelser, til ud-
lejning eller til administrative formal og

b) forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsar.

IAS 16 tillader 2 alternative muligheder for maling af anlegsaktiver. De kan enten
males til kostpris med systematiske afskrivninger over brugstiden eller efter en om-
vurderingsmodel, hvorefter der foretages vurdering til dagsvaerdi. Efter omvurde-
ringsmodellen stilles der ikke ngdvendigvis krav om, at vurderingen til dagsvardi
skal foretages ved hver regnskabsafslutning. Hvis et anleegsaktivs vardi ikke @ndrer
sig hyppigt, kan omvurderingen fortages mindre hyppigt. Hvis omvurderingsmodel-
len anvendes, skal den anvendes ensartet for ensartede grupper af aktiver. Opskriv-
ninger ma ikke indregnes i resultatopggrelsen, men skal indregnes direkte pa egenka-
pitalen.

Arsregnskabsloven indeholder samme valgmuligheder med hensyn til anvendelse af
en kostprismodel eller en omvurderingsmodel som IAS 16, jf. arsregnskabslovens §§

40-43.

IAS 40 har 2 alternative malingsmodeller for investeringsejendomme. Enten skal de
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males til dagsverdi, eller ogsa skal de males til kostpris med systematiske nedskriv-
ninger efter samme principper som gelder for anlegsaktiver efter IAS 16. Anvendes
dagsvaerdimodellen skal verdireguleringerne indregnes i resultatopggrelsen.

Bestemmelserne om materielle anlegsaktiver fastslar, at anlagsaktiver svarende til
dem, der omfattes af IAS 16, dog eksklusive domicilejendomme, skal males til kost-
pris med fradrag af afskrivninger. Muligheden for at anvende omvurderingsmodellen
er saledes fravalgt for disse aktiver.

For sa vidt angar domicilejendomme fastslas, at de skal indregnes til omvurderet
verdi, som er dagsvardien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab ved vaerdiforringelse. I modsa@tning
til afskrivninger skal opskrivninger ikke indregnes i resultatopggrelsen, men skal i
stedet indregnes direkte pa egenkapitalen.

For sa vidt angar investeringsejendomme fastslas, at de lgbende skal reguleres til
dagsverdi, jf. § 60. Muligheden for at anvende kostprismodellen for investerings-
ejendomme er saledes fravalgt.

Nar muligheden for at foretage omvurdering af materielle anleegsaktiver (driftsmid-
ler) er fravalgt, skyldes det, at driftsmidler i finansielle virksomheder (bortset fra do-
micilejendomme) har en kort brugstid og en hurtig teknisk foreldelse. Metoden med
anvendelse af kostpris med systematiske afskrivninger over brugstiden vil derfor hen-
sigtsmassigt afspejle de gkonomiske omkostninger ved anvendelse af driftsmidlerne i
de enkelte regnskabsar.

Samme forhold ggr sig ikke geldende for domicilejendomme, der har en meget lang
brugstid og vil kunne sa@lges til anden anvendelse. Den gkonomiske vardi af ejen-
domme er derfor heller ikke systematisk aftagende, men underlagt priserne pa ejen-
domsmarkedet. Den faktiske (skonomiske) omkostning ved en domicilejendom ud-
trykkes derfor bedst ved fravearet af afkastet pa den kapital, der er investeret i ejen-
dommen (alternativomkostningsbetragtning). Til gengald er en ejer af en domicil-
ejendom underlagt risikoen for svingninger i priserne pa ejendomsmarkedet. De
nevnte forhold anses bedst afspejlet regnskabsmassigt ved en maling af domicil-
ejendomme til dagsvaerdi. Denne metode sikrer tillige bedst sammenligneligheden af
regnskaber fra virksomheder, der har valgt at eje deres domicilejendom, i forhold til
regnskaber fra virksomheder, der har valgt at drive virksomhed fra lejede lokaler.

Materielle anleegsaktiver er, nar bortses fra ejendomme, relativt af mindre betydning i
finansielle virksomheder. Kategorien omfatter kontorudstyr, edb-anleg (hardware),
biler, indretning af lejede lokaler o.lign. Software henregnes ikke til materielle akti-
ver, men til immaterielle aktiver, medmindre den pagaldende software er en integre-
ret del af hardware (eksempelvis styresystemer).

Der er ikke forudsat regler om materielle omsatningsaktiver, jf. IAS 2, fordi denne
kategori ikke er relevant for finansielle virksomheder.
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Ad § 58
Stk. 1 indeholder definitionen af materielle anlegsaktiver samtidig med, at bestem-
melsen fastslar, at de skal indregnes til kostpris ved fgrste indregning.

Reglerne for indregning og maling af materielle anlagsaktiver, herunder domicil-
ejendomme ved fgrste indregning findes i IAS 16(7-28). De tilsvarende regler for
investeringsejendomme findes i IAS 40(16-26).

Anskaffelse af et aktiv, der ikke opfylder definitionen pa et anlagsaktiv, fordi det
ikke forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsar, skal ikke indregnes i ba-
lancen. Udgifterne til sadanne anskaffelser vil fglgelig blive omkostningsfgrt ved
anskaffelsen.

Stk. 2 fastslar, at omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen skal medregnes i
aktivets pris. IAS 23 tillader som en alternativ behandling, at laneomkostninger, som
virksomheden har atholdt i forbindelse med erhvervelsen af et aktiv, kan medregnes i
aktivets veerdi ved fgrste indregning. Denne mulighed er ikke medtaget i bestemmel-
sen, idet den skgnnes irrelevant for finansielle virksomheder. Arsregnskabsloven til-
lader, at laneomkostninger kan medregnes i verdien af et anleegsaktiv, jf. arsregn-
skabslovens § 40.

Ad §59

Bestemmelsen indeholder hovedreglerne for maling af materielle anleegsaktiver efter
forste indregning. Undtagelsen vedrgrer investeringsejendomme og domicilejen-
domme, der skal behandles efter henholdsvis § 60 og § 61.

Materielle anlegsaktiver skal reguleres for systematiske afskrivninger over den for-
ventede brugstid samt nedskrivninger ved andre typer af verdiforringelser, jf. IAS
16(30). Reglerne for afskrivninger findes i IAS 16(43-62). Reglerne for nedskrivning
findes i IAS 36, jf. IAS 16(63).

Bestemmelsen i § 59 muligggr ikke opskrivninger, men der er pligt til tilbagefgrsel af
eventuelle nedskrivninger, hvis der ikke l&@ngere er grundlag for nedskrivningerne.
Verdien af et materielt aktiv vil saledes ikke kunne overstige kostprisen med fradrag
af afskrivninger.

Bestemmelsen i § 59 indeholder en definition af afskrivninger. Bestemmelsen fore-
skriver, at afskrivningsgrundaget skal males pa ibrugtagningstidspunktet samt ved
efterfglgende @ndringer i de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget. Som
eksempler pa &ndringer i de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget, kan nav-
nes forbedring af et materielt anleegsaktiv, nedskrivning, tilbagefgrsel af nedskrivning
og @ndring af scrapverdi.

Ad § 60

Bestemmelsen indeholder en undtagelse til reglerne i § 59. Efter § 60 skal investe-
ringsejendomme lgbende reguleres til dagsverdi, jf. IAS 40(33). Verdireguleringerne
indregnes i resultatopggrelsen, jf. IAS 40(35). Metoder til fastsattelse af dagsvaerdien
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for investeringsejendomme beskrives i bilag 8.

Ad § 61

Bestemmelsen indeholder i lighed med § 60 en undtagelse til reglerne i § 59. Be-
stemmelsen fastslar, at domicilejendomme skal reguleres til omvurderet veerdi, som
er dagsvaerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende akkumule-
rede afskrivninger og efterfglgende tab ved vardiforringelse (omvurderingsmodel-
len). Omvurdering skal fortages sa hyppigt, at den regnskabsmeessige veerdi ikke af-
viger vaesentligt fra domicilejendommens dagsveardi pa balancetidspunktet, jf. IAS 16
(31). Reglen om afskrivning fglger af IAS 16(43-62), mens reglen om nedskrivning
fglger af IAS 36, jf. IAS 16(63).

Efter omvurderingsmodellen i IAS 16 skal verdistigninger ikke indregnes i resultat-
opggrelsen, men direkte pa egenkapitalen. § 61 fastsetter derfor serregler for, hvor-
ledes vardiendringer pa domicilejendomme skal behandles, jf. IAS 16(39-40).

Metoder til fastsettelse af omvurderet verdi (dagsvardi) for domicilejendomme be-
skrives i bilag 8.

Ad § 62

Bestemmelsen indeholder malingsreglerne for anleegsaktiver, der kun midlertidigt er i
virksomhedens besiddelse, og som afventer salg inden for kort tid, jf. § 16. Bestem-
melsen finder ogsa anvendelse pa anlagsaktiver, som har varet i langvarig besiddelse,
men som pé balancetidspunktet forventes athandet inden for kort tid, jf. de kriterier,
som er opregneti § 16, og som ogsa finder anvendelse i forhold til anlagsaktiver omfat-
tet af denne bestemmelse. Bestemmelsen fglger af IFRS 5.

Der henvises i gvrigt til bemerkningerne til § 16.
Immaterielle aktiver

[AS-reglerne om immaterielle aktiver findes i IAS 38. Reglerne kraver, at immateri-
elle aktiver skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at de forventede gkono-
miske fordele, som kan henfgres til aktivet, vil tilga virksomheden, og aktivets kost-
pris kan males palideligt. Betingelserne indeberer, at en lang rekke omkostninger,
der kunne betragtes som aktiver for virksomheden, ikke kan indregnes i balancen,
men skal omkostningsfgres, nar de afholdes. Omkostninger, der saledes ikke kan ind-
regnes som aktiver er f.eks. etablerings- og opstartsomkostninger, uddannelsesom-
kostninger, markedsfgringsomkostninger og omkostninger til flytning eller reorgani-
sering af virksomheden. Standarden fastslar endvidere, at internt oparbejdet goodwill,
merkenavne, kundelister og lignende ikke ma indregnes som immaterielle aktiver.

Efter IAS 38 skal immaterielle aktiver indregnes til kostpris. Den efterfglgende ma-
ling skal — ligesom tilfeldet er for materielle anlegsaktiver efter IAS 16 — foretages
til kostprisen med fradrag af systematiske afskrivninger og eventuelle nedskrivninger.
Som tilfeldet ligeledes er for materielle anlegsaktiver tillader IAS 38, at immateriel-
le aktiver kan omvurderes til dagsverdi, jf. IAS 38 (75-87).
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Goodwill behandles ikke i IAS 38, men i IFRS 3 om virksomhedssammenslutninger.

Immaterielle aktiver er, nar bortses fra koncerngoodwill, sedvanligvis af beskedent
omfang i finansielle virksomheder. Der vil dog kunne forekomme udviklingsomkost-
ninger samt software, der vil skulle aktiveres efter [AS-reglerne.

Ad § 63
Stk. 1 fastslar, at immaterielle aktiver skal indregnes.

Stk. 2 opregner en rekke betingelser for, at udviklingsomkostninger kan aktiveres, jf.
IAS 38(45-50).

Stk. 3 opremser en r&kke omkostningstyper, som ikke opfylder kriterierne for at kun-
ne indregnes som aktiver. Eksemplerne svarer til dem, der er nevnt i standarden, jf.
IAS 38 (36, 42 og 56-57).

Ad § 64
Bestemmelsen fastslar, hvorledes immaterielle aktiver skal males efter fgrste indreg-
ning. Bestemmelsen omhandler ikke goodwill, der er behandlet i § 145.

Immaterielle aktiver skal males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger og nedskrivninger, jf. IAS 38(74). Muligheden for at foretage omvurdering til
dagsverdi, jf. IAS 38(75), er saledes ikke indarbejdet i reglerne.

Som noget nyt forudsetter afskrivning, at aktivet vurderes at have en endelig brugs-
tid, jf. IAS 38(89). Samtidig er det hidtidige krav om, at brugstiden ikke kan overstige
20 ar, afskaffet. For vejledning til fastsettelse af brugstid, afskrivningsmetode m.v.
henvises til IAS 38(88-96) samt de hertil knyttede eksempler (IE) opregnet i bilaget
til IAS 38.

Leasing

Ad § 65

[AS-reglerne om leasing findes i IAS 17. Reglerne sondrer mellem finansiel leasing
og operationel leasing. Definitionerne findes i bilag 1. Finansielle virksomheder kan
vere savel leasinggiver som leasingtager. Reglerne om leasing finder ikke anvendel-
se, hvis det leasede aktiv er et finansielt instrument. Arsregnskabsloven indeholder
ikke eksplicitte regler om leasing.

Efter § 65, stk. 1 og 2, skal finansielt leasede aktiver indregnes og males som et mate-
rielt anleegsaktiv i leasingtagers balance pa samme made, som hvis aktivet var er-
hvervet ved kgb. Nutidsvardien af de samlede leasingforpligtelser, som leasingtager
har pataget sig, skal indregnes som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsverdien
anvendes leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne. Er
det ikke muligt at bestemme denne, anvendes leasingtagers marginale lanerente.
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Hos leasinggiver vil en finansiel leasingaftale skulle indregnes i balancen som et ak-
tiv med en vardi, der svarer til nutidsvardien af leasingtagers leasingforpligtelser, jf.
stk. 3.

Operationelt leasede aktiver skal derimod ikke indregnes som et aktiv hos leasingta-
ger, jf. stk. 4. Leasingafgifter vil fglgelig blive indregnet som en omkostning i takt
med, at de aftholdes. Hos leasinggiver vil operationelt leasede aktiver skulle indregnes
som et materielt anlaegsaktiv, jf. §§ 58 og 59.

Hensatte forpligtelser

[AS-reglerne om hensatte forpligtelser findes i IAS 37. Hensatte forpligtelser er for-
pligtelser, hvor der er usikkerhed om indfrielsestidspunktet eller det belgb, der er
ngdvendigt for at indfri forpligtelsen. Definitionen findes i bilag 1.

Ad § 66
Stk. 1 opregner de generelle kriterier for indregning af hensatte forpligtelser, jf. I[AS
37(14).

Stk. 2 fastslar, at der skal indregnes en hensat forpligtelse i forbindelse med tabsgi-
vende kontrakter. Der vil normalt ikke skulle indregnes noget i forbindelse med ind-
gaelse af en kontrakt, fgr den effektueres, fordi ydelse og modydelse under kontrakten
almindeligvis vil ga lige op. Hvis det undtagelsesvist ma konstateres, at en kontrakt
efter indgaelse ma skgnnes at blive tabsgivende, skal der indregnes en hensat forplig-
telse, jf. IAS 37(66).

For et kreditinstitut kan en tabsgivende kontrakt eksempelvis vare ikke-udnyttede
dele af et lanetilsagn eller en kassekredit. Det er en forudsatning for indregning af en
hensat forpligtelse i forbindelse med sadanne kontrakter, at pengeinstituttet er afska-
ret fra at hindre kunden i at udnytte rammen pa lanetilsagnet eller kassekreditten, og
at den forventede udnyttelse i gvrigt opfylder kravet om at vere tabsgivende for kre-
ditinstituttet. Den hensatte forpligtelse skal vurderes og opggres serskilt og kan sale-
des ikke indregnes sammen med en eventuel nedskrivning pa et udlan til samme kun-
de, jf. omtalen i Finanstilsynets orienteringsbrev af 17. december 2004 samt i notat
om ikke anvendelige fremgangsmader sendt med Finanstilsynets orienteringsbrev af
8. juli 2005, som findes bagerst i bemarkningerne.

Stk. 3 svarer til IAS 37(36).
Stk. 4 og 5 om diskontering af hensatte forpligtelser svarer til IAS 37(45 og 47).

Stk. 6 har baggrund i reglerne i IAS 39(47, litra c). Efter denne bestemmelse skal en
finansiel garanti indregnes til dagsveardi, dvs. formodningsvis til et belgb svarende til
den risikopremie eller provision, der er modtaget for at stille garantien. Denne for-
pligtelse skal nedbringes systematisk over risikoperioden, medmindre garantien ma
forventes at blive aktuel, saledes at der skal hensattes et hgjere belgb.
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Ad § 67

Bestemmelsen omhandler reguleringen af hensatte forpligtelser efter fgrste indreg-
ning. Bestemmelsen skal sikre, at hensatte forpligtelser lsbende vurderes, saledes at
der hverken hensattes for meget eller for lidt i forhold til aktuelle skgn.

Stk. 1 svarer til IAS 37(59).
Stk. 2 svarer til IAS 37(61).

Ad§67a

[AS-reglerne om personaleydelser findes i IAS 19. Bestemmelsen i § 67 a fastslar
hovedprincippet i IAS 19, nemlig at det er optjeningsperioden, dvs. den periode, hvor
den ansatte yder arbejdsprestationen, der er afggrende for, hvornar modydelsen i
form af lgn eller andre personalegoder, skal omkostningsfgres. Omfattet af bestem-
melsen er saledes eksempelvis 1gn, feriepenge, ret til betalt ferie, bilordning, jubilee-
umsgratiale, bonusordninger og "frynsegoder", som ansatte modtager som betaling
for arbejdsindsatsen. Bestemmelsen finder anvendelse, uanset om de pagaeldende
ydelser og goder leveres i form af penge eller i naturalier.

Ved malingen af forpligtelser i forbindelse med ydelser, som afthenger af, om den
ansatte forbliver i virksomheden i en vis periode (eksempelvis jubileumsgratialer)
tages hensyn til sandsynligheden for, at de ansatte forlader virksomheden, inden de
opnar ret til den pagaeldende ydelse.

IAS 19 sondrer mellem langfristede og kortfristede personaleydelser. Stk. 1 finder
anvendelse pa begge typer. Kortfristede personaleydelser er defineret ved, at ydelsen
betales til den ansatte inden 12 maneder efter arbejdsydelsen er presteret. I henhold
til IAS 19 skal forpligtelser i forbindelse med kortfristede personaleydelser —i mod-
setning til forpligtelser i forbindelse langfristede personaleydelser — indregnes med
det skyldige belgb eller verdien af den skyldige ydelse uden diskontering, jf. IAS
19(10). Dette er fastslaet i stk. 2.

Ad § 68

Pensionstilsagn er en serlig personaleydelse, der ogsa behandles i IAS 19. I Danmark
er det ikke tilladt virksomheder at give pensionstilsagn over for andre ansatte end
direktgrer. Betydningen af pensionsforpligtelser over for ansatte er derfor almindelig-
vis begraenset i danske virksomheders regnskaber. Pa den baggrund synes der ikke at
vare behov for at udpensle reglerne i IAS 19 i et dansk IAS-foreneligt regelsat.

Reglerne i § 68, stk. 1 og 2, forekommer at vere tilstreekkelige til at sikre, at pensi-
onsforpligtelser —i det omfang de forekommer — indregnes og males pa en made, der
er foreneligt med IAS.

Danske virksomheder kan have pensionsforpligtelser i videre omfang i udenlandske
dattervirksomheder, ligesom danske virksomheder kan have tilknyttet en firmapensi-
onskasse. Den regnskabsmassige behandling af tilknyttede firmapensionskasser er
ogsa behandlet i IAS 19. Sadanne serlige forhold omhandles ikke af bestemmelsen.
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Aktiebaseret vederlaeggelse

Ad § 69

[AS-reglerne om aktiebaseret vederleggelse findes i [FRS 2. Ved aktiebaseret veder-
leggelse menes vederleggelse, hvor virksomheden erhverver aktiver eller tjeneste-
ydelse mod virksomhedens egenkapitalinstrumenter, herunder f.eks. aktieoptioner.
Aktiebaseret vederleggelse finder typisk sted som en del af Ignnen til virksomheders
medarbejdere, men kan ogsa forekomme i forbindelse med erhvervelse af andre tje-
nesteydelser eller aktiver. Hvis virksomheden erhverver et aktiv ved en aktiebaseret
vederleggelse, og aktivet opfylder indregningskriteriet, vil balancen stige med akti-
vets verdi, og egenkapitalen vil stige med det tilsvarende belgb svarende til, at leve-
randgren af det pageeldende aktiv har faet en andel af virksomhedens egenkapital sva-
rende til aktivets verdi.

Itilfelde, hvor den aktiebaserede vederleggelse udggr en del af aflgnningen af med-
arbejdere, vil der ikke kunne indregnes et aktiv. Der vil i stedet skulle indregnes en
omkostning i resultatopggrelsen svarende til den arbejdsydelse, som den aktiebasere-
de aflgnning er betaling for. Oftest vil det dog ikke i en sadan situation veere muligt at
male vardien af den arbejdsydelse, som medarbejderen leverer til gengaeld for den
aktiebaserede aflgnning. Verdien ma i sadanne tilfaelde males indirekte som dags-
vardien af det egenkapitalinstrument, som virksomheden har udstedt.

IFRS 2 omhandler 3 typer af aktiebaseret vederleggelse. Den fgrste type er veder-
leggelse, som direkte finder sted i form af et egenkapitalinstrument udstedt af virk-
somheden. Den anden type er vederlaggelse, der finder sted i kontanter, men hvor
betalingens stgrrelse fastlegges ved hjelp af verdien af selskabets aktier. Den tredje
type er vederleggelse, hvor en af parterne kan vaelge mellem betaling i form af et
egenkapitalinstrument og betaling kontant.

Den anden type af aktiebaseret vederleggelse bliver regnskabsfort pa traditionel vis,
idet der posteres en forpligtelse svarende til vardien af de egenkapitalinstrumenter,
der er fastlagt. Forpligtelsen vardireguleres lgbende, indtil forpligtelsen er afviklet.
Den sidste type skal indregnes under egenkapital eller forpligtelser athengig af kon-
traktens bestemmelser, dvs. som en blanding af de to fgrste.

§ 69 omhandler alene den fgrste type aktiebaseret vederleggelse og er indskranket,
sa den kun finder anvendelse i forbindelse med aktiebaseret vederlaggelse af ledelse
og medarbejdere. Baggrunden er, at alene denne type aktiebaseret vederleggelse
skgnnes at vaere af relevans for hovedparten af danske finansielle virksomheder.

Skat

Ad §70

[AS-reglerne vedrgrende indregning af skat findes i IAS 12. Standarden kraver, at
der skal indregnes udskudte skatteaktiver og —forpligtelser af midlertidige forskelle
efter geeldsmetoden.
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Hovedprincipperne i IAS 12 er fastsat i § 12. Standarden sondrer mellem aktuelle
skatteforpligtelser og -aktiver (stk. 1), jf. IAS 12(12-14), og udskudte skatteforpligtel-
ser og -aktiver (stk. 2), jf. IAS 12(15ff.)

Regnskabsmassig sikring

[AS-reglerne om regnskabsmassig behandling af sikringstransaktioner ("hedge ac-
counting”) findes i IAS 39(71-102). Reglerne er efter udstedelsen af den reviderede
IAS 39 i december 2003 suppleret med regler fra marts 2004 om sikring af renterisi-
koen i portefgljer, sakaldt “makrohedging”. Reglerne om makrohedging er indarbej-
det i IAS 39(81-81A) og er nermere behandlet i IAS 39(AG99C-AG99D) og ved
illustrative eksempler (IE) i et bilag til IAS 39.

I henhold til IAS-reglerne findes tre forskellige typer sikring:

1) Sikring, der afdekker risikoen for @ndringer i aktivers eller forpligtelsers dags-
vaerdi, sikring af dagsveardi (“fair value hedge”),

2) sikring, der afdekker risikoen pa stgrrelsen af fremtidige betalingsstrgmme
("cash flow hedge”) og

3) sikring af en investering i en udenlandsk enhed.

Sikring etableres som hovedregel ved hjelp af afledte finansielle instrumenter, der er
erhvervet med henblik pa at neutralisere veerdiendringer pa bestemte aktiver eller
forpligtelser. Afledte finansielle instrumenter, skal i henhold til IAS-reglerne altid
males til dagsvaerdi. Behovet for sarlige regnskabsregler i forbindelse med sikring
opstar, nar de poster, der sikres, ikke tilsvarende males til dagsveerdi. De modgaende
verdiendringer i de poster, der sikres, vil saledes ikke uden videre reflekteres i regn-
skabet, og der vil fglgelig blive indregnet nogle verdisvingninger (pa det afledte fi-
nansielle instrument) i regnskabet. Den tilsigtede effekt med sikringstransaktionen —
nemlig at undga veerdisvingningerne samlet set — vil dermed ikke blive afspejlet i
regnskabet.

Behovet for at anvende reglerne om sikring til dagsveardi opstar saledes kun, nar de
aktiver eller forpligtelser, der sikres, ikke males til dagsvaerdi. Som altovervejende
hovedregel vil reglerne om sikring til dagsvardi derfor finde anvendelse i forbindelse
med sikring af renterisikoen pa udlan og forpligtelser. Renterisikoen kan eksistere,
enten fordi udlanene og forpligtelserne er fast forrentede, eller fordi renten forst i
praksis kan justeres efter en periode. Den tilstreebte neutralisering af vaerdiendringer-
ne opnas regnskabsmassigt ved at veerdiregulere de sikrede aktiver eller forpligtelser
til dagsveerdi for sa vidt angar den risiko, der er sikret.

Sikring af dagsveerdi kan i henhold til reglerne i IAS 39 ogsa veere relevant i relation
til aktiver, der er klassificeret som aktiver disponible for salg. Vardireguleringen af
disse aktiver foretages i henhold til IAS 39 direkte pa egenkapitalen. Nar risikoen for
verdiendringer er sikret, kan veerdiendringerne pa aktiver, der ellers er klassificeret
som aktiver disponible for salg, indregnes i resultatopggrelsen. Derved opnas, at ver-
direguleringen af det sikrede aktiv indregnes pa samme made som verdireguleringen
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af det afledte finansielle instrument, der sikrer risikoen — nemlig i resultatopggrelsen.
Da kategorien, aktiver disponible for salg, ikke anvendes i de danske regler, er der
ikke behov for denne type regnskabsmassig sikring i de danske regler.

For sa vidt angar valutakurssikring, vil der som hovedregel heller ikke vere behov for
en s@rlig regnskabsmassig behandling, fordi finansielle instrumenter typisk vil blive
valutakursreguleret over resultatopggrelsen til aktuelt kursniveau, selv nar der er tale
om finansielle instrumenter, der males til amortiseret kost. Vardireguleringen vil
dermed uden sarlige regler blive behandlet parallelt med vardireguleringen af et
eventuelt afledt instrument, der afdekker valutakursrisikoen.

Den anden type sikring, der er omhandlet af IAS 39 er sikring af betalingsstrgmme.
Sikringen gér i denne type ud pa at sikre vaerdien af forventede fremtidige betalinger.
En sadan sikring kan f.eks. vere relevant i forbindelse med variabelt forrentede akti-
ver, hvor virksomheden gnsker at sikre stgrrelsen af de fremtidige rentebetalinger og
ggre dem uathaengige af renteeendringer. Vardiendringerne pa et afledt instrument,
der sikrer stgrrelsen af sadanne fremtidige rentebetalinger, vil som udgangspunkt
skulle indregnes i resultatopggrelsen. Imidlertid vil de sikrede rentebetalinger fgrst
blive indregnet i resultatopggrelsen i takt med, at de modtages. Med henblik pa at
opna, at de sikrede betalinger og veerdiendringerne pa sikringsinstrumentet pavirker
resultatopggrelsen samtidig, fastlegges det, at vaerdieendringerne pa sikringsinstru-
mentet kan indregnes direkte pa egenkapitalen for fgrst senere at blive indregnet i
resultatopggrelsen samtidig med de sikrede betalinger.

Den tredje type sikring vedrgrer investeringer i en udenlandsk enhed. Effekten af va-
lutakurseendringer af en udenlandsk enhed skal indregnes direkte pa egenkapitalen.
Der er derfor behov for at sikre, at en eventuel sikring af valutakursrisikoen vedrg-
rende investeringer i en udenlandsk enhed tilsvarende kan indregnes direkte pa egen-
kapitalen. I modsa@tning til hvad der er tilfeldet for sikring af renterisici kan sikrings-
instrumentet i forbindelse med sikring af valutakursrisici vare et ikke-afledt finan-
sielt instrument. Der er med andre ord mulighed for, at sikringsforholdet vedrgrende
valutakursrisikoen pa en udenlandsk enhed kan etableres ved hjelp af finansielle for-
pligtelser i den pageldende valuta.

IASB udstedte i marts 2004 en @ndring til IAS 39, der muligggr, at regnskabsmassig
sikring af renterisici i specielt banker nemmere kan etableres. Andringen kraver ikke
som de hidtidige regler i IAS 39, at sikringsforholdet i forbindelse med renterisici
ngdvendigvis skal etableres mellem bestemte pa forhand udpegede aktiver eller for-
pligtelser og sikringsinstrumentet. I stedet ggr @ndringen det muligt, at et sikrings-
forhold kan etableres med et sikringsinstrument i forhold til nettorenterisikoen pa en
portefglje af aktiver og forpligtelser, hvorved de ngdvendige dokumentationsprocedu-
rer bliver vasentligt lettet.

Ad§71

Stk. 1 fastslar grundreglen i forbindelse med sikring af dagsverdi. Sikringen kan kun
etableres ved hjelp af et afledt finansielt instrument. Nar sikringsforholdet er etable-
ret indregnes de vaerdiendringer pa den sikrede post, som er omfattet af sikringen i
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resultatopggrelsen. Nar sikringen er effektiv vil vaerdieendringen pa den sikrede post
og pa sikringsinstrumentet begge indga i resultatopggrelsen og opveje hinanden. De-
finitionen af sikringsforhold fremgar af bilag 1. Stk. 1 vil i praksis finde anvendelse,
nar renterisikoen pa fast forrentede udlan eller forpligtelser afdeekkes ved hjeelp af et
afledt finansielt instrument.

Stk. 2 omhandler sikring af dagsvardien af et aktiv eller en forpligtelse, som ikke er
indregnet i balancen. En sadan sikring kan kun etableres, nar den sikrede post er en
betaling, der indgar som element i en indgaet aftale. Da den sikrede betaling ikke er
indregnet i balancen kraver denne form for sikring, at eventuelle verdiendringer —
og kun de sikrede vaerdiendringer — indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Nar
den aftalte betaling gennemfgres og der i den forbindelse erhverves et aktiv eller en
forpligtelse, justeres verdien af dette aktiv eller denne forpligtelse med de samlede
verdiendringer, der matte vere indregnet i forbindelse med sikringen.

Ad §72
Bestemmelsen omhandler de sa@rlige regler i forbindelse med sikring af renterisikoen
pa portefgljer, der er indeholdt i tilfgjelsen til IAS 39 udstedt i marts 2004.

Ad §73

Bestemmelsen fastslar grundreglen i forbindelsen med sikring af betalingsstrgmme,
nemlig at veerdieendringen pa sikringsinstrumentet skal indregnes direkte pa egenka-
pitalen. § 77 indeholder reglerne for, hvorledes de akkumulerede vardiendringer
efterfglgende overfgres til resultatopggrelsen.

Ad §74

Bestemmelsen fastslar reglen for den regnskabsmessige behandling af sikring af en
investering i en udenlandsk enhed. Bestemmelsen finder anvendelse i forbindelse
med sikring af valutakursrisikoen. Vardiendringer pa sikringsinstrumentet skal ind-
regnes direkte pa egenkapital og vil fgrst skulle indregnes i resultatopggrelsen ved
afhandelse af den pageldende udenlandske enhed.

Ad §75

Bestemmelsen indeholder betingelserne for, at et sikringsforhold regnskabsmassigt
kan behandles som sadant. Betingelserne findes i IAS 39(88). Af bestemmelsens stk.
1, nr. 2, fremgar, at der skal vere en hgj grad af effektivitet i sikringen. Herved for-
stas, at der skal vaere en hgj grad af overensstemmelse mellem @&ndringer i dagsveer-
dien af den sikrede post eller eendringer i den sikrede betalingsstrgm og de modgéen-
de verdiendringer i sikringsinstrumentet.

Ad §76

Bestemmelsen indeholder reglerne for, hvornar den sarlige regnskabsmaessige be-
handling af sikringstransaktioner skal ophgre. Bestemmelsen er en sammenskrivning
af reglerne i IAS 39(91 og 101).

Ad §77
Bestemmelsen fastsetter reglerne for, hvornar de belgb, der er indregnet direkte pa
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egenkapitalen i forbindelse med sikring af betalingsstrgmme, jf. § 73, skal overfgres
til resultatopggrelsen.

Resultatopgerelsen

Ad §78
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 28. Definitionen af indtegter og om-
kostninger er fastsat i bilag 1.

Ad§79

Bestemmelsens 1. og 2. pkt. fastslar hovedreglen, hvorefter indtegter indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, og omkostninger i takt med, at de af-
holdes, samt at verdireguleringer, afskrivninger og nedskrivninger i regnskabsperio-
den ligeledes som udgangspunkt skal indregnes i resultatopggrelsen, jf. § 49 i ars-
regnskabsloven. Det er saledes forudsat, at reglerne i IAS 39 om aktiver, der er di-
sponible for salg, ikke skal finde anvendelse. I henhold til disse regler skal vardire-
gulering af disse aktiver indregnes direkte pa egenkapitalen og ikke i resultatopggrel-
sen.

Bestemmelsens 3. pkt. fasts@tter undtagelser fra hovedreglen om, at verdiregulerin-
ger skal indregnes i resultatopggrelsen og indeholder en udtgmmende opremsning af
alle undtagelsestilfelde af vaerdireguleringer, der ikke skal indregnes i resultatopgg-
relsen.

/Endring af regnskabspraksis

Bestemmelserne om @ndring af regnskabspraksis fglger af IAS 8, der bl.a. indeholder
regler om @ndring af regnskabspraksis, &ndring af regnskabsmassige skgn og retning
af fejl fra tidligere regnskabsperioder.

Ad § 80

Bestemmelsen regulerer tilfelde, hvor der foretages @ndringer i regnskabspraksis, der
pavirker vaerdien af regnskabsposter. £ndring af regnskabspraksis vil som oftest kun
forekomme, nar eendringen ngdvendigggres af eendrede regnskabsregler. Nar dette er
tilfeldet, vil der ofte blive fastsat s@rlige overgangsregler, der fastlegger, hvorledes
@ndringen skal behandles regnskabsmassigt. Reglerne i § 80 finder kun anvendelse,
hvis der ikke er fastsat sadanne sarlige overgangsregler.

Stk. 1 fastslar, at en ny regnskabsmetode skal anvendes bagudrettet (retrospektivt).
Det vil sige at, regnskabet, herunder sammenligningstal og femarsoversigt, skal udar-
bejdes som om, den nye metode altid havde varet i anvendelse.

Stk. 2 fastslar, hvorledes der skal forholdes, hvis den bagudrettede &ndring af regn-
skabsposterne ikke i fuldt omfang er mulig. I sa fald foretages metodeandringen pa

regnskabsposterne fra det tidligst mulige tidspunkt.

/Endring af regnskabsmaessige skgn og fejl
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Ad § 81
Bestemmelsen omhandler behandlingen af @ndrede regnskabsmassige skgn. Be-
stemmelsen fastslar, at virkningen af &ndrede regnskabsmassige skgn skal indregnes

fremadrettet i regnskabet i overensstemmelse med, hvorledes det oprindelige skgn
blev indregnet, jf. IAS 8(32-38) og § 52, stk. 1, i arsregnskabsloven.

Ad § 82

Bestemmelsen fastslar, hvorledes fejl i tidligere arsregnskaber skal korrigeres. Fejlen
skal rettes bagudrettet pa samme made, som hvis der var tale om en &ndring i regn-
skabspraksis, jf. IAS 8(41-48). Reglen gelder principielt alle fejl. Det fglger dog af
bestemmelsen, at den kun finder anvendelse, nar den pagaldende fejl er vaesentlig.

Finanstilsynets orienteringsbrev af 6. december 2006, der findes bagerst i bemark-
ningerne, indeholder en n&rmere omtale af virksomhedernes "Pligt til at korrigere
konstaterede fejl", jf. brevets pkt. 1, herunder en omtale af forskelle i den regnskabs-
messige behandling, nar fejlen er henholdsvis vasentlig og uvasentlig, jf. brevets
pkt. 2.

Kapitel 4 - Oplysninger
Generelt

Ad § 83

Bestemmelsen er en generel regel, der fastslar, at der i arsrapporten skal gives de sup-
plerende oplysninger, som — ud over dem som er kravet i kapitlet - er ngdvendige for
at give et retvisende billede. Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(103),
jf. 1 gvrigt § 186, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Ad § 84

Bestemmelsen fastslar, at noteoplysninger sa vidt muligt skal praesenteres i en syste-
matisk rekkefglge samt, at oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, skal gives i
form af en note til den pageldende regnskabspost. Medmindre andet fremgar ved de
enkelte bestemmelser, er det de regnskabsmassige verdier, som skal forklares. Be-
stemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(104).

Anvendt regnskabspraksis

Ad § 85

Bestemmelsen fasts@tter kravene til oplysninger om anvendt regnskabspraksis, som
traditionelt gengives i form af et seerskilt afsnit i arsrapporten. I IAS-reglerne er kra-
vene til oplysninger anfgrt i de enkelte standarder og ikke samlet i en enkelt standard.
Reglerne i IAS 1, jf. IAS 1(108ff) fortolkes saledes, at oplysninger om vasentlige
regnskabsmetoder (regnskabspraksis) skal gengives i et seerskilt afsnit i arsrapporten.

Kravene til oplysninger om anvendt regnskabspraksis findes i arsregnskabsloven i §§
53-55 og § 87.
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Kravet om oplysninger om anvendt regnskabspraksis gar videre end blot et krav om
gengivelse af regnskabsreglerne. Oplysningerne skal indeholde beskrivelse af, hvor-
ledes reglerne konkret er udmgntet i det pageldende regnskab. Som eksempel kan
navnes, at den anvendte fremgangsmade med hensyn til, om betalingsstrgmmene ved
opggrelse af individuelle nedskrivninger vurderes ud fra det mest sandsynlige udfald
eller om baseres pa sandsynlighedsvagtede udfald, jf. bemarkningerne til § 52, skal
oplyses. Et andet eksempel er virksomhedens konkrete fremgangsmade ved beregnin-
gen af gruppevise nedskrivninger, herunder beskrivelse af den gruppeopdeling, der er
anvendt, hvilke haendelser der fgrer til nedskrivninger, det statistiske grundlag herfor
OSV.

Finanstilsynet har i orienteringsbrev af 20. november 2007, som findes bagerst i be-
markningerne, indskrarpet kravene til oplysninger om anvendt regnskabspraksis, jf.
brevets pkt. 2.1.

I stk. 5-7 er fastsat oplysningskrav vedrgrende @ndringer i regnskabspraksis, @ndrin-
ger i regnskabsmassige skgn samt fejl. Bestemmelserne er baseret pa oplysningskra-
vene i [AS 8(28-29), IAS 8(39-40) samt IAS 8(49).

Ad § 86

Bestemmelsen fastslar, at hvis der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, skal
arten af tilpasningen, belgbet for den post som er tilpasset, samt hvorfor tilpasning er
foretaget, oplyses. Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(38).

Ad § 87

I henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan de grundleggende for-
udseatninger for arsrapporten vedrgrende periodisering, konsistens, bruttoveerdi og
formel og reel kontinuitet, dvs. lovens § 188, stk. 1, pkt. 6-9 samt lovens § 188, stk.
2, 1 sa@rlige tilfelde fraviges. Hvis dette er tilfaldet, skal der i henhold til lovens §
186, stk. 3, pkt. 2, ske noteoplysning. Der skal saledes gives en konkret og fyldestgg-
rende begrundelse for fravigelsen med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder
sa vidt muligt den belgbsmassige indvirkning, fravigelsen har pa virksomhedens
henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. Be-
stemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(18).

Noteoplysninger

Balancen

Finansielle instrumenter

Ad § 88

Bestemmelsen indeholder krav om oplysninger om finansielle instrumenter. Et lig-

nende krav findes i IFRS 7(31).

Materielle anlaegsaktiver
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Ad § 89

Bestemmelsen indeholder kravene til oplysninger om materielle anlegsaktiver, bort-
set fra grunde og bygninger. Bestemmelsen svarer til § 57 i arsregnskabsloven, bort-
set fra, at oplysningskrav vedrgrende opskrivninger ikke er medtaget, fordi reglerne
for finansielle virksomheder ikke tillader opskrivninger af disse aktiver.

Ad § 90

Bestemmelsen indeholder tilsvarende krav som dem, der skal afgives for gvrige mate-
rielle anlegsaktiver, jf. § 89, men geldende for investeringsejendomme og domicil-
ejendomme og tilpasset det forhold, at investeringsejendomme skal males til dags-

verdi, mens domicilejendomme skal males til omvurderet vaerdi. Bestemmelsens stk.
1 og 2 fglger af henholdsvis IAS 40(76) og IAS 16(73).

I overensstemmelse med IAS 40(75) og IAS 16(77) fastslar bestemmelsens stk. 3, at
det skal oplyses, hvorvidt eksterne eksperter har veret involveret i malingen af inve-
steringsejendomme og domicilejendomme.

Finansielle aktiver

Ad § 91

Bestemmelsen fastslar, at der for aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker, aktivpost 4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi og ak-
tivpost 5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris i noterne skal fore-
tages en opdeling pa restlgbetid inden for 5 angivne Igbetidsband.

Er der tale om tilgodehavender, som skal tilbagebetales i rater, forstas ved restlgbeti-
den det tidsrum, der ligger mellem balancetidspunktet og forfaldsdagen for hvert en-
kelt afdrag.

Bestemmelsen fglger af artikel 40, stk. 3, litra a, i Radets direktiv (86/635/E@F) om
bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber.

Et tilsvarende krav om lgbetidsopdeling af udlan og tilgodehavender findes ikke i
IAS, jf. IFRS 7, der omhandler notekrav vedrgrende finansielle instrumenter.

Ad § 92

Bestemmelsen fastslar, at der for aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker skal ske en opdeling pa tilgodehavender pa opsigelse hos central-
banker og tilgodehavender hos kreditinstitutter.

Bestemmelsen fglger af skemaopstillingen for balance i artikel 4, stk. 3, i Radets di-
rektiv (86/635/E@F) om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregn-
skaber og konsoliderede regnskaber.

Anfordringstilgodehavender hos centralbanker indgar under aktivposten kassebe-
holdning og fgres fglgelig ikke under tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
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banker.

Ad § 93

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver pengeinstitutvirksomhed, skal
specificere den relative fordeling af aktivpost 4. Udlan og andre tilgodehavender til
dagsveerdi, aktivpost 5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris og
garantier grupperet pa sektorer og brancher efter en fast opstillingsform. Specifikatio-
nen skal vises samlet for udlan og garantier.

IAS foreskriver generelt, at virksomheden skal oplyse om risikokoncentrationer, jf.
IFRS 7(34 litra c).

Bestemmelsen finder alene anvendelse for pengeinstitutter.

Ad § 94

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver realkreditvirksomhed, skal angi-
ve det samlede belgb for aktivpost 4. Udldn og andre tilgodehavender til dagsveerdi
og aktivpost 5. Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris specificeret
pa udlanskategorierne realkreditudlan, restancer og udleg samt gvrige udlan.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 95

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver realkreditvirksomhed, skal angi-
ve den relative fordeling af realkreditudlan til dagsveardi pa ejendomskategorier efter
en fast opstillingsform. Beregningen kan baseres pa enten regnskabsmassige eller
nominelle verdier.

Omfattet af bestemmelsen er alene realkreditudlan. De 2 gvrige kategorier af udlan i
realkreditinstitutter (restancer og udlaeg samt andre udlan, jf. § 94) skal saledes ikke
medtages i opstillingen.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 96

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver realkreditvirksomhed, skal oply-
se restancer og udleg (som er én af 3 udlanskategorier, jf. § 94) opdelt pa 3 underpo-
ster.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter.

Ad § 97

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver realkreditvirksomhed, skal speci-
ficere det samlede belgb for aktivpost 6. Obligationer til dagsveerdi og aktivpost 7.
obligationer til amortiseret kostpris efter en fast opstillingsform.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter
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Ad § 98

Ad § 99

Bestemmelsen fastsetter, at virksomheden skal oplyse dagsvardien for aktiver, den
har valgt at klassificere som hold-til-udlgb aktiver. Det fglger af § 45, at hold-til-
udlgb aktiver efter forste indregning skal males til amortiseret kostpris.

Bestemmelsen skal sikre regnskabsleseren adgang til sammenlignelig information for
virksomheder, der anvender kategorien hold-til-udlgb aktiver, og virksomheder, der
ikke anvender kategorien. Virksomheder, der anvender kategorien hold-til-udlgb ak-
tiver, vil skulle male finansielle aktiver, der kategoriseres som hold-til-udlgb aktiver,
til amoriseret kostpris. Virksomheder, der ikke anvender kategorien hold-til-udlgb
aktiver, vil skulle male tilsvarende finansielle aktiver til dagsverdi. Kravet om, at
virksomheden for aktiver, der kategoriseres som hold-til-udlgb aktiver, tillige skal
oplyse om aktivernes dagsvardi, sikrer sammenlignelighed mellem i gvrigt identiske
aktiver.

IFRS 7 kraver, at dagsvardien af alle finansielle instrumenter skal oplyses, jf. IFRS
7(25). Et tilsvarende generelt krav om oplysning om alle finansielle instrumenters
dagsverdi findes ikke i bekendtggrelsen.

Eventualaktiver

Ad § 100
Bestemmelsen er baseret pa IAS 37(89)

Finansielle forpligtelser

Ad § 101

Bestemmelsen fastslar, at der for passivpost 1. Geeld til kreditinstitutter og central-
banker, passivpost 2. Indldn og anden geeld, passivpost 4. Udstedte obligationer til
dagsveerdi samt passivpost 5. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris skal ske
en opdeling pa restlgbetid inden for 5 angivne lgbetidsband.

Er der tale om gaeld, som skal tilbagebetales i rater, forstas ved restlgbetiden det tids-
rum, der ligger mellem balancetidspunktet og forfaldsdagen for hvert enkelt afdrag.

Bestemmelsen fglger af artikel 40, stk. 3, litra a) i Radets direktiv (86/635/E@F) om
bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber.

IFRS 7 krever lignende oplysninger om lgbetidsfordelingen af finansielle forpligtel-
ser, jf. IFRS 7(39 litra a og B11)

Ad § 102
Bestemmelsen fastslar, at der for passivpost 2. Indldn og anden geeld skal ske en op-
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deling pa 4 angivne kategorier af indlan.

Bestemmelsen fglger af artikel 40, stk. 3, litra a) i Radets direktiv (86/635/E@F) om
bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber.

Ad § 103

Bestemmelsen fastslar, at virksomheder, der udgver realkreditvirksomhed, skal speci-
ficere belgbet for passivpost 4. Udstedte obligationer til dagsveerdi efter en fast op-
stillingsform.

Bestemmelsen finder alene anvendelse for realkreditinstitutter

Ad § 104
Ingen bemarkning.

Ad § 105
Ingen bemarkning.

Eventualforpligtelser

Ad § 106

Bestemmelsen svarer til § 64 i arsregnskabsloven. Bestemmelsen er et krav i henhold
til 4. direktivs artikel 43, nr. 6-7. Bestemmelsen indeholder udelukkende oplysnings-
krav vedrgrende forpligtelser, der har en sadan karakter, at de ikke er indregnet i ba-
lancen. Dette er typisk, fordi det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et
traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, saledes at der ikke er tale om en for-
pligtelse, der opfylder definitionen pa en forpligtelse, der skal indregnes, jf. dog ne-
denfor om minimumsforpligtelsen i forbindelse med garantier, for hvilke der er mod-
taget en praemie eller provision.

Stk. 2 er tilpasset kravet i IAS 37(86) om for hver kategori af eventualforpligtelser at
give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen, medmindre det er meget
usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer. Veardi-
en af eventualforpligtelserne pa kategorier og samlet skal tillige oplyses. Verdien af
eventualforpligtelser skal oplyses med savel bruttobelgb som nettoobelgb. Med brut-
tobelgb menes den maksimale stgrrelse af forpligtelsen. Med nettobelgb menes det
bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelsen. Det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for at afvikle
forpligtelsen, er det belgb, som virksomheden ud fra en rationel betagtning vil skulle
betale for pa balancedagen at afvikle forpligtelsen eller overfgre den til tredjemand.
Nettobelgbet kan oplyses talmassigt eller verbalt.

Har en virksomhed stillet en garanti, vil den del af garantien, som svarer til den mod-
tagne preemie eller provision, skulle indregnes som en hensat forpligtelse og afskrives
systematisk over risikoperioden i henhold til regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 6.
Pa det tidspunkt, hvor grantien stilles, ma det forudsettes, at den modtagne preemie
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modsvarer risikoen. Der vil derfor ikke pa dette tidspunkt skulle indregnes en yderli-
gere hensat forpligtelse pa garantien ud over minimumsforpligtelsen i henhold til
regnskabsbekendtggrelsens § 66, stk. 6. Derimod vil virksomheden i henhold til regn-
skabsbekendtggrelsens § 106, stk. 2, skulle oplyse stgrrelsen af den ikke hensatte del
af garantien (alternativt oplyse stgrrelsen af hele garantien med oplysning om, at der
er indregnet en hensat forpligtelse svarende til minimumsforpligtelsen, jf. regnskabs-
bekendtggrelsens § 66, stk. 6), medmindre at det er meget usandsynligt, at garantien
bliver gjort effektiv. Herudover vil virksomheden skulle oplyse nettobelgbet dvs. det
bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
eventualforpligtelsen. I eksemplet vil det bedste skgn over de omkostninger, der er
ngdvendige for pa balancedagen at afvikle eventualforpligtelsen (nettobelgbet) pa
tidspunktet for garantistillelsen vare nul, hvilket virksomheden vil skulle oplyse tal-
massigt eller verbalt.

Formuleringen af stk. 2 opfylder saledes 4. direktivs krav i artikel 43, nr. 7, om at
vise den samlede stgrrelse af gkonomiske forpligtelser, som ikke er opfgrt i status
Herudover opfyldes kravet i IAS 37(86) om at vise et skgn over eventualforpligtel-
sens gkonomiske virkning (dvs. et nettobelgb) og en indikation af usikkerheden om
den belgbsmassige stgrrelse (dvs. et bruttobelgb).

Nedskrivninger pa fordringer

Ad § 107
Bestemmelsen i stk. 1 fastslar, at virksomheder skal oplyse om nedskrivninger pa
udlan separat for gruppevis nedskrivninger og individuelle nedskrivninger.

Ad § 108

Bestemmelsen fastsatter en risikooplysning for den del af virksomhedens udlan og
tilgodehavender, hvorpa der er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse i
henhold til §§ 52 og 53. Virksomheden skal for disse udlan og tilgodehavender oply-
se belgbet fgr og efter nedskrivninger. Opggrelsen skal alene omfatte den del af vir-
somhedens udlan og tilgodehavender, som ikke er fuldt nedskrevne.

Regnskabsmaessig sikring

Ad § 109

Bestemmelserne indeholder notekrav i1 forbindelse med regnskabsmassig sikring.
Bestemmelsen er i overensstemmelse med IFRS 7(22).

Resultatopgerelsen

Ad § 110
Ingen bemarkning.

Ad § 111
Ingen bemarkning.
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Ad § 112
Ingen bemarkning.

Ad § 113
Ingen bemarkning.

Ad§113a

Bestemmelsen fastsatter, at resultatopggrelsens post 4. Gebyrer og provisionsindtaeg-
ter skal specificeres i neermere angivne bestanddele. En af disse bestanddele er lane-
sagsgebyrer. Lanesagsgebyrer, der indgar som en integreret del af forretningens effek-
tive rente, fores i resultatopggrelsen som en renteindta gt og er saledes ikke omfattet
af specifikationen efter § 113 a.

Eksempler pa lanesagsgebyrer, som udggr en integreret del af den effektive rente, er
indtegter fra gennemfgrelse af lanetransaktioner, indtegter fra lanetilsagn, safremt
det vurderes sandsynligt (50 % eller mere), at lanet efterfglgende vil blive effektueret
samt indtegter fra udarbejdelse af dokumenter. Sadanne lanesagsgebyrer fgres som
anfgrt i resultatopggrelsen under renteindtegter.

Et eksempel pa lanesagsgebyrer, som ikke udggr en integreret del af den effektive
rente, er indtegter fra lanetilsagn, hvor det ikke vurderes sandsynligt (mindre end 50
%), at lanet efterfglgende vil blive effektueret. Et sadant lanesagsgebyr fgres under
gebyrer og provisionsindtegter og er saledes omfattet af specifikationen i henhold til
§ 113 a.

Det er saledes ikke alle lanesagsgebyrer, som vil indga under specifikationen i hen-
hold til § 113 a.

Vedrgrende en uddybning af den regnskabsmassige behandling af gebyrer og provi-
sionsindtaegter henvises der til bemarkningerne til § 30 og § 43, stk. 2.

Ad § 114

Posten indeholder verdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dags-
vaerdi, valutakursreguleringer samt regulering af aktiver tilknyttet puljeordninger og
indlan i puljeordninger. Den vaerdiregulering, der vedrgrer kreditrisikoen pa debitorer
for udlan og tilgodehavender, der males til dagsverdi, fgres dog under resultatopgg-
relsens post /1. Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v..

Ad §§ 115 0g 116
Bestemmelserne fastsatter sa@rlige notekrav til investeringsforvaltningsselskaber, der
ikke har tilladelse til at udgve vardipapirhandelsvirksomhed.

Specielt vedrgrende § 115 galder det, at i det omfang, det er relevant, vil de opkree-
vede honorarer og vederlag fra administrerede investeringsforeninger og specialfor-
eninger indeholdt i resultatopggrelsens post 1. Administrationsgebyrer hensigtsmas-
sigt kunne opdeles pa fglgende bestanddele:



55

e '"rene" administrationsomkostninger (der tilfalder investeringsforvaltningsselska-
bet),

e radgivningshonorarer, der viderebetales til veerdipapirhandlere,
¢ markedsfgringsomkostninger,

e gebyrer til de administrerede foreningers depotselskab,

® andet.

Ad § 117

Bestemmelsen er en implementering af oplysningskrav i IAS 12, der erstatter oplys-
ningskravene i de geeldende regnskabsbekendtggrelser for henholdsvis pengeinstitut-
ter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber.

I stk.1 implementeres kravet i IAS 12(79).

Stk. 2, som implementerer IAS 12(81)(c), gor det muligt for brugere af arsregnskaber
at forsta, hvorvidt forholdet mellem skatteomkostning (skatteindtegt) og regnskabs-
messigt overskud er usaedvanligt, samt at forsta de vasentlige faktorer, der kunne
pavirke dette forhold i fremtiden. Forholdet mellem skatteomkostning (skatteind-
teegt) og regnskabsmassigt overskud kan pavirkes af faktorer sasom indtegt, der er
fritaget for beskatning, omkostninger, som ikke er fradragsberettigede ved opggrelsen
af skattepligtig indkomst (skattemcessigt underskud), virkningen af skattemassigt
underskud samt virkningen af udenlandske skattesatser, jf. IAS 12(84).

Stk. 3. implementerer IAS 12(81)(g). Bestemmelsen opfylder tillige 4.direktivs artikel
43 nr. 11.

Ad § 118
Ingen bemarkning.

Ad § 119

Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 65, stk. 1, og arsregnskabslovens § 96,
stk. 1, bortset fra, at arsregnskabsloven foreskriver, at virksomheden skal oplyse net-
toomsatning (ARL § 65, stk. 1) og ordinzrt resultat fgr finansielle indtagter og om-
kostninger (ARL § 96, stk. 1), mens § 119 foreskriver, at virksomheden i det mindste
skal oplyse summen af netto rente- og gebyrindtegter og kursreguleringer fordelt pa
aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne
afviger indbyrdes.

Der skal kun ske opdeling, hvis forskellen mellem aktiviteterne indbyrdes og marke-
derne indbyrdes er betydelig. Herudover gelder det, at det enkelte segment skal have
en vis stgrrelse for at blive rapporteringspligtigt. Et mindre pengeinstitut, som i det
veasentlige driver indlans- og udlansvirksomhed i lokalomradet, vil ikke skulle fore-
tage en opdeling i aktiviteter og markeder. Driver pengeinstituttet tillige indlans- og
udlansvirksomhed fra en udenlandsk enhed, vil der fortsat vare tale om samme akti-
vitet, hvorfor der ikke vil skulle ske en opdeling pa aktiviteter. Derimod vil pengein-
stituttet i denne situation naturligt skulle foretage en opdeling pa geografiske marke-
der. Til vurdering af, om der foreligger et eller flere forretningssegmenter og geogra-
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fiske segmenter vil regnskabsudarbejderen almindeligvis skulle henholde sig til op-
bygningen af virksomhedens organisationsstruktur og interne ledelsesrapportering,
som ma antages at afspejle virksomhedens egenart.

IAS 14 om segmentoplysninger opererer tilsvarende med forretningssegmenter og

geografiske segmenter, hvor disse er karakteriseret ved hver isar at adskille sig fra

gvrige forretningssegmenter og geografiske segmenter med hensyn til risici og lgn-

somhed. IAS 14(9) anfgrer fglgende faktorer, der skal indga ved vurderingen af, om

der foreligger et forretningssegment:

1) produkternes eller tjenesteydelsernes art,

2) produktionsprocessernes art,

3) produktets eller tjenesteydelsens kundetype eller —gruppe,

4) de anvendte distributionsmetoder for produktet eller tjenesteydelsen, og

5) eventuelle s@rlige lovgivningsmassige rammer, eksempelvis for bankvirksom-
hed, forsikringsvirksomhed eller offentlig forsyningsvirksomhed.

IAS 14(9) anfgrer folgende faktorer, der skal indga ved vurderingen af, om der fore-
ligger et geografisk segment:

1) lighed mellem gkonomiske og politiske forhold,

2) forholdet mellem aktiviteter i forskellige geografiske omrader,
3) afstand mellem aktiviteterne,

4) serlige risici forbundet med aktiviteter i et bestemt omrade,
5) valutarestriktioner og

6) grundleggende valutarisici.

IAS 14(35) fastsetter, at der skal gives segmentoplysninger pa forretningssegmenter
eller geografiske markeder for et rapporteringspligtigt segment. Et forretningsseg-
ment eller et geografisk segment anses for rapporteringspligtigt, hvis stgrstedelen af
segmentets omsa&tning hidrgrer fra salg til koncerneksterne kunder og:

e Omsatningen fra salg til eksterne kunder og fra transaktioner med andre
segmenter udggr mindst 10 % af virksomhedens samlede segmentomsatning
- intern og ekstern -, eller

e Segmentets resultat udggr mindst 10 % af den stgrste numeriske vardi af de
samlede positive eller de samlede negative resultater fra segmenter, eller

e Segmentets aktiver udggr mindst 10 % af virksomhedens totale aktiver fra
segmenter.

IAS 14(38) anfgrer, at 10 % reglen i IAS 14(35), jf. ovenfor ikke finder anvendelse
som et vasentlighedsprincip for regnskabsrapporteringen, men alene finder anvendel-
se ved identifikation af rapporteringspligtige segmenter.

Nertstaende parter m.v.

Ad § 120
Stk. 1 er et krav efter 4. direktivs artikel 43, stk. 1, nr. 13, jf. regnskabsdirektivet for



57

kreditinstitutter (86/635) artikel 40, stk. 7.

Bestemmelsen kraver ikke, at oplysningerne gives for de enkelte ledelsesmedlemmer
for sig. Oplysningerne kan gives samlet for de enkelte ledelseskategorier, dvs. hen-
holdsvis for direktion, bestyrelse og representantskab.

De engagementer, der er omfattet af oplysningskravet, vil tillige vare omfattet af be-
stemmelsen i § 78 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter indgéelse af visse enga-
gementer krever bestyrelsens godkendelse. De engagementer, der omfattes af oplys-
ningskravet er imidlertid defineret vasentligt mere sna@vert end de engagementer, der
omfattes af § 78. Oplysningskravet omfatter saledes alene engagementer med de pa-
geldende ledelsesmedlemmer personligt samt disses "nartstaende”, jf. stk. 3. Med
"nertstaende”" menes i denne sammenhang familiemedlemmer, som ma antages at
pavirke eller blive pavirket af det pageeldende ledelsesmedlem i deres relationer med
virksomheden. Som udgangspunkt omfatter dette ®gtefeller, samboende, bgrn og
andre, der forsgrges af det pageldende ledelsesmedlem eller dettes egtefelle eller
sambo, jf. IAS 24 (9).

Ad § 121

Bestemmelsen gennemfgrer et krav efter 4. direktivs artikel 43, nr. 9 og 12. Specifi-
kationen i henhold til bestemmelsen skal oplyses ogsa i situationen, hvor virksomhe-
den herved kommer til at oplyse aflgnningen for en enkelt person. Kravet om oplys-
ning om incitamentsprogrammer for ledelsen indebzrer, at der skal oplyses om eksi-
sterende aktieoptioner, warrants, bonusprogrammer osv.

Bestemmelsen svarer til § 98 a og § 98 b, stk. 1, i arsregnskabsloven.

Ad § 122
Ingen bemarkning.

Ad § 123

Bestemmelsens stk. 1 er foreneligt med oplysningskravet i IAS 27(41b) og IAS
27(42b). Fgrstnevnte gelder for selskabsregnskaber for virksomheder, der ikke har
krav om udarbejdelse af koncernregnskab, og som har valgt ikke at udarbejde kon-
cernregnskab. Sidstnevnte gelder for selskabsregnskaber for alle gvrige modersel-
skabers selskabsregnskaber. IAS-bestemmelserne stiller krav om at oplyse en liste
over vaesentlige investeringer i dattervirksomheder, fellesledede virksomheder og
associerede virksomheder, som indeholder navn, registerings- eller residensland samt
ejerandel eller andel af stemmerettigheder, hvis denne andel ikke er den samme som
ejerandelen. I stk. 1 er der desuden tilfgjet krav om at oplyse retsformen for datter-
virksomhederne i overensstemmelse med § 72 i arsregnskabsloven.

Ad § 124

Bestemmelsen vedrgrer oplysninger om transaktioner og aftaler af stgrre betydning
mellem virksomheden og nertstaende parter som defineret i bilag 1. I overensstem-
melse med IAS 24 omfatter bestemmelsen savel nertstaende personer som naertsta-
ende virksomheder. Bestemmelsen, herunder definitionen af nartstaende parter, sva-
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rer til arsregnskabslovens § 70, stk. 1, 1. pkt.

De oplysninger, som skal gives i medfgr af bestemmelsen, omfatter ud over oplys-
ning om grundlaget for forbindelsen med de pagaldende nertstaende parter oplys-
ning om karakteren og omfanget af transaktionen eller aftalen samt om den anvendte
prisfastsettelsesmetode.

I overensstemmelse med IAS 24 (9) omfatter naertstaende parter dattervirksomheder,
associerede virksomheder, modervirksomheder, uanset om disse er kreditinstitutter
eller ej, og modervirksomheders dattervirksomheder, ngglepersoner i virksomhedens
eller modervirksomhedens ledelse, herunder bestyrelses- og direktionsmedlemmer,
nare familiemedlemmer til medlemmer af ledelsen samt virksomheder, som med-
lemmer af ledelsen har bestemmende eller betydelig indflydelse over.

IAS 24 (17) beskriver nermere de oplysninger, der skal gives, i forbindelse med
transaktioner med nertstaende parter.

I henhold til IAS 24 (18) skal oplysninger gives pr. kategori af naertstaende parter og
standarden opremser i den forbindelse en raekke kategorier.

Oplysningerne skal sikre, at regnskabslaseren ggres opmarksom pa muligheden for,
at den finansielle stilling og resultatet kan veere pavirket af eksistensen af nertstaende
parter og af transaktioner og mellemvarender med disse. Om en transaktion eller et
mellemvearende med en nertstaende part skal oplyses i arsrapporten athenger saledes
af, om transaktionen eller mellemvarendet ma kunne antages at have eller kunne pa-
virke virksomhedens finansielle stilling eller resultat. Oplysningskravet omfattes i
gvrigt af det generelt geldende vesentlighedsprincip, jf. § 188, stk. 1, nr. 3 ilov om
finansiel virksomhed.

Efter bestemmelsens stk. 2 skal der gives oplysninger om visse nartstaende parter,
uanset om der har varet gennemfgrt transaktioner med dem eller ej. Disse oplysnin-
ger, navn og adresse, skal udelukkende gives om nartstaende parter, der har bestem-
mende indflydelse over virksomheden. Udtrykket "bestemmende indflydelse" forstas
pa samme made som dette udtryk anvendes i forbindelse med fastleeggelse af kon-
cernregnskabspligt, jf. § 139 og § 5, stk. 1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed.

Ad § 125
Bestemmelsen svarer til § 74 i asregnskabsloven.

Virksomhedskapitalen

Ad § 126

Bestemmelsen er i overensstemmelse med [AS 1(76) (i) og (iii). Det bemarkes, at det
folger af § 13, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at for pengeinstitutter, fonds-
maglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber kan deling af aktiekapitalen i
aktieklasser med forskellig stemmeverdi ikke finde sted. Bestemmelsens 2. pkt. har
derfor ikke relevans for disse virksomheder.
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Ad § 127
Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 1(105) (¢).

Ad § 128
Bestemmelsens stk. 1 svarer til arsregnskabslovens § 76, stk. 1. Bestemmelsens stk. 2
fglger IAS 1(76) (vi).

Ad § 129

Bestemmelsen fastslar, at virksomhedens kapitalkrav i medfgr af § 124, stk. 2, eller §
125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, og kerne- og basiskapital ved regnskabs-
arets udgang skal oplyses. Herudover skal en eventuel forskel mellem kerne- og ba-
siskapitalen og egenkapitalen ifglge balancen specificeres. Kapitalkrav er en relevant
oplysning for regnskabsl@serne, da det siger noget om, hvor meget kapital der som
fglge af lovkrav er bundet i virksomheden.

Det er ikke et krav, at virksomhedens individuelle solvensbehov 1 medfar af § 124,
stk. 4 eller 5, eller § 125, stk. 7 eller 8, skal oplyses i arsrapporten. Virksomheden ma
dog vurdere, om det ud fra det overordnede krav om et retvisende billede, er ngdven-
digt at supplere med oplysning om det individuelle solvensbehov, jf. § 83 og § 186,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Puljeordninger

Ad § 130
Bestemmelsen stiller krav om specifikation af aktiver i puljeordninger, jf. § 12.

Ledelsesberetning
Kapitel 5

[AS-reglerne omfatter ikke krav til en ledelsesberetning. 4. direktiv indeholder visse
krav i art. 46. Reglerne i §§ 131-133 er iseer udformet pa baggrund af reglerne i ars-
regnskabsloven, som gennemfgrer reglerne i 4. direktiv.

Generelt

Ad § 131

Bestemmelsen er i det veesentlige en sammenskrivning af §§ 77 og 99 i arsregnskabs-
loven. Punkterne 1-5 svarer til arsregnskabslovens § 77, der geelder for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse B, mens punkterne 6-10 svarer til arsregnskabslovens §
99, der gzlder for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Kraveti § 99, nr. 4, i arsregnskabsloven, hvorefter virksomheden skal "beskrive virk-
somhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion eller skader herpa", er dog ikke medtaget, fordi miljgpavirkning fra finansiel-
le virksomheder ikke er af vesentlig betydning.
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Ad § 132
Bestemmelsen svarer til § 100 og § 107, stk. 2, i arsregnskabsloven.

Ad§132a

Bestemmelsen kraver oplysning om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrel-
ses- og direktionsmedlemmer beklader i andre danske virksomheder, som er aktiesel-
skaber, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100 pct. ejede datterselskaber.

Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 107 og skal ses i sammenhang med
aktieselskabslovens § 49, stk. 6, hvorefter der forud for valg af bestyrelsens med-
lemmer skal gives oplysning om de opstillede personers ledelseshverv i andre danske
aktieselskaber. Oplysningskravet skal sikre, at virksomhedsejerne kan fglge med 1,
hvilke ledelsesposter et ledelsesmedlem efterfglgende har pataget sig eller ophgrer
med at varetage.

I henhold til § 80, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, skal finansielle virk-
somheder mindst én gang arligt offentligggre oplysninger om de hverv, som bestyrel-
sen har godkendt i henhold til stk. 1. Efter bestemmelsens stk. 1 kan personer, der er
ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed, ikke uden bestyrelsens tilladelse eje
eller drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionaer
eller pa anden made deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end
den finansielle virksomhed.

Oplysningerne i medfor § 80, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed kan gives i
arsrapporten i tilknytning til oplysningerne om ledelseshverv.

Ad § 133

Arsregnskabslovens § 31 indeholder et krav om, at drsregnskabet skal indeholde "le-
delsens forslag til anvendelse af virksomhedens overskud eller dekning af under-
skud". I stedet for denne bestemmelse er indsat en bestemmelse, hvorefter bestyrel-
sens forslag til udbytte skal oplyses i ledelsesberetningen

Ad§133a
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 107 a og implementerer artikel 10 i
EU-direktivet om overtagelsestilbud (2004/25).

EU-direktivet om overtagelsestilbud kraver, at der i ledelsesberetningen skal gives
oplysning om bl.a. selskabets kapitalstruktur og ejerforhold, stemmeretsforhold og
eventuelle aktieklasser, rettigheder og begrensninger knyttet til aktiebesiddelsen og
vasentlige aftaler, som pavirkes af et gennemfgrt overtagelsestilbud.

Risikooplysninger

Ad § 134
Bestemmelsen gengiver oplysningskravene i IAS 32(51-85).
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Femarsoversigter

Ad § 135

Bestemmelsen i stk.1 fastsatter, at indholdet af en femarsoversigt med hoved- og
nggletal skal vare i overensstemmelse med bilag 6. Ved en @ndring af regnskabs-
praksis eller fejlrettelser, der har indvirkning pa tidligere ars regnskabstal, skal tallene
i femarsoversigten justeres, jf. §§ 81 og 82.

Bestemmelsen i stk. 2 fastsatter, at indholdet af en femarsoversigt med hoved- og
nggletal skal vere i overensstemmelse med bilag 7 for investeringsforvaltningssel-
skaber, der ikke har tilladelse til at udgve fondsmeglervirksomhed.

Arsregnskabslovens § 101 indeholder tilsvarende krav til en femarsoversigt i ledel-
sesberetningen, dog uden at fasts@tte detaljerede krav til, hvilke nggletal den skal
indeholde.

Kapitel 6 — Afleggelse af koncernregnskab
Pligt til at aflaegge koncernregnskab

Reglerne om koncernregnskaber findes i IAS 27, der omhandler konsoliderede regn-
skaber og behandlingen af investeringer i datterselskaber i selskabsregnskabet. Kon-
cernetablering behandles desuden i IFRS 3.

Reglerne om indregning og maling af associerede virksomheder i koncernregnskabet
findes i IAS 28.

Ad § 136
Bestemmelsen fglger af IAS 27(9).

Ad § 137
Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 27(10).

Ad § 138

Bestemmelsen svarer til § 113 i arsregnskabsloven. Bestemmelsen fastslar i overens-
stemmelse med § 3, at hvis en virksomhed kan undlade at udarbejde et koncernregn-
skab, men alligevel aflegger et sadant, og dette ikke er til internt brug, sa finder be-
kendtggrelsens regler om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

Ad § 139

Bestemmelsen i stk. 1 fastsatter i overensstemmelse med IAS 27(12), at alle datter-
virksomheder skal indga i koncernregnskabet. Dattervirksomheder er defineret i lov
om finansiel virksomhed. Denne definition er imidlertid ikke i overensstemmelse
med den definition IAS anvender, hvorfor det er tilfgjet, at ogsa gvrige virksomheder,
hvorover virksomheden udgver en bestemmende indflydelse, skal indga i koncern-
regnskabet ved fuld konsolidering. Konsolideringspligten omfatter saledes ogsa sa-
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kaldte "special purpose entities" (SPE), jf. SIC 12. Omfattet af konsolideringspligten
er ogsa kollektive investeringsordninger, jf. § 1 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., hvorover virk-
somheden udgver en bestemmende indflydelse. Kollektive investeringsordninger er
typisk opdelt i afdelinger, og i det omfang, der er bestemmende indflydelse pa afde-
lingsniveau, skal der ske konsolidering pa afdelingsniveau.

Bestemmende indflydelse defineres som muligheden for at kontrollere en virksom-
heds finansielle og driftsmassige beslutninger med henblik pa at opna fordele fra
dens aktiviteter, jf. IAS 27(4). Hvorvidt der er bestemmende indflydelse skal vurderes
konkret og i overensstemmelse med IAS 27(13-15).

Det er ikke muligt at udeholde dattervirksomheder fra konsolideringen, med den be-
grundelse, at dattervirksomheden ikke driver kreditinstitutvirksomhed, jf. IAS 27(20).

Det fglger af det almindelige vaesentlighedsprincip, at en dattervirksomhed med en
mindre og i forhold til modervirksomheden ubetydelig virksomhed kan udeholdes fra
konsolidering. To eller flere dattervirksomheder, som hver is@r er ubetydelige, men
som tilsammen ikke er ubetydelige, vil ikke kunne udeholdes fra konsolidering.

En modervirksomhed, som alene besidder kapitalandele i en dattervirksomhed med
en mindre og i forhold til modervirksomheden ubetydelig virksomhed, kan saledes
vaelge ikke at udarbejde koncernregnskab. I denne situation bgr modervirksomheden i
sit separate regnskab oplyse om arsagen til, at der ikke er udarbejdet et koncernregn-
skab.

Vurderingen af, om en dattervirksomhed kan udeholdes fra konsolidering efter ve-
sentlighedsprincippet, henhgrer under den enkelte modervirksomhed. Den vurdering,
som den enkelte modervirksomhed matte anlaegge, vil selvfglgelig efterfglgende kun-
ne anfegtes i forbindelse med kontrol af virksomhedens regnskab. Fondsradet har
truffet en reekke afggrelser om konsolideringspligt pa baggrund af konkrete vurderin-
ger af dattervirksomhedernes vesentlighed, jf. www.fondsraadet.dk.

Stk. 2 fastslar, at en dattervirksomhed omfattet af § 10 om midlertidigt overtagne
aktiver, skal indga i koncernregnskabet efter stk. 4 (en-linje-konsolidering). Bestem-
melsen fglger af IFRS 5, hvorefter materielle anlegsaktiver eller grupper af materielle
anlegsaktiver med tilhgrende forpligtelser, der kun er midlertidigt i virksomhedens
besiddelse og afventer salg inden for kort tid, skal indregnes pa en serskilt linje i
regnskabets balance forudsat, at et salg er meget sandsynligt. Det fglger af IFRS 5 (8),
at et salg er meget sandsynligt, hvis ledelsen aktivt sgger en kgber til aktiverne, akti-
verne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsveardi, og
aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

I stk. 3 er det fastsat i overensstemmelse med IFRS 5(38), at aktiver og forpligtelser
fra dattervirksomheder navnt i stk. 2 skal presenteres pa en serskilt linje pa hen-
holdsvis aktiv- og passivsiden. Det er endvidere i overensstemmelse med IFRS 5
(33a) fastsat, at resultatet af dattervirksomheder omfattet af stk. 2 skal indregnes pa
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en s@rskilt linje 1 regnskabets resultatopggrelse.
Generelle krav til koncernregnskabet

Ad § 140
Bestemmelserne i stk. 1 og 2 fglger af IAS 27(22). Stk. 3 og 4 fglger af IAS 27(30).
Bestemmelsen svarer desuden til arsregnskabslovens § 115.

Ad § 141

Koncernregnskabets resultatopggrelse og balance skal som udgangspunkt opstilles i
overensstemmelse med samme skemaer som dem, der anvendes til selskabsregnska-
bet.

Specielt for koncerner gelder det, at der kan vare aktiviteter eller forhold i datter-
virksomheder, som ikke kan indpasses i standardskemaerne for resultatopggrelse og
balance. I henhold til stk. 3 skal der i sa fald tilfgjes de yderligere poster, der matte
vare ngdvendige. Tilfgjelsen af nye poster skal i givet foretages efter regleni § 4, stk.
3.

I henhold til bestemmelsens stk. 4 opfgres minoritetsinteressernes forholdsmassige
andel af dattervirksomhedernes egenkapital som en sarskilt post under egenkapitalen.
Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes resultat op-
fores i tilknytning til resultatopggrelsen. Sidstn@vnte opfgres ikke i resultatopggrel-
sen, men i tilknytning hertil, da det i henhold til IAS 27(33-34) er egenkapital og ikke
hverken en indtagt eller en omkostning.

Ad § 142
Stk. 1 fglger af IAS 27(28) og svarer til arsregnskabslovens § 119, stk.1.

Stk. 2, 1. og 2. pkt. fglger af IAS 27(29) og svarer til arsregnskabslovens § 119, stk.
2.

Stk. 2, 3. pkt. fglger af IAS 28(27).

Stk. 3 fastslar, at associerede og fzlles kontrollerede virksomheder indregnes i kon-
cernregnskabet efter indre vaerdis metode. Det fglger af IAS 28(13), at associerede
virksomheder skal indga efter indre vaerdis metode i koncernregnskabet. Det folger af
IAS 31(38), at faelles kontrollerede virksomheder skal indga i koncernregnskabet efter
indre verdis metode eller alternativt ved pro rata konsolidering. Sidstn@vnte mulig-
hed er indarbejdet i bestemmelsens stk. 4.

Det skal bemarkes, at IAS foreskriver anvendelse af forskellige malingsprincipper
for associerede virksomheder i virksomhedens separate regnskab og koncernens regn-
skab. Det fglger af IAS 28(35) og IAS 27(37), at associerede virksomheder skal indga
til enten kostpris eller dagsveardi i virksomhedens separate regnskab, mens indreg-
ningen i koncernregnskabet skal ske efter indre vardis metode, jf. IAS 28(13).
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Bestemmelsen indeholder regler for indregning og maling af faelles kontrollerede
virksomheder. Bestemmelsen omfatter ikke gvrige former for joint ventures, dvs.
feelles kontrollerede aktiviteter, jf. IAS 31(13-17) og felles kontrollerede aktiver, jf.
IAS 31(18-23). Har en finansiel virksomhed behov for at fastlegge regnskabspraksis
for disse former for joint ventures, kan der sgges fortolkning i IAS 31.

Stk. 4 fastslar, at en virksomhed, som virksomheden leder sammen med en eller flere
andre virksomheder (felles kontrollerede virksomheder), kan indregnes i koncern-
regnskabet ved pro rata konsolidering. Bestemmelsen fglger af IAS 31(30). En felles
kontrolleret virksomhed, der efterfglgende bliver en associeret virksomhed, indregnes
og males efter indre vaerdis metode, jf. IAS 31(45).

Stk. 5 fastsetter en undtagelse til stk. 3. I henhold til stk. 5 skal dattervirksomheder,
associerede og felles kontrollerede virksomheder, der kun er midlertidigt i virksom-
hedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sand-
synligt, pa tidspunktet for fgrste indregning males til laveste belgb af regnskabsmaes-
sig veerdi og dagsveardi fratrukket salgsomkostninger. Bestemmelsen fglger af IFRS
5, som fastsetter serlige regler for indregning og maling for materielle anlaegsaktiver
eller grupper af materielle anlegsaktiver med tilhgrende forpligtelser, der kun er mid-
lertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et
salg er meget sandsynligt.

Efter bestemmelsens stk. 6 skal der ikke foretages afskrivninger pa aktiver i datter-
virksomheder, associerede og felles kontrollerede virksomheder omfattet af bestem-
melsens stk. 5. Bestemmelsen fglger af IFRS 5(25).

Ad § 143
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 120, stk. 1.

Ad § 144

Bestemmelsen kraver, at koncernregnskabets ledelsesberetning, noter m.v. skal udar-
bejdes som om koncernen var én virksomhed og i gvrigt i overensstemmelse med de
regler, der er fastsat for den enkelte virksomheds regnskab, jf. § 140, stk. 1.

Kapitel 7 — Virksomhedsovertagelser og fusioner

Ad § 145

Bestemmelsen fglger reglerne i IFRS 3. Bestemmelsen indeberer, at den sakaldte
"overtagelsesmetode" skal anvendes i forbindelse med overtagelse af en anden virk-
somhed, en fusion eller ved erhvervelse af en forretningsaktivitet. Reglerne finder
ligeledes anvendelse i koncernregnskabet i forbindelse med erhvervelse af en datter-
virksomhed, jf. stk. 5.

Overtagelsesmetoden indeberer bl.a., at der skal identificeres en overtagende virk-
somhed og en virksomhed, der overtages, idet disse roller regnskabsmassigt ikke
ngdvendigvis er i overensstemmelse med de formelle juridiske forhold, jf. IFRS 3(17-
23)
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Overtagelsesmetoden indebarer endvidere, at samtlige aktiver og forpligtelser i den
overtagne virksomhed skal males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet og indreg-
nes til denne veerdi i den overtagende virksomheds balance pa dette tidspunkt. Med
samtlige aktiver og forpligtelser, menes alle aktiver og forpligtelser, der kan identifi-
ceres og males palideligt. Det omfatter saledes ogsa eksempelvis immaterielle akti-
ver, som ellers ikke opfylder kriterierne for at kunne indregnes, jf. § 63, stk. 3, der
opremser en rekke immaterielle aktiver, som ikke kan indregnes uden for overtagel-
sessituationen. Tilsvarende skal dagsvardien af eventuelle eventualforpligtelser ind-
regnes, uanset om de opfylder betingelserne for indregning i den overtagne virksom-
hed, jf. IFRS 3(36-50).

Erhvervelsestidspunktet er det faktiske overtagelsestidspunkt, dvs. det tidspunkt, fra
hvilket den overtagende virksomhed opnar fuld kontrol med den overtagne virksom-
hed. Der kan saledes ikke ved anvendelse af overtagelsesmetoden foretages regn-
skabsmassig sammenslutning af virksomhederne med tilbagevirkende kraft, som det
tidligere har varet praksis.

Det er malingen af aktiverne og forpligtelsernes dagsveerdi pa overtagelsestidspunk-
tet, der danner udgangspunkt for opggrelsen af den goodwill, der skal indregnes pa
overtagelsestidspunktet i den overtagende virksomheds balance, jf. stk. 2.

Ad § 146

I henhold til IFRS 3 er virksomhedssammenslutninger ikke omfattet af kravet om at
anvende overtagelsesmetoden, hvis de sammensluttende virksomheder er underlagt
feelles kontrol, jf. IFRS 3(3). Stk. 2 fastslar, at ssmmenlagningsmetoden kan anven-
des i et sadant tilfaelde. Bestemmelsen svarer til § 121, stk. 2, i arsregnskabsloven.
Det er dog i alle tilfaelde tilladt at anvende overtagelsesmetoden, herunder ogsa i til-
feelde, hvor de sammensluttede virksomheder er underlagt falles kontrol.

Sammenlaegningsmetoden er nermere beskrevet i stk. 3, som svarer til § 123 i ars-
regnskabsloven.

IFRS 3 finder herudover bl.a. ikke anvendelse pa virksomhedssammenslutninger,
hvor de sammensluttede virksomheder er gensidige virksomheder eller i tilfelde,
hvor virksomhederne sammensluttes ved aftale uden opnacelse af en ejerinteresse. Stk.
2 giver mulighed for at Finanstilsynet kan give dispensation fra anvendelse af overta-
gelsesmetoden i sadanne tilfeelde, eksempelvis ved sammenslutning af to sparekasser.

Ad § 147

Bestemmelsen fastsetter, at abningsbalancer udarbejdet i forbindelse med fusion eller
lignende i henhold til bestemmelser i lovgivningen, udarbejdes i overensstemmelse
med reglerne i § 145 eller § 146, stk. 2 og 3.

Nar et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab ansgger Finanstilsy-
net om tilladelse til sammenlegning med en anden finansiel virksomhed eller en for-
retningsafdeling af en sadan, jf. § 204 i lov om finansiel virksomhed, kan Finanstilsy-
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net i forbindelse med behandlingen af en sadan ansggning kraeve oplysninger om en
rakke forhold, herunder evt. en revideret abningsbalance for den faelles virksomhed.
Det er denne abningsbalance, som skal vere baseret pa de regnskabsprincipper, som
fastlegges i bekendtggrelsens § 145 eller § 146, stk. 2 og 3. Abningsbalancen danner
bl.a. baggrund for beregningen af virksomhedens solvens.

Et krav om en abningsbalance i forbindelse med en virksomhedssammenlagning kan
tillige fglge af anden selskabsregulering, bl.a. til brug ved de besluttende selskabsor-
ganers godkendelse af en fusion. Tidspunktet for en abningsbalance falder ikke ngd-
vendigvis sammen med erhvervelsestidspunktet i henhold til § 145, stk.1. Erhvervel-
sestidspunktet vil som regel vere senere end tidspunktet for abningsbalancen. Pa er-
hvervelsestidspunktet skal de overtagne aktiver indregnes pa ny efter dagsveerdierne
pa dette tidspunkt uden hensyn til verdierne i abningsbalancen.

Kapitel 8 — Udarbejdelse af perioderapporter
Udarbejdelse af halvarsrapport

Ad § 148

§ 148 fastleegger kravene til halvarsrapporter, som skal udarbejdes i henhold til § 2,
stk. 1. Halvarsrapporter vil efter bestemmelsen altid have balancedato 30. juni. For en
nystiftet virksomhed vil fgrste halvarsrapport derfor kunne daekke en kortere eller
leengere periode end 6 maneder.

Halvarsrapportens resultatopggrelse og balance skal opstilles pa samme made som
resultatopggrelse og balance i arsrapporten, jf. stk. 1 og 2. Virksomheder, der udar-
bejder koncernregnskab, skal tilsvarende udarbejde halvarsrapport pa savel selskabs-
niveau som pa koncernniveau, jf. stk. 3.

I henhold til stk. 4 skal halvarsrapporten indeholde en ledelsesberetning med visse
minimumskrav, herunder skal eventuelle stgrre transaktioner med nartstaende parter
beskrives. Kravet om en ledelsesberetning med det nevnte indhold er affgdt af gen-
nemsigtighedsdirektivet (2004/109/EF), som kraver, at bgrsnoterede virksomheder
skal afleegge halvarsrapport, og at denne skal indeholde en ledelsesberetning. I be-
kendtggrelsen er kravet udstrakt til at finde anvendelse for alle virksomheder, der
omfattes af bekendtggrelsen. Med udtrykket "stgrre transaktioner" menes transaktio-
ner, som er af ikke uvasentlig betydning for drift og/eller balance i halvaret.

Der er ikke krav om noter i halvarsrapporten i samme omfang som tilfeeldet er i ars-
rapporten. Udgangspunktet er, at en bruger af halvarsrapporten forventes at vere be-
kendt med virksomhedens seneste arsrapport, og at oplysningskrav vedrgrende ars-
rapporten ikke gelder i forhold til halvarsrapporten, medmindre der i halvarsperioden
er indtruffet veesentlige eendringer i oplysninger fra arsrapporten ud over forventelige
opdateringer, jf. IAS 34(15). Der er dog visse notekrav, som er obligatoriske ogsa i
halvarsrapporten, jf. stk. 5.

Det er heller ikke et krav, at halvarsrapporten skal indeholde en beskrivelse af an-
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vendt regnskabspraksis. Udgangspunktet er, at en regnskabsbruger ma forvente, at
regnskabspraksis i halvarsrapporten er i overensstemmelse med den regnskabsprak-
sis, der er beskrevet i den seneste arsrapport. Det er derfor alene et krav, at det skal
oplyses i halvarsrapporten, om regnskabspraksis er @ndret i forhold til seneste ars-
rapport, og hvis dette er tilfeeldet, skal &ndringerne og disses konsekvenser oplyses,
jf. stk. 5, 3. og 4. pkt. Nye regnskabsregler s@ttes s@dvanligvis i kraft med virkning
fra begyndelsen af den arlige regnskabsperiode. Dette indeberer, at den @ndrede
praksis, affgdt af nye regler, som regel fgrste gang finder anvendelse i halvarsrappor-
ten. Anvendt regnskabspraksis i halvarsrapporten skal derfor som udgangspunkt fast-
leegges, sa den svarer til regnskabspraksis i naestkommende arsrapport. Ved &ndring
af anvendt regnskabspraksis, vil det derfor som hovedregel vare ngdvendigt med en
beskrivelse af &ndringerne i halvarsrapporten.

Det er ikke et krav, at halvarsrapporten skal vere revideret, men hvis den er revideret,
eller hvis den har veeret genstand for review, skal revisionspategningen henholdsvis
reviewerklaringen vare indeholdt i halvarsrapporten. Kravet gelder udelukkende i
forhold til revision eller review fra den eksterne revisor, jf. stk. 6.

Efter stk. 7 skal halvarsrapporten vere forsynet med en ledelsespategning, der opfyl-
der helt samme krav som ledelsepategningen i arsrapporten, som findes i § 185 i lov
om finansiel virksomhed. Kravet om en ledelsespategning i halvarsrapporten gen-
nemfgrer et krav, der er indeholdt i gennemsigtighedsdirektivet (2004/109/EF). 1
gennemsigtighedsdirektivet gelder kravet dog alene for bgrsnoterede virksomheder,
mens det her er udstrakt til at finde anvendelse for alle virksomheder, der er omfattet
af bekendtggrelsen.

Virksomheden skal selv sikre offentligggrelse af halvarsrapporten, jf. stk. 8. Der fore-
tages ikke offentligggrelse via Erhvervs- og Selskabstyrelsen som tilfaeldet er for ars-
rapporten. For bgrsnoterede virksomheder finder der en offentligggrelse sted i kraft af
bgrsreglerne. @vrige virksomheder ma sikre, at offentligggrelse finder sted pa anden
vis. Typisk vil dette kunne ske ved at halvarsrapporten kan ses pa virksomhedens
hjemmeside. Halvarsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet, hvor den finder an-
vendelse i tilsynsarbejdet, herunder tilsynet med om regnskabsreglerne er overholdt.
Indsendelse til Finanstilsynet erstatter ikke kravet om offentligggrelse.

Ad § 148 a

Der er ikke krav om udarbejdelse af kvartalsrapporter, men hvis virksomheden udar-
bejder og offentligggr kvartalsrapporter, skal de opfylde samme krav som dem, der
stilles i § 148 til halvarsrapporter. Virksomheder, der udarbejder koncernregnskab,
kan dog udelade sit selskabsregnskab af en eventuel kvartalsrapport, saledes at kvar-
talsrapporten alene omfatter koncernregnskabet. Bestemmelsen er affgdt af reglerne i
vardipapirhandelsloven, der stiller krav om, at bgrsnoterede virksomheder skal of-
fentligggre sakaldte "periodemeddelelser”. Dette kan virksomhederne dog undlade,
hvis de udarbejder kvartalsrapporter. Som fglge heraf fastsattes i denne bestemmelse
de minimumskrav, der gelder for regnskabsmassige oplysninger, der offentligggres
under betegnelsen kvartalsrapporter.
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Kapitel 9 — Straffebestemmelser

Ad § 149
Bestemmelsen i stk. 1 fasts@tter bgdestraf for forsatlig eller groft uagtsom overtree-
delse af de bestemmelser i bekendtggrelsen, der kan overtredes.

Stk. 2 indeberer, at savel enkelte medlemmer af den finansielle virksomheds ledelse
som den finansielle virksomhed som juridisk person kan palegges et ansvar.

Kapitel 10 — Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Ad § 150

Bekendtggrelsen sattes i kraft med virkning for regnskabsar, der pabegyndes 1.
januar 2008, dvs. med virkning for halvarsrapporter, der skal offentligggres inden
udgangen af august 2008 og arsrapporter for 2008, der skal offentligggres i be-
gyndelsen af 2009.

Efter IFRS 1 skal reglerne om virksomhedssammenslutninger og herunder indregning
af goodwill udelukkende anvendes fremadrettet ved overgang til anvendelse af
IAS/IFRS. En tilsvarende regel er indsat i stk. 2, dvs. reglerne finder anvendelse for
virksomhedssammenslutninger m.v., der har fundet sted efter 1. januar 2005, hvor de
IAS-forenelige tradte i kreft.

Efter stk. 3 skal goodwill, der matte vaere indregnet efter reglerne forud for de IAS-
forenelige regler, og som ikke er fuldt ud afskrevet ved udgangen af 2004, ikke le&n-
gere afskrives efter de tidligere geldende regler. Derimod skal goodwill-belgbet
fremadrettet vurderes for verdiforringelse og nedskrives i overensstemmelse med de
nye regler, jf. § 145. Bestemmelsen svarer til reglerne i IFRS 1 og IFRS 3.

Stk. 4 fastsatter, at reglerne om aktiebaseret vederleggelse alene finder anvendelse
for programmer etableret efter 1. januar 2004. For programmer etableret fgr 1. januar
2004 kan virksomheden velge at lade reglerne i bekendtggrelsen finde anvendelse.
Hvis programmet er etableret den 7. november 2002 eller tidligere, kan virksomheden
dog kun anvende bekendtggrelsens regler, hvis programmets dagsverdi pa etable-
ringstidspunktet har varet oplyst. jf. IFRS 2(54). Bestemmelsen om, at programmets
dagsverdi pa etableringstidspunktet skal have vearet oplyst, skal imgdega risikoen
for, at virksomheden tager hensyn til efterfglgende viden om volatilitet, udbyttepro-
cent m.v. ved verdiansattelsen af programmet bagud i tid.

Stk. 6 fastsetter, at virksomheden for domicilejendomme kan valge at anvende en
anslaet kostpris i stedet for den oprindelige kostpris ved forstegangsafleggelse efter
regnskabsbekendtggrelsen dvs. den 1. januar 2004, jf. kravet om 1 ars sammenlig-
ningstal. Den anslaede kostpris opggres som den omvurderede verdi efter det pa
tidspunktet for omvurderingen galdende regnskabsregelgrundlag. Det er en forud-
s@tning for at anvende undtagelsen, at den omvurderede verdi i store treek var sam-
menlignelig med dagsvaerdien. Bestemmelsen fglger af IFRS 1(17).
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Stk. 7 ophaver den hidtil geeldende bekendtggrelse, som dog fortsat finder anvendel-
se ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2007.

Bilag 2-5

Det fglger af regnskabsbekendtggrelsens generelle regler om klassifikation og opstil-
ling, at virksomheden kan tilfgje nye poster, hvis belgbet for en sadan er vasentligt,
og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige poster, jf. § 4,
stk. 3.

Samme fleksibilitet findes ikke i indberetningsskemaerne til den elektoniske indbe-
retning til Finanstilsynet, hvor der er defineret en fast opstillingsform uden mulighed
for at tilfgje nye poster efter behov. Det har derfor vaeret ngdvendigt pa forhand i ind-
beretningskemaerne at indarbejde et antal regnskabsposter, som forventeligt vil op-
treede relativt sjeldent med et belgb.

Virksomhederne kan derfor ikke uden videre anvende skemaerne i den elektroniske
indberetning som skema for balance og resultatopggrelse i den offentlige regnskabs-
rapportering, men vil skulle sikre sig, at pr&sentationsformen er i overensstemmelse
med regnskabsbekendtggrelsens skema for balance og resultatopggrelse.

Bilag 6

Bilaget oplister de hoved- og nggletal, som i henhold til § 135 skal vere indeholdt i
ledelsesberetningen.

Bilaget indeholder nggletal, som skal oplyses af alle virksomheder og supplerende
nggletal, som herudover skal oplyses af bgrsnoterede virksomheder.

Beregningen af nggletal foretages pa tilsvarende vis som ved beregningen af nggletal
i den elektroniske indberetning til Finanstilsynet. Vedrgrende beregningen henvises
der til "Vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter og fondsmeglersel-
skaber m.fl.", hvoraf formlerne fremgar. Vejledningen kan findes pa Finanstilsynets
hjemmeside.

Specielt vedrgrende de supplerende nggletal for bgrsnoterede virksomheder skal det
bemarkes, at egne aktier ikke indgar i beregningen af nggletallene. Det er samtlige
egne aktier, der skal udeholdes fra beregningen af nggletallene inkl. f.eks. puljers
beholdning af egne aktier.



