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Danish version - Please find English version below. 

Realkreditten tilpasser obligationsudtrækning til europæisk 

standard 
 
De danske realkreditinstitutter arbejder med at indføre en ny standard for udtrækning af real-
kreditobligationer i forbindelse med, at Den Europæiske Centralbank (ECB) indfører TAR-
GET2 - Securities (T2S). 
 
T2S er en ny fælleseuropæisk afviklingsplatform for værdipapirhandler. Systemet er planlagt 
til at være fuldt implementeret i 2016. Da realkreditobligationer i T2S ikke kan markeres som 
udtrukket på den eksisterende obligation, som det gøres i dag, er realkreditinstitutterne ble-
vet enige om at gennemføre udtrækning og betaling dagen før terminsdagen. Den tekniske 
ændring for de danske realkreditobligationer betyder, at investorer, der ejer konverterbare 
realkreditobligationer, fremover ikke længere skal håndtere udtrukne andele i de cirka 6 uger, 
der typisk går mellem publicering af det udtrukne beløb og udbetalingen af det udtrukne be-
løb på obligationens terminsdato. 
 
I stedet publicerer realkreditinstitutterne et samlet udtrukket beløb pr. obligationsserie, der 
bliver udbetalt på terminsdatoen. Publiceringstidspunktet vil være det samme som i dag.  
 
Modellen er valgt for at undgå et stort antal illikvide udtrækningsobligationer i det danske 
obligationsmarked. Alternativet til den valgte model ville have været et meget stort antal nye 
fondskoder, idet de udtrukne andele skulle udskilles som selvstændige obligationer.  
 
Realkreditsektoren har været i tæt dialog med markedsdeltagerne, og er glade for, at der 
fortsat vil være en fælles model for hele sektoren. Udstedelse af ensartede obligationer på 
tværs af institutterne har gennem mange år været med til at understøtte et stort og effektivt 
marked for konverterbare realkreditobligationer til glæde for investorer, danske boligejere og 
virksomheder. 
 
Den nye udtrækningsmodel ventes implementeret i 2. halvår 2015 afhængig af udviklingen i 
T2S-projektet. 
 
Kontaktoplysninger og beskrivelse af den nye udtrækningsmodel kan findes på Realkredit-
foreningen og Realkreditrådets hjemmesider: 
 
www.realkreditforeningen.dk 
www.realkreditraadet.dk 
 
 
Med venlig hilsen 
 
Realkreditforeningen og Realkreditrådet

http://www.realkreditforeningen.dk/
http://www.realkreditraadet.dk/Nyt_-_presse/Nyheder/Nyhedsvisning.aspx?PID=7952&M=NewsV2&Action=1&NewsId=913
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English version 

The Danish mortgage sector aligns bond redemptions with 

European standards 
 
The Danish mortgage banks aim to introduce a new standard for redeeming mortgage bonds 
in connection with the introduction of TARGET2-Securities (T2S) by the European Central 
Bank (ECB). 
 
T2S is a new European-wide settlement platform for securities transactions. The system is 
scheduled for full implementation by 2016. The current practice – i.e. marking a specific por-
tion within the individual ISIN as “redeemed” – cannot continue in a T2S context. Instead 
Danish mortgage banks have agreed that redemption and payment will be executed on the 
day before the bond payment date. The technical change in relation to Danish mortgage 
bonds means that, in the future, investors holding callable mortgage bonds will no longer 
have to hold the bonds redeemed for the approximately six weeks that typically elapse be-
tween announcement and settlement of the redeemed amount. 
 
Instead, the mortgage banks will announce the aggregate amount redeemed in each bond 
series, which will be disbursed on the payment date. The time of announcement will be the 
same as today.  
 
This model has been chosen in order to avoid a large number of potentially illiquid redeemed 
bonds in the Danish bond market. The alternative to the model chosen would have been a 
very large number of new ISINs, as the bonds redeemed would have had to be separated 
out into specific redemption bonds. 
 
The mortgage banking sector has been in close dialogue with the market participants and is 
pleased that the entire sector will continue to use a joint model. For many years, the issu-
ance of standardised bonds across the range of Danish issuers has served to sustain a large 
and efficient market for callable mortgage bonds to the benefit of investors, Danish home-
owners and businesses. 
 
The new redemption model is expected to be implemented in second half of 2015, depend-
ing on the progress of the T2S project. 
 
Contact information and description of the new redemption model is available at the websites 
of the Danish Mortgage Banks' Federation and the Association of Danish Mortgage Banks: 
 
www.realkreditforeningen.dk 
www.realkreditraadet.dk 
 
 
Best regards 
 
The Danish Mortgage Banks' Federation (Realkreditforeningen) and the Association of Dan-
ish Mortgage Banks (Realkreditrådet) 

http://www.realkreditforeningen.dk/
http://www.realkreditraadet.dk/Default.aspx?ID=1417&M=News&PID=4377&NewsID=914

