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EN DEL AF ANALYSESERIEN “NAR
DANSKERNE INVESTERER”

| de seneste Ar har der voeret en stor stigning i interessen for investeringsomréadet, og i
bdde traditionelle medier samt pd sociale medier fylder doekningen af investering og
aktiemarkederne fortsat mere. Med analyseserien "NAr danskerne investerer” gnsker
Finans Danmark igennem en raekke publikationer at belyse investorkulturen i Danmark
samt at afdcekke, hvordan danskernes investeringsvaner udvikler sig over tid pé tveers af

aldersgrupper, kan og indkomst.

Analyserne beskceftiger sig udelukkende med danskernes opsparing i frie midler, og
hvordan danskerne investerer deres frie opsparing. Laes mere om tallene bag analysen

og afgreensninger i Boks 1. Population og data.
Denne analyse er den sjette i analyseserien. Vi har fidligere udgivet:

Investeringsboom under coronapandemiens ferste ar (udgivet i 2022)

De nye investorer (udgivet i 2022)

Aktiesparekontoen er iscer populcer blandt nye investorer (udgivet i 2023)
Danskerne fortsatte investeringsfesten i 2021 (udgivet i 2023)

Investering i en krisetid (Udgivet i 2023)

Modstandsdygtige investorer blev pa markederne under inflationskrisen (udgivet

i2024)
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https://finansdanmark.dk/media/5ribkam4/analyse-af-investorkulturen-danskernes-opsparings-og-investeringsadfaerd-endelig-version.pdf
https://finansdanmark.dk/media/eoed300z/analyse-af-investorkulturen-de-nye-investorer-endelig-version.pdf
https://finansdanmark.dk/media/zvclqmpd/analyse-af-danskernes-brug-af-aktiesparekontoen.pdf
https://finansdanmark.dk/media/rz5desod/danskerne-fortsatte-investeringsfesten-i-2021.pdf
https://finansdanmark.dk/media/u21ngdku/investering-i-en-krisetid.pdf
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Resumé og hovedkonklusioner

Denne analyse belyser, hvordan investoradfaerden udviklede sig i 2023 og drene optil. Oven
pd et boom af nye investorer under coronatiden, er der sket et fundamentalt skifte i den
danske investorkultur, hvor det at investere fylder mere og mere i danskernes tilveerelse.
Desuden er der sket en betydelig forandring af investorlandskabet, hvor unge investorer udger
en stegrre andel end nogensinde far. Vi zoomer ind pd den nyfundne investeringslyst hos de
unge danskere. Herunder belyser vi forskellene i investoradfcerden pd tveers aof alder, geografi

og sociogkonomiske forhold.

Resultaterne viser, at der fortsat stremmer flere danske investorer til. Den stigende
investeringslyst er understgttet af store frie opsparinger, scerligt blandt de unge danskere, som
har set en fordobling af deres opsparinger pd bare ti &r. Samtidigt ser vi en positiv udvikling i
danskernes investeringsvaner. De danske investorer er nemlig blevet bedre fil at fordele deres
investeringer p& tveers af forskellige aktivtyper, mens ogsd flere veelger at investere i fonde,

som ofte kan sikre en bedre risikospredning end investering i enkeltaktier.
Hovedkonklusioner:

- Anfallet aof danske investorer voksede med 22.000 i 2023. Det er femte éri troek med et
stigende antal investorer.

- Vedudgangen af 2023 var der 1.420.000 investorer i Danmark. Det svarer fil, at 3 ud af
10 voksne danskere investerer.

- Investorerne havde i gennemsnit investeret et belgb pd knap en halv million kroner.
Det er en anelse lavere end toppeni 2021.

- Danskernes frie opsparinger er rekordhgije, og det understgtter investeringslysten. 42
procent af de samlede frie opsparinger var aktiveret ved udgangen af 2023.

- De danske investorer bliver bedre og bedre til at sprede sine investeringer. Siden 2018
er andelen af investorerne, som investerer i fonde eller flere forskellige aktivtyper,
steget fra 40 procent til 55 procent.

- Unge investorer er siden 2020 begyndt at fylde mere og mere i det danske
investorlandskab. Andelen af de danske investorer, som endnu ikke er fyldt 40, er
steget fra 20 procent til 29 procent siden 2019.

- De yngste og celdste investorer foretroekker at investere i fonde frem for enkeltakfier.

- Blandt de unge investorer i alderen 18 til 29 ér, er det knap hver fierde person, som
investerer. Det er steget markant siden 2019, hvor andelen Igd pd blot 14 procent.

- Den gennemsnitlige frie opsparing hos danskere i alderen 18 til 29 ar, er fordoblet pd
bare ti &r. De voksende opsparinger bidrager i haj grad til, at der kommer plads i
gkonomien til at investere hos de unge danskere.

- Bopcel og uddannelse har stor indflydelse pd investoradfaerden blandt unge.
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1. Flere danskere investerer
end nogensinde for

1.1 Tre ud af ti voksne danskere investerer

| 2023 voksede antallet af investorer i Danmark med 22.000, svarende fil en stigning p& 2
procent. Ved udgangen af 2023 var der mere end 1.420.000 voksne investorer i Danmark. Det
betyder, at 3 ud af 10 voksne danskere investerer. Siden 2019 er antallet af investorer vokset

med mere end en kvart million. Det svarer til en stigning pd 23 procent.

2023 blev det femte éri traek, hvor antallet af investorer voksede. Dog var veeksten mere
afdeempet end drene forinden, herunder scerligt hvis der sammenlignes med 2020 og 2021,
hvor antallet af investorer voksede med henholdsvis 94.000 og 123.000. Setilyset af de store
markedsudsving og de mange usikkerhedsfaktorer sGsom hgjinflation, stigende renter og
faldende reallgnninger, der prcegede danskernes privatgkonomi i 2022 og 2023, er den
fortsatte stigning i danskernes investeringslystigjnefaldende, selvom denvar mindre end i drene
under coronanedlukningerne. Det understreger, at der er sket et vedvarende og strukturelt

skifte i den danske investorkultur, hvor stadig flere danskere investerer.

Figur 1.1. Antal danske investorer og andel af danskerne, der investerer
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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1.2 Danskernes frie opsparing slog rekord i 2023

Fri opsparing kan opdeles i henholdsvis investeringer, der udger den akfiverede del af
opsparingen, og bankindestdende, der udger den inaktive del of opsparingen. Samlet havde
danskerne — dvs. bdde de danskere, der investerer, og de danskere, der ikke investerer —i
gennemsnit en fri opsparing pd 337.000 kr. ved udgangen af 2023. Det er 27.000 kr. mere end
ved udgangen af 2022, hvor den frie opsparing i gennemsnit lad p& 310.000 kr. Den frie
opsparing er vokset markant gennem de seneste ar. Alene i perioden 2014-2023 er den vokset

med 61 procent.

BAde danskernes investeringer og bankindestdender var med til at traekke den frie opsparing
opi2023. Detinvesterede belgb pr. dansker steg fra 127.000 kr. i 2022 fil 143.000 kr. i 2023.
Samtidigt steg det gennemsnitlige bankindestdende fra 183.000 kr. fil 194.000 kr. Stigningen i
detinvesterede belgb kan iscer tilskrives pcene afkast i 2023. Desuden har danskernes
bankindestdende formentligt nydt godt af, at inflationenkom under kontrol, mens der var store
lgnstigninger, hvilket hcevede reallgnningerne. Ved udgangen af 2023 var danskernes reallgn
dog fortsatf lavere endi 2021, hvor inflationskrisen endnu ikke havde udhulet danskernes
kabekraft.

Figur 1.2. Danskernes gennemsnitlige frie opsparing, opgjort pa bankindestaender og

investeringer
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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At starrelsen pd danskernes investeringer er vokset mere end deres bankindest&ende har
medfert, at andelen af danskernes frie opsparing, der er akfiveret (investeret), er blevet lidt
hajere. Der er tale om en marginal stigning fra 41 procent i 2022 fil 42 procenti 2023. Det er
ncesthgjeste niveau i hele perioden 2014-2023, kun overgdet af 2021, hvor 45 procent var
aktiveret. Det er ikke overraskende, at den aktfiverede andel af opsparingen voksede i et ar

med pcene investeringsafkast.

Figur 1.3. Danskernes frie opsparing, andel investeret og andel bankindestdende
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

1.3 Investorerne har i gennemsnit investeringer for knap en halv million kr.

Det var ikke kun antallet af investorer og danskernes frie opsparinger, der voksede i 2023. Det
samme gjorde det investerede belgb malt pr.investor. Ved udgangen af 2023 havde de
danske investorer i gennemsnit investeringer for 490.000 kr., hvilket svarer til en stigning pd 16
procent sammenlignet med dret fgr. Det er den starste procentuelle stigning i hele
dataperioden 2014-2023. Det skal dog bemcerkes, at rekordstigningen kommer efter et &r med
det sterste fald i hele dataperioden. Det investerede belgb pr. investor er fortsat mindre end pd

toppen ved udgangen af 2021, hvor belgbet lad p& 512.000 kr.

Udviklingeni, hvor megetinvestorerne har investeret for, er ikke alene udtryk for, hvor megetde
aktivt kgber og scelger for. En anden vigtig faktor er de markedsudsving, som cendrer voerdien
af investeringerne. Derfor skal rekordfaldet i 2022 ses i sammenhceng med, at store tab pd

bdde aktier og obligationer reducerede veerdien af danskernes investeringer markant.
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Omvendt var den rekordstore stigning i 2023 béret frem af pcene afkast for bdde aktier og

obligationer.

Figur 1.4. Investeringer pr. investor i kr. og investorernes gennemsnitlige investerede belgb ift.

deres arsindkomst
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Danskernes investerede belgb steg ikke blot mdlti kroner og gre i 2023, men ogsd i forhold fil
drsindkomsterne. Ved udgangen af 2023 havde de danske investorer i gennemsnit
investeringer svarende til 96 procent af deres arsindkomst. Det er en markant stigning
sammenlignet med d&ret far, hvor de i gennemsnit havde investeringer svarende til 88 procent
af &rsindkomsten. Det bar bemcerkes, at den store stigning relativt til rsindkomsterne fandt
sted, selvom investorernes gennemsnitlige indkomster steg med noesten 7 procent i 2023,

hvilket er den hgjeste arlige indkomststigning i hele dataperioden.

1.4 Antallet af investorer, der stopper med at investere, holder sig stabilt

1 2023 var der knap 86.000 personer, der stoppede med at investere, som det fremgar af figur
1.5. Det betyder ogsd, at antallet af investorer, der stoppede i 2023, var pd det hajeste niveau
malti perioden 2015-2023. P& trods af denne udvikling, har niveauet af investorer, der stopper,
ligget relativt stabilt set over hele perioden, da der er tale om sma stigninger. Dertil ber det
ogsd bemcerkes, at det samlede antal investorer er steget gennem perioden. Ser man i stedet

p& andelen af det samlede antal investorer, som er stoppet med at investere i 2023, er der tale
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om 6 procent. Over hele perioden er det gennemsnitligt 6,2 procent af investorerne, som
stopper med at investereiet givent &r. Her kan det tilfgjes, at tallene ogsd inkludererinvestorer,
som er udgdet af befolkningen. Det vil sige, at ikke alle de forladende investorer aktivt har

valgt af stoppe med at investere.

Figur 1.5. Forladende investorer i perioden 2015-2023
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Note: | tallene indgdr ogsd forladende investorer, som er udgdet af befolkningen.

Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

1.5 Danskerne er blevet bedre til at sprede deres investeringer.

Tidligere analyser har vist, at danske investorer ofte koncentrerer deres investeringer i relativt &
akfier, nér de investerer i enkeltaktier. Det medfarer en lav grad af risikospredning blandt rene
akfieinvestorer. Hvis investorer med investeringer i f& enkeltaktier samtidig placerer en del af
deresinvesteringerifonde, forbedres deresrisikospredning dog'. En indikator for cendringeri de
danske investorers risikospredning er derfor udviklingen i andelen af investorerne, der kun
investerer i enkeltaktier. 12014 var 56 procent af de danske investorer rene aktieinvestorer. |
2023 var denne andel faldet til 44 procent. Omvendt har der de seneste &r veeret en stor
stigning i andelen investorerne, som investerer i flere forskellige akfivtyper. Ved udgangen af
2014 var denne andel pd 24 procent, mens den var vokset til 31 procent ved udgangen af

2023. Andelen af rene fondsinvestorer fylder ogs@d merei investorlandskabet. Denne er, fra 2014

1Se Andersen, S., Jakobsen, A., & Meisner Nielsen, K. (2022). Fem facts om danske investorers
(under- )diversificering. Finans/Invest, (4), 7-14
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https://research-api.cbs.dk/ws/portalfiles/portal/75101243/steffen_anderser_et_al_fem_facts_om_danske_investorers_publishersversion.pdf
https://research-api.cbs.dk/ws/portalfiles/portal/75101243/steffen_anderser_et_al_fem_facts_om_danske_investorers_publishersversion.pdf

fil 2023 vokset fra 17 1il 24 procent. At en starre andel af de danske investorer placerer deres
investeringer i fonde eller i flere akfiver tyder pd, at investorerne generelt er blevet mere

opmaeerksomme pd risikospredning, ndr de investerer.

Figur 1.6. Fordelingen af danskernes investerede formue i perioden 2014-2023
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

1.6 Andelen af kvindelige investorer voksede for andet ar i troek

Som det fremgdr af figur 1.7, har kensfordelingen blandt danske investorer veeret relativ ligelig
og stabil i hele perioden 2014-2023.12020 og 2021 voksede andelen af mandlige investorer
dog fra 53 til 55 procent, mens andelen af kvindelige investorer tilsvarende faldt fra 47 til 45
procent. Den skcevere kgnsfordeling blev udlgst af, at der iscer kom mange nye, unge
mandlige investorer til under coronanediukningerne. Efter gendbningen af samfundet i 2022 er
antallet of kvindelige investorer til gengceld vokset lidt mere end antallet af mandlige
investorer, hvorfor andelen af kvindelige investorer er vokset til 46 procent ved udgangen aof

2023. Dermed ncermer kansfordelingen sig den samme som inden nedlukningerne.
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Figur 1.7. Kensfordeling blandt danske investorer
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

2. Investorvaner varierer pa
tveers af alder

2.1 Unge investorer fylder fortsat mere i det danske investorlandskab

Siden 2020 er de unge begyndt at fylde gradvist mere i det danske investorlandskab, og
denne tendens fortsatte i 2023. Andelen af de voksne danske investorer, som endnu ikke er
fyldt 30 ér, er steget fra 11 procent i 2019 til 16 procent i 2023. Samftidig er andelen af investorer
under 40 &r vokset fra 20 til 29 procent i samme periode. Den celdste aldersgruppe, de 70+-
arige, er derimod skrumpet fra 30 til 25 procent i perioden 2019-2023. Denne udvikling stérien
skarp kontrast fil udviklingen mellem 2014 og 2019, hvor andelen af investorer over 70 ér

voksede fra 25 til 30 procent, jf. figur 2.1.

£ y )
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Figur 2.1. Investorer opdelt pa aldersgrupper
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Figur 2.2. Andelen af danskere, der investerer, opdelt pa aldersgrupper
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Det ber bemcerkes, at aldersgrupperne ikke er lige store. Dette tages der haejde for, nér vi, jf.
figur 2.2, ser p& andelen af danskerne i hver enkelt aldersgruppe, der investerer. Her stér det
ganske klart, at jo celdre en aldersgruppe, vi betragter, desto starre en andel af aldersgruppen
investerer. Forskellen mellem aldersgrupperne er dog blevet betragtelig mindre. 12018 var det
blot 14 procent af de 18-29-drige, som investerede, mens det var 42 procent af danskerne over
70 &r. Fem &r senere i 2023 var de tilsvarende andele pd& henholdsvis 24 og 40 procent.
Udviklingen afspejleriscer en markant stigning i investeringslysten blandt voksne danskere under
40 &r siden coronakrisen. Fra udgangen af 2019 fil udgangen af 2023 voksede antallet af
voksne investorer under 40 ar sdledes fra 236.000 til 403.000. Det er en stigning pd& 167.000,

svarende til 71 procent.

2.2 Fortsat store forskelle i starrelsen pa investeringerne pa tvecers af
aldersgrupper

Mens fordelingen af investorer pd tvoers af aldersgrupperne er blevet mere ligelig, er de
aldersmaessige forskelle mere konstante, nér vi betragter starrelsen pd investeringerne. Ved
udgangen af 2023 havde de 70+-drige investorer i gennemsnit investeringer for 793.000 kr.,

mens det tilsvarende belgb for de 18-29-Arige var 116.000 kr.

Figur 2.3. Investeret belgb pr. investor, opdelt pa aldersgrupper
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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De store aldersforskelle i det gennemsnitlige investerede belab pr. investor skyldes naturligvis, at
opsparingerne stiger med alderen. Dertil ser vi dog ogsd, at celdre investorer investerer en

relativt sterre andel af deres frie opsparing end yngre investorer. Denne sammenhceng goelder
for alle aldersgrupperne med den undtagelse, at de 18-29-Arige, har investeret en stgrre andel

af deres frie opsparing end de 30-39-arige, jf. figur 2.4.

Figur 2.4. Andel investeret af investorernes frie opsparing, opdelt pa aldersgrupper
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

2.3 Investeringsfonde foretrcekkes af bade de yngste og celdste investorer

Det er ikke kun starrelsen pd investeringerne som varierer pd tvcers af aldersgrupper. Der er
ogsa visse forskelle pd, hvordan aldersgrupperne investerer. Generelt placerer de celdre
investorer den starste andel af deres investeringer i fonde, mens de yngre aldersgrupper har
placeret den starste andel af deres investeringer i enkeltaktier. Dette gcelder dog ikke for den
yngste aldersgruppe, de 18-29-arige, der ligesom de celdste aldersgrupper har placeret den
starste andel af deres investeringer i fonde. Feelles for alle aldersgrupper er, at

enkeltobligationer fylder relativt lidt, om end lidt mere for de celdste aldersgrupper.

Selvom enkeltobligationer ikke fylder meget i den samlede investerede formue hos de danske
investorer, viser der sig alligevel en tendens pd tvcers af aldersgrupperne. Som det fremgar aof
figur 2.5, gges andelen af formuen der investeres i enkeltobligationer i takt med, at alderen

stiger. Det er hgjst sandsynligt en afspejling af, at investorerne vil reducere deres

£ y )
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risikoeksponering, ndr de ncermer sig pensionsalderen. Her kan det blive relevant at placere sin
formue i obligationer, da disse som udgangspunkt er forbundet med lavere risiko end
aktfieinvesteringer. Jo lcengere en investeringshorisont man har, jo bedre kan man hdndtere de
mere volatile aktieinvesteringer. Dertil kan man ogsé forvente et hajere afkast pd den lange
bane vedinvestering i aktier fremfor obligationer. Aktier og aktiebaserede fonde bliver derfor

mere attraktive for unge investorer med en lang fidshorisont.

At de celdre danskere generelt investerer mere i fonde end de yngre danskere kan skyldes
flere faktorer. For det fagrste kan det skyldes, at celdre investorer oftere bruger
portefglieplejeaftaler, hvor investeringerne typisk placeres i fonde, end yngre danskere. For det
andet kan det skyldes, at celdre danskere oftere har modtaget rddgivning, hvormed de er
mere opmaerksomme pd risikospredning end yngre danskere. Endelig kan det spille enrolle, at
de celdste danskere generelt har investeret for starre belgb — bdde i kroner og gre og relativt fil
deres indkomst —hvormed det er vigtigere for dem, at deres opsparinger investeres

professionelt og med stor spredning.

Figur 2.5. Fordelingen af danskernes investerede formue i 2023, opdelt pa aldersgrupper
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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3. De unge investorer

| dette afsnit dykker vi dybere nedi udviklingeni investoradfcerden hos de yngste investorer i

Danmark, som siden coronanedlukningerne er stormet frem i det danske investorlandskab.

3.1 Hver fijerde dansker i alderen 18 til 29 ar investerer

Som fremhaeveti afsnit 2.1. havde knap hver fierde dansker i aldersgruppen 18-29-&rinvesteret
en del af deres formue i fonde, aktier eller obligationer. Opdeles de unge i fire mindre
alderstrin, findes den laveste andel af investorer p& det yngste alderstrin, de 18-20-drige, hvor
22 procent investerer. Herefter stiger andelen til 24-25 procent for de tre gvrige alderstrin. Det
ma& formodes, at en vaesentlig andel af de investeringer, som de alleryngste voksne har, er
foretaget af deres forceldre- og bedsteforceldre. Det goelder bl.a. barne- og
barnebarnsopsparinger, hvor udbetalingen kan scettes til, ndr den barnet fylder 21 &r. | takt
med at de unge bliver celdre, m& det antages, at beslutningen om at fortscette med at have
investeringer eller at komme i gang med at investere alene afspejler den unges egne valg.
Derfor er det bemcerkelsesvcerdigt, at andelen af investorer er markant stgrre blandt de 21-23-
drige end de 18-20-Arige, da det indikerer, at mange unge allerede i starte af 20'erne
begynder aktivt at investere, og at frigivelsen af barneopsparingerne ikke umiddelbart har en

negativ effekt pd andelen af investorer.

Figur 3.1. Antal unge investorer i 2023, opdelt pa alderstrin
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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I gennemsnit havde de unge i aldersgruppen 18-29 &r investeringer for 116.000 kr. ved
udgangen af 2023. Det er en stigning pd 13 procent sammenlignet med 2022, hvor det
gennemsnitlige belgb var 101.000 kr. Det bringer niveauet toet pd toppen fra 2021. Den
stigende frend i det gennemsnitlige investerede belgb blandt unge fortscetter dermed, frods et

dyk under inflationskrisen og markedsfaldene i 2022.

Ligesom andelen af investorer varierer stgrrelsen pd de unges investeringer ogs& en smule
mellem de forskellige alderstrin. De 18-20-Arige og de 27-29-&rige investorer havde i
gennemsnit investeringer for omkring 120.000 kr. ved udgangen af 2023., Det er lidt mere end
de 21-23-Arige og de 24-26-arige, hvor det tilsvarende belgb var ca. 110.000 kr. At det er de
yngste og celdste investorer blandt de 18-29-Arige, som har investeret for de sterste belgb,
falger den historiske tendens, og det mé formodes at afspejle cendringer i sGvel udgifter som
indkomster hos de unge i 20'erne. Det m& forventes, at udgifterne stiger hos de unge i starten
af 20’erne, herunder i forbindelse med at mange flytter hemmefra, mens indkomsten typisk
stiger i slutningen af 20'erne, herunder scerligt blandt dem, der har fcerdiggjort en uddannelse

og gdr fra at veere studerende til at veere lsnmodtager.

Figur 3.2. Investeret belgb i 2023 pr. investor, opdelt pa alderstrin
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

3.2 De unges opsparing er blevet dobbelt sa stor pa bare ti ar

Siden 2014 er de unges gennemsnitlige frie opsparing fordoblet fra ca. 50.000 kr. fil ca. 100.000
kr. Korrigeres der for prisstigningerne i samfundet siden 2014, er der tale om en realstigning pd&

godt 70 procent. Den store stigning i de unges opsparinger har givet flere af de unge et

framn ~ 5 A
(\_} FINANS DANMARK 16



gkonomisk r&derum til atinvestere en del of deres frie opsparing, og det afspejles i, at andelen
af de unges opsparing, der er investeret, er steget. 12014 var 21 procent af de unges frie
opsparing investeret, mens andelen var 28 procent i 2023. Stigningen har fundet sted siden

corananedlukningerne i 2020, jf. figur 3.3.

Figur 3.3. Gennemsnitlige frie opsparing blandt 18-29 arige danskere, fordelt pa
bankindestaender og investeringer
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

3.3 Store forskelle i de unges investoradfcerd pa tvcers af landsdele

Andelen af 18-29-Arige, der investerer, varierer betydeligt pd& tveers af landsdelene. |
Storkgbenhavn — med kommuner som Kgbenhavn, Frederiksberg og Drager —investerer op
mod 30 procent af de unge. | Nordsjcelland og @stjylland, hvor Aarhus indgdr, er andelen ogsé
hgjere end gennemsnit og ligger p& henholdsvis 25 og 27 procent. Omvendt ligger andelen
vaesentligt lavere i landsdelene Sydsjcelland, Lolland-Falster og Sydjylland samt pd& Bornholm,
hvor kun 14-18 procent af de unge investerer. Tallene vidner om geografiske forskelle i de
unges investeringsadfcerd, hvor iscer unge i og omkring de starre byer er mest aktfive p&

investeringsmarkedet, jf. figur 3.4.
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Figur 3.4. Andel aof 18 til 29-darige, der investerer, opdelt pa landsdele, pct.
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

3.4 Investeringslyst og uddannelsesniveau gar hand i hand

Investeringsadfoerden blandt unge danskere varierer dog ikke kun p& baggrund af
geografiske forskelle. Sociogkonomiske faktorer har ogsd indflydelse pd investeringsmenstrene
hos de yngste investorer. To af disse er, hvorvidt den unge er studerende eller ej, samt hvorvidt

den unge er boligejer eller gj.

Som det fremgdr af figur 3.5, har studerende i aldersgruppen 18-29-&r en stgrre tendens til at
investere end joevnaldrende, der ikke studerer. Der er tale om henholdsvis 27 og 22 procent af
de ncevnte grupper, som investerer i 2023. Til gengceld er det gennemsnitlige investerede
belgb ncesten ens mellem de investorer, der er studerende, og de investorer, der ikke studerer.
Investorerne, der er studerende, har sGledes i gennemsnit investeringer for 118.000, mens det
filsvarende belgb er 115.000 blandt dem, der ikke studerer.

Resultatet eri sig selv overraskende, da man kan argumentere for, at de personer, som ikke
studerer, er fecerdiguddannede og fuldtidsarbejdende. Derved burde de have bedre
gkonomiske forudscetninger for en starre opsparing, og altsé bedre muligheder for at investere.

Som ncevnt ser vi dog, at de studerende investerer stgrre belgb, og samtidigt har starre
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tendens til at investere i det hele taget. Det indikerer, at studietiden ikke nedvendigvis bremser

opsparingslysten.

Ligeledes har vi sammenlignet investeringslysten hos unge, afhcengigt af hvorvidt man er
boligejer eller ej. Mere end en tredjedel af de unge, som har ejer en bolig, har ogsd investeret
en del af deres frie opsparing i fonde, aktier eller obligationer. Blandt de unge, der ikke er
boligejere, er den tilsvarende andel 22 procent. Dertil har de unge boligejere i gennemsnit
investeringer for 162.000 kr., mens det tilsvarende belgb er 104.000 kr. blandt deres

jcevnaldrende, som ikke ejer en bolig.

Tallene afspejler en ulighed blandt de unge danskere, hvor dem som har gkonomisk overskud
tilat investereibolig, ogsd har yderligere overskud til at investere en del af deres frie opsparing.
Forskelle i forceldrenes gkonomiske situation mé dog antages at have en betydelig indflydelse

pd de unges skonomiske overskud og boligforhold.

Figur 3.5. Andel af danske 18-29-drige, der investerer og deres gennemsnitlige investerede

belgb, opdelt pa diverse faktorer
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Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Vi har kigget ncermere pd sammenhcengen mellem uddannelsesniveau og
investeringsadfcerd blandt danskere i alderen 25-29 é&r i 2023.Som det fremgar af figur 3.6, viser
der sig en klar sammenhceng, hvor danskere med Icengere uddannelser har starre tendens fil
at investere. Blandt de personer, hvis hgjeste afsluttede uddannelse er p& grundskoleniveau, er
det blot 9 procent, som investerer ved udgangen af 2023. | den anden ende af skalaen, er det

hele 30 procent af personerne med lange videregdende uddannelser, som investerer. Derfil
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fremgdr det, at personer med gymnasiale uddannelser ogsd har en relativt stor tendens fil at

investere, med en andel p& 23 procent.

Figur 3.6. Andel af danske 25-29-drige, der investerer, opdelt efter hgjest afsluttede uddannelse
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Note: Figuren opdeler danske 25-29-Arige efter deres hagjest afsluttede uddannelse. Der tages
ikke hgjde for, at personer kan vcere i gang med en anden uddannelse.

Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata

Figur 3.7 viser, at danskere i alderen 25 fil 29 &r med en lang videregdende uddannelse har de
suvercent starste frie opsparinger, og det er derfor heller ikke overraskende, at flest i denne
investerer. Det hcenger naturligt sammen med et generelt hgjere Ignniveau blandt
hgjtuddannede. Ser man pd de resterende uddannelsesniveauer, er forskellene i de samlede
frie opsparinger noget mindre.Derimod viser figuren, at en starre andel af opsparingerne bliver
aktiveret blandt personer med lcengere uddannelser. Det tyder pd, at det ikke blot er en

formueeffekt, som ager investeringstilbgjelighed blandt personer med lcengere uddannelser.
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Figur 3.7. Danske 25-29-driges gennemsnitlige frie opsparing, opgjort pa bankindestdender og

investeringer, opdelt efter hgjest afsluttede uddannelse
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Note: Figuren opdeler danske 25 til 29-drige efter deres hgjest afsluttede uddannelse. Der tages
ikke hgjde for, at personer kan vcere i gang med en anden uddannelse.

Kilde: Egne beregninger baseret pd tal fra Danmarks Statistiks registerdata
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4. Definitioner og data

Finansiel formue
Finansiel formue er defineret som:

Finansiel formue =indestdende i pengeinstitutter + investeringer i obligationer, aktier (inkl.
unoterede aktier), investeringsfonde og pantebreve

Indestdende i pengeinstitutter: Omfatter indestdender i danske s@vel som udenlandske
pengeinstitutter. Obligationer og andre veerdipapirer i udenlandske depoter indgér ogsa.

Obligationer: Vcerdien af danske obligationer i depot ultimo dret. Vcerdien af udenlandske
obligationer kategoriseres som indestéende i pengeinstitut.

Aktier: Vcerdien af alle noterede akfier og akfier i depot ultimo éret. For udenlandske aktier
indgdr den selvangivne vaerdi.

Investeringsfonde: Vcerdien i investeringsfonde/investeringsforeninger uanset hvorledes
investeringerne er placeret (i aktier, obligationer eller andet).

Pantebreve: Vcerdien af danske pantebreve i depot ultimo dret. Voerdien af udenlandske
pantebreve i depot kategoriseres som indestGende i pengeinstitut.

Unoterede aktier: Vcerdien af anparts-, ivcerkscetter- og aktieselskaber. Vaerdien af
selskaberne er bestemt ud fra virksomhedernes egenkapital, som sé justeres med ratioen
mellem bgrsvcerdien og egenkapitalen for de noterede aktieselskaber. Unoterede aktier
indgdr ikke i denne analyse.

Alle oplysninger stammer fra Skattestyrelsen. Vcerdien af komponenterne af den finansielle
formue bliver opgjort ved ultimo af dret.

Arsindkomst

Arsindkomsten inkluderer alle personindkomster der kan henfgres til den enkelte person.
Belgbet er for fradrag af skat, arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag, og
renteudgifter er ikke fratrukket.

Arsindkomst = erhvervsindkomst + offentlige overfarsler + udbetalte private pensioner +
formueindkomst + restindkomst inkl. bgrnebidrag

Erhvervsindkomst: Erhvervsindkomsten bestér af fre komponenter: Ign, overskud af selvstcendig
virksomhed og arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer.

Lennen er skattepligtig lan inkl. frynsegoder, skattefri Ign, jubilceums- og
fratrcedelsesgodtgerelser, voerdi af aktieoptioner samt arbejdsgiverbetalte sygedagpenge.
Feriepenge indsat pd feriekonto for timelannede samt for funktionceransatte ved
jobopher/skifte medgdrilgnnen, pd det tidspunkt belgbet indscettes pd feriekontoen.

Lannen er ekskl. bidrag fil arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger.
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Nettooverskud af selvstcendig virksomhed er overskud af selvstaendig virksomhed inkl.
udenlandsk virksomhed, neftoindtcegt som medarbejdende cegtefcelle, samtrenteudgifter og
kapitalindkomst, som stammer fra egen virksomhed.

Arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer er vederlag for foredrag og konsulentvirksomhed og
vedrgrer personer, der ikke har selvstcendig virksomhed.

Erhvervsindkomsten er fer fradrag af arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag.

Offentlige overfarsler: Offentlige overfersler inkluderer alle overfarsler, som primcert finansieres
aof det offentlige inkl. dagpenge og efterlgn, men ekskl. tienestemandspension.

Offentlige overfarsler = dagpenge og kontanthjeelp mv. + SU, boligstatte, gran check og
begrnetilskud + offentlige pensioner, inkl. efterign.

Udbetalte private pensioner: Udbetalte private pensioner omfatter udbetalinger fra livsvarige-
(livrente) og ratepensioner fra obligatoriske arbejdsmarkedspensioner og private
pensionsordninger, sGvel som ATP og tienestemandspension. Engangsudbetalinger og
udbetalte kapitalpensioner og aldersopsparing er ikke inkluderet.

Udbetalte private pensioner = Igbende udbetalinger far arbejdsmarkedets tilloegspension (ATP)
+ fienestemandspensioner + udbetalinger fra arbejdsmarkeds- og privatpensioner (livrente- og
ratepensioner).

Formueindkomst: Formueindkomst bestdr af renteindtcegter og realiserede tab/gevinster pd
veerdipapirer, ekskl. beregnet lejevcerdi af egen bolig og indkomst fra selvstoendig virksomhed.

Formueindkomst = samlede skattepligtige renteindtcegter i Danmark undtagen renteindtcegt i
selvstocendig virksomhed + aktieindkomst, overskud/underskud af skibsanparter, lejeindtcegt fra
sommerhus mv.

Restindkomst inkl. bernebidrag: Indkomsterliggeri kategorien restindkomst, hvis de ikke falder i
en af de ovenfor ncevnte fire hovedkategorier, eller hvis der ikke findes oplysninger, som kan
placere indkomsterne i en af de fire ovenncevnte kategorier. Det er derfor en meget
sammensat indkomst, som der ikke kan tolkes scerskilt pd. Den inkluderer blandt andet
arbejdsmarkedsbidragsfri skattepligtig indkomst og honorarer, modtaget underholdsbidrag og
bernebidrag, hcedersgaver, skattefrie uddelinger fra fonde og foreninger, og anden personlig
indkomst fra udlandet end Ign.
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Boks 1. Population og data

Denne analyse er baseret pd Danmarks Statistiks registerdata for drene 2014-2023. Det
registerdata, der anvendes i analysen, offentliggeres med godt 1 &rs forsinkelse, hvormed
2023 er det seneste tilgoengelige ar. | analysen indgér alle voksne danskere som har
bopcel i Danmark per den 31. december i det pagoeldende d&r. En person er kategoriseret
som vokseni et givent ar, hvis vedkommende enten var fyldt 18 dr inden drets begyndelse

eller fyldte 18 drilgbet af det pdgaeldende ér.

Formdlet med analysen er at belyse, hvordan danskerne generelt sparer op og investerer.
For at undgd, at ekstreme observationer skcevvrider analysens resultater, er
datagrundlaget renset for personer, der formue- og indkomstmaessigt afviger markant fra
normalen. Derfor er de 0,1 pct. af danskerne, der har den sterste finansielle formue,
udeladt af analysens datagrundlag, med undtagelse af data for antal investorer og
andelen af danskere, der investerer. Derudover er personer, der har en drsindkomst under
70.000 kr. (far skat), tillige udeladt. Dette er mindre, end hvad en udeboende studerende
pd en videregdende uddannelse modtogi SU i 2014, der er det tidligste ér, der indgdr i
analysen. N&r der i analysen opgares belgb pr. dansker eller investor, er der tale om et
gennemsnit. Det er vigtigt at bemcerke, at der kan voere meget stor forskel p&d gennemsnit

og median.

Analysen beskceftiger sig udelukkende med danskernes frie opsparing (opsparing i frie
midler), og hvordan danskerne investerer deres frie opsparing. Det betyder, at
investeringer gennem pensionsordninger, som typisk investeres automatisk, er udeladt.
Danskernes frie opsparing er registreret hos Danmarks Statistik under kategorien "Finansielle
formuekomponenter i alt”, der bestdr af underkomponenterne 1) Bankindestdende i
pengeinstitutter, 2) Obligationer, 3) Aktiermv., 4) Andele i investeringsfonde, 5) Pantebreve
i depot og 6) Veerdi af unoterede aktier. Da "Pantebreve i depot” blot udger ca. 0,01 pct.
af danskernes frie opsparing, vurderes denne del at veere negligerbar. Derfor vil formuen
herfra blive behandlet som en del af obligationsformuen, der er den af de gvrige
investeringstyper, der vurderes at minde mest om pantebreve i depot. Derudover tages
der i denne analyse ikke hgjde for unoterede aktier, som ikke medtages i beregningen af

danskernes finansielle formue.
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