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FINANSTILSYNET

Til medlemmer og organisationer,
der fremgar af vedlagte haringsliste

Horing over udkast til bekendtgorelse om Fi-
nanstilsynets anvendelse af administrative be-
deforelaeg for overtraedelse af visse bestemmel-
ser pa kapitalmarkedsomradet

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtgerelse om Finanstilsynets
anvendelse af administrative badeforelaeg for overtraedelse af visse bestem-
melser pa kapitalmarkedsomradet i hgring.

Forméalet med bekendtggrelsen er at give Finanstilsynet mulighed for at af-
slutte sager med administrative badeforelaeg pa kapitalmarkedsomradet.

1§ 93 a, stk. 1, i den tidligere gaeldende lov om veerdipapirhandel m.v. fandtes
en bemyndigelse il at fastsaette regler om administrative badeforeleeg. Den
tidligere bemyndigelse er udnyttet ved bekendtggrelse nr. 186 af 8. marts
2011 om anvendelse af administrative b@deforeleeg pa det finansielle om-
rade, hvor de overtraedelser af den tidligere gaeldende lov om vaerdipapirhan-
del m.v., der kunne s@ges afgjort ved badeforelzaeg, fremgar af bekendtgarel-
sens § 3.

| nerveerende udkast til bekendtgarelse om administrative badeforelaeg pa
kapitalmarkedsomradet foreslas § 3 i bekendtgarelse nr. 186 af 8. marts 2011
opheevet. Det skyldes, at lov om kapitalmarkeder tradte i kraft den 3. januar
2018 samtidig med, at lov om veerdipapirhandel m.v. blev opheevet. | lyset af
den nye regulering er det hensigtsmaessigt at udarbejde en ny bekendtgg-
relse om administrative badeforelaeg pa kapitalmarkedsomradet. Bekendtge-
relsen skal udstedes med hjemmel i § 257 i lov om kapitalmarkeder. § 257
viderefgrer den tidligere § 93 a i lov om veerdipapirhandel m.v.

Det fremgar af udkastets § 2, hvilke overtraedelser af bestemmelser i lov om
kapitalmarkeder, der foreslas at kunne sgges afgjort ved badeforelaeg. For-
slaget fglger bemeerkningerne til § 257 i lov om kapitalmarkeder, hvoraf det
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fremgar, hvilke overtreedelser, som blev vurderet egnede til udstedelse af ad-
ministrative bgdeforleeg, da lovforslaget blev fremsat, jf. Folketingstidende
2016-17, tilleeg A, L 155, side 384. Udover de overtreedelser, som er naevnt i
bemaerkninger til lovforslaget, har Finanstilsynet vurderet, at det er hensigts-
maessigt at medtage de to overtreedelser, som fglger af bekendtgerelsesud-
kastets § 2, nr. 2 og 4, som begge i dag ogsa er en del af den geeldende
bekendtgerelse nr. 186 af 8. marts 2011.De pagaeldende bestemmelser er §
25, 1. pkt., og § 30 i lov om kapitalmarkeder.

| bemeerkningerne til § 255, stk. 5, i lov om kapitalmarkeder, er der tilvejebragt
et normalstrafniveau for overtraedelse af en raekke bestemmelser, herunder
de bestemmelser, som fremadrettet skal kunne sanktioneres med et admini-
strativt bedeforelaeg, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 155 som fremsat,
side 381.

Et normalstrafniveau er en af forudseetningerne for, at overtreedelse af disse
bestemmelser kan afsluttes med et administrativt b@deforelaeg, medmindre
der er en fast praksis for bgdeniveauet for overtraedelse af bestemmelserne.

Der blev ikke med vedtagelsen af lov om kapitalmarkeder fastlagt et normal-
strafniveau for overtraedelse af § 25, 1. pkt., og § 30 i lov om kapitalmarkeder.
Dette vil blive tilvejebragt ved § 8, nr. 40, i lovforslag nr. L 193 som fremsat
den 24. marts 2021.

Bekendtggrelsen indeholder séledes en opregning af de bestemmelser i lov
om kapitalmarkeder, som under naermere betingelser vil kunne afggres med
et badeforelaeg. Der er tale om bestemmelser af en sadan karakter, hvor
overtraedelserne generelt er ensartede og ukomplicerede og uden bevismees-
sige tvivlsspgrgsmal, og hvor sanktionsniveauet ligger fast. Overtreedelserne
skal generelt veere klare og umiddelbart konstaterbare, og sagens afgerelse,
herunder fastsaettelsen af badens stgrrelse, skal vaere uden skensmaessige
elementer af betydning. Afgerelse med bgdeforeleeg forudsaetter, at den der
har begaet overtreedelsen erkleerer sig skyldig i forseelsen og erkleerer sig
rede til at betale en bade.

Bekendtggrelsen forventes at treede i kraft den 1. juli 2021.
Hearing
Udkastet til bekendtgarelsen er sendt i hering hos en raekke organisationer

og myndigheder, som fremgar af vedlagte haringsliste.

Finanstilsynet beder om eventuelle bemaerkninger til udkastet senest den
23. april 2021.



Bemaerkningerne bedes sendt pr. mail til ctn@ftnet.dk.

Konktaktperson: Christina Thorup Sand
Direkte tif.nr.: 33558295

Finanstilsynet offentligger eventuelle hgringssvar pa hgringsportalen.

Svarene er tilgaengelige i fem maneder efter, at hgringsfristen er udlgbet.

Med venlig hilsen

Christina Thorup Sand
Chefkonsulent



