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EN DEL AF ANALYSESERIEN “NAR
DANSKERNE INVESTERER"

| de seneste &r har der veeret en stor stigning i interessen for investeringsomrddet, og i
bdade traditionelle medier samt pd sociale medier fylder doekningen af investering og
aktiemarkederne fortsat mere. Med analyseserien "NAr danskerne investerer” gnsker
Finans Danmark igennem en rcekke publikationer at belyse investorkulturen i Danmark
samt at afdoekke, hvordan danskernes investeringsvaner udvikler sig over tid og pd

tvcers af aldersgrupper, ken og indkomst.
Denne analyse er den fierde i analyseserien. Vi har fidligere udgivet:

1. Investeringsboom under coronapandemiens ferste ar (udgivet i 2022)
2. De nye Investorer (udgivet i 2022)
3. Aktiesparekontoen er iscer populcer blandt nye investorer (udgivet i 2023)
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https://finansdanmark.dk/media/5ribkam4/analyse-af-investorkulturen-danskernes-opsparings-og-investeringsadfaerd-endelig-version.pdf
https://finansdanmark.dk/media/eoed300z/analyse-af-investorkulturen-de-nye-investorer-endelig-version.pdf
https://finansdanmark.dk/media/zvclqmpd/analyse-af-danskernes-brug-af-aktiesparekontoen.pdf
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Resumé og
hovedkonklusioner

I marts 2020 lukkede Danmarks regering landet ned i forbindelse med coronapandemien. Det
blev startskuddet til ncesten to ar med periodevise nedlukninger frem mod den endelige

gendbning af landet i februar 2022. | analysen Investeringsboom under coronapandemiens

ferste ér afdaekkede Finans Danmark, hvordan der opstod et regulcert investeringsboom i
Danmark under nedlukningerne i 2020. Med baggrund i seneste data fra Danmarks Statistik! er
det nu muligt ogsd at inddrage udviklingen i 2021, hvormed der kan vises et samlet billede for
udviklingen i ncesten hele perioden med nedlukninger, og tallene taler sit tydelige sprog:

Investeringsboomet fortsatte ikke bare i 2021, det accelererede.

| denne analyse belyses det, at det mest kendetegnende for investeringsboomet i perioden
2020-2021 er, at det i stort omfang blev drevet af en enorm stigning i investeringslysten blandt
voksne danskere under 40 &r. Den stigende investeringslyst blandt de yngre voksne har dels
betydet, at antallet af investorer er vokset, og dels, at aldersfordelingen blandt investorerne er

blevet markant mere ligelig p& tveers af aldersgrupper2.
Hovedkonklusioner:

- Antallet of investorer voksede med 123.000 i 2021. Voeksten kom efter et 2020, hvor
antallet af investorer ogs@ voksede kraftigt. Set over den todrige periode 2020-2021 var
den samlede voekst pd 216.000 investorer, svarende til en samlet todrig stigning p& 19
procent.

- Ved udgangen af 2021 var der 1.374.000 investorer. Det svarer fil, at 29 procent af
befolkningen investerer.

- Investorerne havde i gennemsnit investeringer for 505.000 kr. ved udgangen af 2021.
Investorerne havde samtidig i gennemsnit investeringer for et belgb svarende til 104
procent af deres arsindkomst. 2021 blev dermed det farste ar, hvor investorerne ved
udgangen af dret i gennemsnit havde investeringer for et hgjere belgb end deres

Arsindkomst.

1 Danmarks Statistik har i &r cendret formatet for det datascet, som bruges i denne analyse. P&
grund af det kan der forekomme mindre afvigelser i forhold fil resultaterne fra forrige analyser.
2| analysen indgdr udelukkende voksne danskere, og analysen beskceftiger sig kun med
danskernes frie opsparing (opsparing i frie midler), hvormed pensionsmidler ikke indgar. Alle tal
er opgjort ved udgangen af det pdgceldende ar. For en mere detaljeret beskrivelse af
datagrundlaget henvises fil afsnit 3. definitioner og data.
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- Andelen af danskernes frie opsparing, der er investeret, var pd 45 procent ved
udgangen af 2021, mens 55 procent bestod af bankindestdende. Aldrig tidligere i
dataperioden har en sa stor andel af danskernes frie opsparing voeret aktiveret.

- 60 procent af vaeksten i antallet af investorer i drene 2020-2021 var blandt voksne
danskere under 40 &r. Den store voekst i antallet af yngre investorer betyder, at mere
end hver fierde voksne investor ved udgangen af 2021 var under 40 ar. De yngre
voksne fylder dermed historisk meget i investorlandskabet i Danmark.

- De celdste investorer har ikke overraskende investeret for de sterste belgb. Ved
udgangen af 2021 havde de 70+ drige investorer i gennemsnit investeringer for 789.000

kr. Det tilsvarende belgb for de 18-29-Arige investorer var 117.000 kr.
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1. Rekordmange danskere
investerer, og investeringerne
har aldrig veceret storre

Danmark oplevede et regulcert investeringsboom i 2020, hvor det stremmede fil med nye
investorer, og boomet fortsatte i 2021. Det er konklusionen, ndr man ser pd veeksten i antallet af
investorer, starrelsen pd investorernes investeringer samt hvor stor en andel af danskernes

opsparing, der er investeret.

1.1. Den kraftige veekst i antallet af investorer accelererede i 2021

1 2021 voksede antallet af investorer i Danmark med 123.000. Det svarer fil en stigning pd 10
procent. Efter den kraftige vaekst var der ved udgangen af 2021 i alt 1.374.000 investorer,

hvilket er 29 procent af befolkningen, jf. figur 1.1.

Figur 1.1: Antal danske investorer og andel af danskerne, der investerer
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Den store stigning i antallet af investorer i 2021 kom efter et 2020, hvor antallet af investorer
o0gsd voksede kraftigt. Set over den todrige periode 2020-2021 var den samlede voekst p&
216.000 investorer, svarende til en stigning pd 19 procent. | de to kalenderdr, hvor Danmark for
alvor var ramt af nedlukninger i forbindelse med coronapandemien, voksede antallet af

investorer dermed med knap en femtedel.

1.2. Investorerne har i gennemsnit investeringer for mere end en halv million
kr.

Ligesom i 2020 var det ikke kun antallet af investorer, der voksede i 2021. Det samme gjorde det
investerede belgb pr. investor. Ved udgangen af 2021 havde investorerne i gennemsnit
investeringer for 505.000 kr. Det er en stigning p& 16 procent siden udgangen af 2020, hvor det
tilsvarende belgb var 436.000 kr.

Udover at stige i kroner og are, voksede det investerede belab pr. investor ogsd markant, nér
det scettes over for investorernes arsindkomster. Ved udgangen af 2021 havde investorerne i
gennemsnit investeringer for et belgb svarende til 104 procent af deres arsindkomst, mens den
tilsvarende procentsats dret forinden var p& 94 procent. 2021 blev det farste &r, hvor
investorerne ved udgangen af aret i gennemsnit havde investeringer for et hgjere belgb end

deres arsindkomst, jf. figur 1.2.

Figur 1.2: Investeringer pr. investor i kr. og investorernes gennemsnitlige investerede belgb ift.
deres arsindkomst

600.000 120%
500.000 100%
400.000 80%
& 300.000 60%
200.000 40%
100.000 20%
0 0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—8—|nvesteret belgb pr. investor (v. akse)

Gennemsnitligt investeret belgb ift. &rsindkomst (h. akse)
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Den 16 procent store stigning i det investerede belab pr. investor er den starste arlige stigning i
hele dataperioden 2014-2021. Stigningen skal ses i sammenhceng med, at akfivpriserne steg

markant i 2021, hvilket alt andet lige har vceret med fil at drive det investerede belgb pr.
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investor op. F.eks. vil hgjere aktiekurser medfaere, at veerdien af investorernes aktiebeholdninger

stiger, medmindre investorerne aktivt frascelger aktierne i takt med, at de stiger i voerdi.

1.3. Aldrig fer har en sa stor andel af danskernes frie opsparing veeret
aktiveret

Hidtil har denne analyse alene fokuseret p& de danskere, der investerer. Ses der i stedet p& alle
danskere - dvs. b&dde dem, der investerer, og dem, der ikke investerer — er det muligt at

afdcekke, hvor gode danskerne generelt er til at aktivere deres frie opsparinger.

Fri opsparing kan inddeles i henholdsvis investeringer, der udger den aktiverede del, og
bankindestdende, der udger den inaktive del. Danskernes gennemsnitlige frie opsparing — dvs.
bankindestdende og investeringer lagt sammen — var ved udgangen af 2021 pd& 320.000 kr.
Det er 10 procent hgjere end dret far, hvor den gennemsnitlige frie opsparing var p& 290.000 kr.
Drivkrceften bag stigningen i 2021 var, at det investerede belgb pr. dansker voksede fra 115.000
til 144.000 kr., hvilket svarer til en stigning p& 26 procent. Den store stigning i det investerede
belgb pr. dansker skyldtes dels, at antallet af investorer voksede med 10 procent, jf. afsnit 1.1,

og dels, at det investerede belgb pr. investor voksede med 16 procent, jf. afsnit 1.2.

Mens det investerede belgb pr. dansker voksede kraftigt i 2021, stagnerede det belgb, som
danskerne havde stdende i bankerne. Ved udgangen af 2021 havde danskerne i gennemsnit
176.000 kr. i bankindestdende, hvilket var preecist det samme belgb som éret far. 2021 blev
dermed det farste &ri dataperioden 2014-2021, hvor danskernes gennemsnitlige

bankindestdende ikke voksede, jf. figur 1.3.

Figur 1.3. Danskernes gennemsnitlige frie opsparing, opgjort pa bankindestaende og
investeringer
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Stagnationen i danskernes gennemsnitlige bankindestdende i 2021 kom efter et 2020, hvor de
coronarelaterede nedlukninger af samfundet gjorde det vanskeligere at forbruge, og
bankindestdendemne voksede i 2020 i gennemsnit med rekordstore 8 procent. Ovenpd den
store stigning i 2020 og i takt med at samfundet gendbnede i 2021, er det derfor ikke
overraskende, at vaeksten i bankindestdende aftog. Den fortsatte gendbning af samfundet i

2022 ma tillige forventes at have haft en deempende effekt pd danskernes bankindestdende.

Veeksten i det investerede belgb pr. dansker sammenholdt med det ucendrede
bankindestdende medferte, at andelen af danskernes opsparinger, der var aktiveret, voksede
fra 39 til 45 procent ilgbet af 2021. Aldrig tidligere i dataperioden har en sé& stor andel af

danskernes frie opsparing veeret aktiveret, jf. figur 1.4.

Figur 1.4. Danskernes frie opsparing, andel investeret og andel bankindestdende
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At en rekordstor andel af opsparingerne var aktiveret ved udgangen af 2021, afspejler bade
den stigende investeringslyst blandt danskerne, herunder den stigende andel af danskerne,
der investerer, og de forudg&ende &rs store afkast p& de finansielle markeder, der har forgget

veerdien af investeringerne.
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2. Investorlandskabet er
blevet mere ligeligt pa tveers
af aldersgrupper

Investorlandskabet i Danmark har fraditionelt vaeret domineret af danskere over 50 ér. Det er
fortsat tilfoeldet, hvilket ikke er overraskende, da celdre danskere har starre opsparinger end
yngre danskere. Under investeringsboomet i 2020-2021 har investeringsinteressen dog iscer
veeret stigende blandt yngre danskere, og det har medfert, at aldersfordelingen blandt

investorerne er blevet mere ligelig.

2.1. De yngste aldersgrupper driver veeksten i antallet af investorer

| afsnit 1.1 blev det beskrevet, at der i den todrige periode 2020-2021 var en voekst pd 216.000
investorer. Denne vaekst skyldes ikke mindst, at antallet af investorer i aldersgruppen 18-29 ar
voksede med 78.000 i lzbet af de to ar. Det svarer til 36 procent af den samlede stigning p&
tveers af alle aldersgrupper, jf. figur 2.1 og 2.2. Den nceststarste voekst var blandt den
ncestyngste aldersgruppe pd 30-39 ér, hvor antallet af investorer steg med 51.000, hvilket svarer
fil 24 procent af den samlede stigning i 2020-2021. Samlet var 60 procent af veeksten i antallet

af investorer i drene 2020-2021 dermed blandt voksne danskere under 40 &r.
Figur 2.1. Stigning i antallet aof investorer 2020-2021, opdelt pa aldersgrupper
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Figur 2.2. Aldersgruppernes andel af veeksten i antallet af investorer i perioden 2020-2021
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Ses der pd, hvor mange procent antallet af investorer er steget med i de forskellige
aldersgrupper, er alderstendensen ogsd tydelig. | drene 2020-2021 voksede antallet af
investorer i aldersgrupperne 18-29 &r og 30-39 &r med henholdsvis 60 og 49 procent, mens den
tilsvarende stigning for aldersgrupperne 40-49 &r og 50-59 &r var pd& henholdsvis 15 og 18
procent. Den mindste voekst fandt sted i de celdste aldersgrupper. Antallet af investorer i

aldersgrupperne 60-69 ar og 70+ &r voksede sdledes med mere begraensede 6 og 4 procent.
Figur 2.3. Stigning i antal investorer i procent i perioden 2020-2021, opdelt pd aldersgrupper
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De store forskelle i voeksten i antallet af investorer i de forskellige aldersgrupper i 2020 og 2021

har cendret pd, hvor store de respektive aldersgrupper er inden for investeringsomrédet. Mest
markant er udviklingen for aldersgruppen 18-29 &r, der med en stigning fra 131.000 investorer i
2019 til 209.000 investorer i 2021 er g&et fra at udgere 11 procent af investorerne til at udgere

15 procent af investorerne. Modsat er aldersgruppen 70+ &r gdet fra at udgere 30 procent af
investorerne i 2019 til at udgere 26 procent af investorerne i 2021, til frods for, at antallet af

investorer i aldersgruppen i perioden voksede fra 343.000 fil 356.000.

Figur 2.4. Aldersgruppernes andele af det samlede antal investorer
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De seneste ars veekst i antallet af yngre investorer betyder, at mere end hver fierde voksne
investor ved udgangen af 2021 var under 40 &r. De forskellige aldersgrupper er dog ikke lige
store, og ser man pd& andelen af danskere i de forskellige aldersgrupper, der investerer, er det
tydeligt, at de celdre danskere fortsat oftere er investorer end de yngre danskere, om end
forskellen er blevet mindre. Blandt de 18-29-&rige og de 30-39-&rige danskere var det
henholdsvis 23 og 22 procent, der ved udgangen af 2021 var investorer. For de 40-49-Arige var
det 25 %, der investerede ved udgangen af 2021, mens det for de 50-59-arige, de 60-69-Arige
og de 70+ &rige galt for henholdsvis 29, 35 og 41 procent. Fra udgangen af 2019 til udgangen
af 2021 er andelene dog vokset mest blandt de yngste aldersgrupper. Andelen af 18-29-drige
og 30-39-Arige, der investerer, er séledes steget fra henholdsvis 14 og 15 procent til henholdsvis
23 og 22 procent, mens de gvrige aldersgrupper er vokset markant mindre. Som den eneste

aldersgruppe ligger de 70+ drige p& ucendrede 41 procent gennem hele perioden 2019-2021.
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Figur 2.5. Andelen af danskerne, der investerer, opdelt pa aldersgrupper
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2.2 De celdste investorer har de sterste investeringer

Mens investorlandskabet er blevet markant mere ligeligt, ndr der ses p& antallet af investorer i
de forskellige aldersgrupper, er der fortsat en tydelig forskel mellem aldersgrupperne, nér der
ses pd starrelsen af investorernes investeringer. Ved udgangen af 2021 havde de 70+ drige
investorer i gennemsnit investeringer for 789.000 kr., mens det filsvarende belgb for de 18-29-

arige var 117.000 kr. De gvrige aldersgrupper I& mellem de to farncevnte belgb.

Figur 2.6. Investeret belgb pr. investor, opdelt pa aldersgrupper
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At det gennemsnitlige investerede belgb pr. investor er starst blandt de celdre aldersgrupper,
er naturligt, da de har haft flere ar til at spare op og investere. Det kan derimod virke mere
overraskende, at det gennemsnitlige investerede belgb pr. investor under de seneste ars
investeringsboom er vokset mindst blandt de 18-29-Arige, bdde hvis der ses p& den samlede
stigning i 2020-2021 og hvis der ses pd stigningen i 2021 alene, jf. figur 2.7. Det skyldes dog, at
der er flest nye investorer i de yngre aldersgrupper, og de traekker det gennemsnitlige
investerede belgb pr. investor ned. De fleste investorer starter sdledes med at investere for
mindre belgb end de eksisterende investorer. Det betyder, at det investerede belgb pr.

investor traekkes ned i de aldersgrupper, hvor der er mange nye investorer.

Figur 2.7. Procentuel stigning i investeret belgb pr. investor i perioderne 2019-2021 og 2020-
2021, opdelt pa aldersgrupper

50%
45%
40%
35%

30%

25%

20%

15%

10%
|
0%

18-29 ér 30-39 ér 40-49 ér 50-59 ar 60-69 ér 70+ &r

2

B Stigning 2020-2021  mStigning 2021
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Hvis der i stedet for det investerede belab pr. investor ses p& det investerede belgb pr. dansker,

vil tigangen af nye investorer ikke pdvirke det gennemsnitlige investerede belgb negativt men
positivt, og s& har stigningen omvendt veeret starst blandt de yngste aldersgrupper. Faktisk er
det investerede belgb pr. dansker ncesten fordoblet i drene 2020-2021 for aldersgrupperne 18-
29 &r og 30-39 ar, jf. figur 2.8.
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Figur 2.8. Procentuel stigning i investeret belgb pr. dansker i perioderne 2019-2021 og 2020-
2021, opdelt pa aldersgrupper
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De celdste aldersgrupper har dog fortsat de sterste gennemsnitlige investeringer pr. dansker, jf.
figur 2.9.

Figur 2.9. Investeret belgb pr. dansker, opdelt pa aldersgrupper
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3. Definitioner og data

Finansiel formue
Finansiel formue er defineret som:

Finansiel formue = indestGende i pengeinstitutter + investeringer i obligationer, aktier (inkl.
unoterede aktier), investeringsfonde og pantebreve

Indestdende i pengeinstitutter: Omfatter indestdender i danske sé&vel som udenlandske
pengeinstitutter. Obligationer og andre vcerdipapirer i udenlandske depoter indgdr ogsa.

Obligationer: Vcerdien af danske obligationer i depot ultimo dret. Veerdien af udenlandske
obligationer kategoriseres som indest&ende i pengeinstitut.

Aktier: Vcerdien af alle noterede aktier og aktier i depot ultimo &ret. For udenlandske aktier
indgdr den selvangivne vecerdi.

Investeringsfonde: Vcerdien i investeringsfonde/investeringsforeninger uanset hvorledes
investeringerne er placeret (i aktier, obligationer eller andet).

Pantebreve: Vcerdien af danske pantebreve i depot ultimo dret. Veerdien af udenlandske
pantebreve i depot kategoriseres som indestdende i pengeinstitut.

Unoterede aktier: Vcerdien af anparts-, ivoerkscetter- og aktieselskaber. Vcerdien af
selskaberne er bestemt ud fra virksomhedernes egenkapital, som sa justeres med ratioen
mellem bgrsvoerdien og egenkapitalen for de noterede aktieselskaber. Unoterede aktier
indgar ikke i denne analyse.

Alle oplysninger stammer fra Skattestyrelsen. Voerdien af komponenterne af den finansielle
formue bliver opgjort ved ultimo af &ret.

Arsindkomst

Arsindkomsten inkluderer alle personindkomster der kan henfares til den enkelte person.
Belgbet er for fradrag af skat, arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag, og
renteudgifter er ikke frafrukket.

Arsindkomst = erhvervsindkomst + offentlige overfersler + udbetalte private pensioner +
formueindkomst + restindkomst inkl. bgrnebidrag

Erhvervsindkomst: Erhvervsindkomsten bestdr af tre komponenter: Izn, overskud af selvstcendig
virksomhed og arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer.

Legnnen er skattepligtig lgn inkl. frynsegoder, skattefri lgn, jubilceums- og
fratrcedelsesgodtgerelser, voerdi af aktieoptioner samt arbejdsgiverbetalte sygedagpenge.
Feriepenge indsat pd feriekonto for timelgnnede samt for funktionceransatte ved
jobophar/skifte medgdrilannen, pd det tidspunkt belgbet indscettes pd feriekontoen.

Lennen er ekskl. bidrag fil arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger.
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Nettooverskud af selvstcendig virksomhed er overskud af selvstoendig virksomhed inkl.
udenlandsk virksomhed, nettoindtcegt som medarbejdende cegtefcelle, samt renteudgifter og
kapitalindkomst, som stammer fra egen virksomhed.

Arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer er vederlag for foredrag og konsulentvirksomhed og
vedrarer personer, der ikke har selvstcendig virksomhed.

Erhvervsindkomsten er fgr fradrag af arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag.

Offentlige overfarsler: Offentlige overfarsler inkluderer alle overfarsler, som primcert finansieres
af det offentlige inkl. dagpenge og efterlgn, men ekskl. fienestemandspension.

Offentlige overfersler = dagpenge og kontanthjcelp mv. + SU, boligstatte, grean check og
bernetilskud + offentlige pensioner, inkl. efterlgn.

Udbetalte private pensioner: Udbetalte private pensioner omfatter udbetalinger fra livsvarige-
(livrente) og ratepensioner fra obligatoriske arbejdsmarkedspensioner og private
pensionsordninger, s@vel som ATP og tienestemandspension. Engangsudbetalinger og
udbetalte kapitalpensioner og aldersopsparing er ikke inkluderet.

Udbetalte private pensioner = Igbende udbetalinger far arbejdsmarkedets tillcegspension (ATP)
+ tienestemandspensioner + udbetalinger fra arbejdsmarkeds- og privatpensioner (livrente- og
ratepensioner).

Formueindkomst: Formueindkomst bestdr af renteindtcegter og realiserede tab/gevinster p&
veerdipapirer, ekskl. beregnet lejevceerdi af egen bolig og indkomst fra selvstcendig virksomhed.

Formueindkomst = samlede skattepligtige renteindtcegter i Danmark undtagen renteindtcegt i
selvstcendig virksomhed + aktieindkomst, overskud/underskud af skibsanparter, lejeindtcegt fra
sommerhus mv.

Restindkomst inkl. bernebidrag: Indkomster ligger i kategorien restindkomst, hvis de ikke falder i
en af de ovenfor ncevnte fire hovedkategorier, eller hvis der ikke findes oplysninger, som kan
placere indkomsterne i en af de fire ovenncevnte kategorier. Det er derfor en meget
sammensat indkomst, som der ikke kan tolkes scerskilt pd&. Den inkluderer blandt andet
arbejdsmarkedsbidragsfri skattepligtig indkomst og honorarer, modtaget underholdsbidrag og
bernebidrag, hcedersgaver, skattefrie uddelinger fra fonde og foreninger, og anden personlig
indkomst fra udlandet end lgn.
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Boks 1. Population og data

Denne analyse er baseret p& Danmarks Statistiks registerdata for drene 2014-2021. Det
registerdata, der anvendes i analysen, offentliggeres med godt 1 ars forsinkelse, hvormed
2021 er det seneste tigaengelige ar. | analysen indgdr alle voksne danskere som har
bopcel i Danmark per den 31. december i det pdgceldende ar. En person er kategoriseret
som voksen i et givent &r, hvis vedkommende enten var fyldt 18 dr inden drets begyndelse

eller fyldte 18 drilgbet af det pdgceldende ér.

Formdlet med analysen er at belyse, hvordan danskerne generelt sparer op og investerer.
For at undgd, at ekstreme observationer skaevvrider analysens resultater, er
datagrundlaget renset for personer, der formue- og indkomstmaessigt afviger markant fra
normalen. Derfor er de 0,1 pct. af danskerne, der har den starste finansielle formue,
udeladt af analysens datagrundlag, med undtagelse af data for antal investorer og
andelen af danskere, der investerer. Derudover er personer, der har en arsindkomst under
70.000 kr. (fer skat), tillige udeladt. Dette er mindre, end hvad en udeboende studerende
pd en videregdende uddannelse modtog i SU i 2014, der er det tidligste ar, der indgdr i
analysen. NAr der i analysen opgares belgb pr. dansker eller investor, er der tale om et
gennemsnit. Det er vigtigt at bemcerke, at der kan veere meget stor forskel p& gennemsnit

og median.

Analysen beskceftiger sig udelukkende med danskernes frie opsparing (opsparing i frie
midler), og hvordan danskerne investerer deres frie opsparing. Det betyder, at
investeringer gennem pensionsordninger, som typisk investeres automatisk, er udeladt.
Danskernes frie opsparing er registreret hos Danmarks Statistik under kategorien "Finansielle
formuekomponenter i alt”, der bestér af underkomponenterne 1) Bankindestdende i
pengeinstitutter, 2) Obligationer, 3) Aktier mv., 4) Andele i investeringsfonde, 5) Pantebreve
i depot og 6) Vcerdi af unoterede aktier. Da "Pantebreve i depot” blot udger ca. 0,01 pct.
af danskernes frie opsparing, vurderes denne del at vcere negligerbar. Derfor vil formuen
herfra blive behandlet som en del af obligationsformuen, der er den af de gvrige
investeringstyper, der vurderes at minde mest om pantebreve i depot. Derudover tages
der i denne analyse ikke hgjde for unoterede aktier, som ikke medtages i beregningen af

danskernes finansielle formue.
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